Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

22 Subat 2021 Pazartesi

Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
Endeksler 19 Subat  %Deg.  Ybb Giine alimlarla baslayan BIST-100 endeksi giin icinde 1,567 seviyesine kadar
BIST100 A 1.560,3  0,9%  5,7% yikselse de haftanmin son islem giiniini 1,560 seviyesinden kapatti. Endeks
boylelikle kapanis bazinda rekor seviyeyi yenilemis oldu. Islem hacmi 30 milyar
BIST030 A 1.622,3 1,0 -0,8% TL seviyesinde gerceklesirken, endekse dahil olan 66 hisse deger kazandi, 31
hisse ise deger kaybetti. Giine baslarken Dolar/TL 6.98 seviyesinden islem
VIOP030 Endeks A 1.621,3  0,4%  2,4% goriirken, yurtdisi vadeli piyasalarda yatay bir seyir izleniyor.
FTSE A 6.624,0  0,1%  2,5%
Haftay1 negatif tarafta kapatan ABD endekslerine ragmen genel iyimserlik
DJI v 314943 0,0% 2,9% suruyor. Kiresel olcekte devam eden toparlanma fiyatlamasi hem faizler hem
DAX A 13.993,2  0,8%  2,0% de sektorler uzerinde etkisini hissettiriyor. ABD 10 yillk tahvil faizi %1.34
RTS A 1.472.3 1.8% 6.1% seviyesine yikselirken, dongiisel sektorler diger sektorlerin lizerinde performans

gostermeye devam ediyor. ABD Hazine Bakam Janet Yellen’in verdigi bir
Parite 19 Subat  %Desg. Ybb roportajda parasal destege ek olarak mali tesvik paketine ihtiyacin yiiksek
oldugunu belirtmesi paket beklentilerini artinyor. Bu arada bu hafta takvim

USD/TRY A 6,9863  0,1%  -6,6% geregi mali tesvik paketine yonelik haber akisi hizlanabilir. iceride ise TCMB

EUR/TRY A 8,4698 0,3%  -6,9% sonrasinda TL varliklar glicinu koruyor. Ote yandan Cuma giini piyasalar

($+€)/TRY A 7,6963 03% -7,1% kap.andlktan sonra not ygyl.playan Fit'ch, Tijlrkiye'nin krgdi. nqtunu BB 'ola’ra'\k
teyit ederken, not gorinuimiinii negatiften duragana cevirdi. Fitch, Tirkiye’nin

EUR/USD A 1,221 0,0% -0,8% kredi notu gériinimiinii ABustos 2020’de duragandan negatife cevirmisti. 2021

Emtia 19 Subat  %Deg. Ybb yili beklentilerimizi yayinlarken, kredi derecelendirme kuruluslarindan not ve
gorunum revizyonlart bekledigimizi belirtmistik, bu acidan bu karan

Brent Petrol(bbl) A 63,06  1,8% 22,3% onemsiyoruz. Kisa vadede 1,575 ve iizerinde olusabilecek kar satislan

Bakir ($/ton) A 413 2,2%  17,5% sonrasinda, orta vade pozisyonlanmalar icin bu beklenti bir katalizor gorevi
gorecektir.

Altin ($/0ns) A 1.784 0,4%  -5,9%

Glims ($/0ns) A 27,56 1,0%  4,4% BIST-100 endeksinin gline pozitif baslangic yapmasini bekliyoruz. Kisa vadede

BIST100 endeksi icin 1,575-1,600 direnc seviyeleri iken 1,525 destek ve zarar-
kes seviyesidir. Endekste 1,575 direncinin asilmasi halinde hareket ivme

Performans ve islem hacmi verileri kazanabilir.

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mn TL)

SODSN 10% | NIBAS -10% | SASA 3235 Makroekonomi & Politika Haberleri

BRYAT 10% | ARTI -10% | GUBRF 2380

VERTU 10% | SASA -10% | KOZAL 2100 e  Fitch, Tirkiye'nin notunu teyit ederken, not goriinimiini yikseltti
BRKSN 10% | SEKUR -10% | VAKBN 2062

TKURU 10% | MMCAS -10% | HALKB 1779

Sektor ve Sirket Haberleri

BIST 100 ve islem hacmi verileri e Kisa Kisa Haberler: AKCNS, TCELL
3 e Aciklanan Temettiiler: ARCLK, BRISA, FROTO, TOASO
e Haftalik Ajanda
B fslem Hacmi (Sa, TRY mn)  ——BIST-100 (Sol) e Takip Listesi
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258 | o0 Tiirkiye 10:00  Sub. Kapasite Kullanim 75,4%
1550 27'000 Tiirkiye 10:00  Sub. Reel Kesim Giiven Endeksi 107,0
LB | 22000 Tirkiye 10:00  Sub. Sektorel Gliven Endeksleri
1.540 © 17.000 Turkiye 11:00 Oca. Yabanc1 Ziyaretci Sayis1 -67,4%
1535 ¢ i n @ 12.000 Almanya 12:00  Sub. IFO Is Ortam Giiven Endeksi 90,1 90,1
1530 ¢ § § f 7.000 ABD 16:30 Oca. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi 0,52
1.525 = “ “ 2,000 Avro Bolgesi  16:45 AMB Baskan1 Lagarde'in konusmasi
ME e R ABD 18:00 Oca. CB Oncii Gostergeler Endeksi%  0,3%  0,3%
ABD 18:30  Sub. Dallas Fed imalat Aktivite End. 7,0
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Makro Ekonomi & Politika & Vakif Yatinm

22 Subat 2021 Pazartesi

Fitch, Tiirkiye'nin notunu teyit ederken, not goriiniimiinii yiikseltti

e Uluslararas1 derecelendirme kurulusu Fitch, Turkiye'nin kredi notunu "BB-" olarak teyit ederken, “Negatif”
olan kredi notu goriinlimiinii “Duragan” olarak giincelledi. Fitch, TCMB’nin adimlar ile birlikte TL’nin deger
kazandig1, risk priminin dustiigii ve sermaye girislerinin oldugunu belirtti.

e Tirkiye ekonomisine iliskin tahminlerde bulunan kurum, ekonominin 2020 yilinda %1,4 biiyiidiigiinii tahmin
ederken, 2021 yilinda ise biiyiimenin %5,7 seviyesinde gerceklesecegini belirtti. Enflasyonun ise bu yil
sonunda %11'e ve 2022 yilinda ise %9,2'ye diismesinin beklendigi ifade edildi.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

22 Subat 2021 Pazartesi

Kisa Kisa Haberler

e (=) Akgcansa (AKCNS): 4C20’de beklentimize (45 mn TL) paralel, piyasa beklentisinin (51 mn TL) altinda,
yillik %92 yiikselisle 41 mn TL net kar acikladi. Sirketin 2020 yilinda net kan yillik %53 artarak 115 mn
TL seviyesinde gerceklesti. Satis gelirleri 4C20°de beklentiler dahilinde, yillik %32 artisla 590 mn TL’ye
yiikselirken, 2020 yilimin toplaminda yillik %8 yiikselerek 1,97 mlr TL’ye ulast1. FAVOK ise aym dsnemde
beklentilerinin (110 mn TL) hafif altinda, yillik %74 biiyliyerek 100 mn TL’ye yikseldi. 2020 yilinda
FAVOK yillik %32 artisla 323 mn TL’ye yiikselirken, FAVOK mariji iic puan artarak %16,4’e ulasti. Yorum:
Yilin son ceyregine iliskin aciklanan sirket finansallari, piyasa beklentilerine gére zayif gériiniiyor.
Sirket hisseleri ise son bir ayda endeksten %6,6 pozitif ayristi. Ak¢ansa icin 19,40 TL seviyesindeki
hedef fiyatimizi, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri” ve uzun vadeli “TUT” 6nerimizi koruyoruz.

® (+) Turkcell (TCELL): 4C20’de beklentimizin %12, piyasa beklentisinin %17 uzerinde, yillk %72
yukselisle 1,30 mlr TL net kar acikladi. Operasyonel performans bu ceyrekte beklentimizin hafif
uzerinde gelse de, net finansal giderlerin de tahminlerimizi asmasi, lifecellin birikmis gecmis yil
zararlarinin ertelenmis vergi varliklan olarak muhasebelestirilmesiyle birleserek, net kar ongorumizde
sinirli sapma gozlenmesine neden oldu. 2020 yilinin tamaminda sirketin net kar yillik %30,5 yiikselerek
4,24 mlr TL’ye ulast1. Yilin son ¢eyreginde, Turkcell Tiirkiye’nin performansi desteginde, 7,87 mlr TL
gelir kaydedilirken, sirketin toplam geliri 2020 yilinda yillk %16 artisla 29 mlr TL seviyesine ulasti.
Sirketin 4C20 déneminde FAVOK’li beklentimizin %8, piyasa tahminlerinin ise %3 iizerinde, yillik %18
artisla 3,24 mlr TL’ye ulasirken, 2020 yiinin tamaminda yillik %18 yiikselerek 12,2 mlr TL’ye yukseldi.
2020 yilinda FAVOK marji yillik 0,7 puan artisla %42,2 seviyesinden yili tamamladi. 4C20 sonuclan ile
birlikte 2021 yili beklentilerini de aciklayan sirket, 2021 yilinda %14-16 gelir biyumesi, yaklasik 14 mlr
TL FAVOK gerceklestirmeyi hedeflemektedir. Yorum: 4C20 finansallari beklentilerin hafif iizerinde
gelirken, sirket hisseleri son bir ayda endekse paralel bir performans sergiledi. Sonuclara iliskin piyasa
fivatlamasinin pozitif olacagini, temetti dagitimina iliskin alinacak kararin ise kisa vadede hisse
performansi lizerinde belirleyici olabilecegini diistinliyoruz. Turkcell icin 2021 yilinda 33,4 mir TL
(vilik +%15) satis1 geliri, 14,5 mir TL (yilik +%18) FAVOK ve 5,2 mir TL (yilik +%24) net kar
ongériiyoruz. Turkcell icin 26,10 TL seviyesindeki hedef fiyatimizi, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde
Getiri” ve uzun vadeli “AL” énerilerimizi stirdiiriiyoruz.

Aciklanan Temettiiler

Temettii Tahmini VIOP

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi
Verimi % Etkisi (Puan)
ARCLK 29.03.2021 2,22 1,89 6,4% -2,4 23.03.2021
BRISA 26.03.2021 0,81 0,69 2,9% 26.03.2021
FROTO 24.03.2021 6,42 5,46 3,3%
TOASO 23.03.2021 3,00 2,55 8,0%
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

22 Subat 2021 Pazartesi

Onem Beklenti Onceki
22 Sub. Tirkiye 10:00 Sub. Kapasite Kullanim dl 75,4%
22 Sub. Tiurkiye 10:00 Sub. Reel Kesim Gliven Endeksi il 107,0
22 Sub. Tirkiye 10:00 Sub. Sektorel Giiven Endeksleri dl
22 Sub. Tirkiye 11:00 Oca. Yabanci Ziyaretci Sayisi dl -67,4%
22 Sub. Almanya 12:00 Sub. IFO Is Ortamm Giiven Endeksi P 90,1 90,1
22 Sub. ABD 16:30 Oca. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi 4l 0,52
22 Sub.  Avro Bolgesi 16:45 AMB Bagskan1 Lagarde'in konusmasi
22 Sub. ABD 18:00 Oca. CB Oncii Gostergeler Endeksi % 4l 0,3% 0,3%
22 Sub. ABD 18:30 Sub. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 7,0
23 Sub. ingiltere 10:00 Ara. ILO lssizlik Oran (3 aylik) 4l 5,1% 5,0%
23 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Oca. TUFE - Yiluk % dl 0,9% 0,9%
23 Sub. ABD 18:00 Sub. CB Tiketici Guiven Endeksi 4l 89,6 89,3
23 Sub. ABD 18:00 Sub. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 14,0
23 Sub. ABD 18:00 Fed Baskani Powell, ABD Senatosu Bankacilik Komitesine sunum yapacak.
23 Sub. Tirkiye 4C20 Aselsan Finansal Sonuclar
23 Sub. Japonya Japonya borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
24 Sub. Almanya 10:00 4C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,1% 0,1%
24 Sub. Almanya 10:00 4C20 GSYH Yiluk % dl -4,1% -2,9%
24 Sub. ABD 18:00 Oca. Yeni Konut Satislar dl 857 bin 842 bin
24 Sub. ABD 18:00 Oca. Yeni Konut Satislar- Aylik% dl 1,9% 1,6%
24 Sub. ABD 18:00 Fed Baskani Powell, Temsilciler Meclisi Alt Komitesinde sunum yapacak.
24 Sub. Tirkiye 4C20 Coca Cola icecek ve Sabanci Holding Finansal Sonuclar
25 Sub. Tirkiye 10:00 Sub. Ekonomik Giiven Endeksi dl 96,2
25 Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Sub. Tiketici Guven Endeksi dl -15,5 -14,8
25 Sub. Tirkiye 14:00 Sub. TCMB PPK Toplant1 Ozeti
25 Sub. ABD 16:30 Oca. Dayanikli Mal Siparisleri dl 1,4% 0,5%
25 Sub. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular 4l 861 bin
25 Sub. ABD 16:30 4C20 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandiritmis)% dl 4,3% 4,0%
25 Sub. ABD 16:30 4C20 Cekirdek Kisisel Tik. Harc. - Ceyreksel% dl 3,5% 1,4%
25 Sub. ABD 18:00 Oca. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylk % dl -0,3%
25 Sub. Tirkiye 4C20 Anadolu Efes ve Goodyear Finansal Sonuglar
26 Sub. Japonya 02:30 Sub. Tokyo TUFE - Yillk % dl -0,4% -0,4%
26 Sub. Japonya 02:50 Oca. Sanayi Uretimi- Aylk % dl 4,0% -1,0%
26 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. Dis Ticaret Dengesi dl -3,08 mlr $
26 Sub. Fransa 10:45 4C20 GSYH Ceyreksel % dl -1,3% -1,3%
26 Sub. ABD 16:30 Oca. Kisisel Gelir ve Harcamalar 4l
26 Sub. ABD 18:00 Sub. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 79,2 76,2
26 Sub. Tirkiye 4C20 Dogus Otomotiv ve Anadolu Isuzu Finansal Sonuglar

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Valaf Yatirim

22 Subat 2021 Pazartesi

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 33.488 6,44 711 AL E0G 8,83 37%
GARAN 39.648 9,44 2.304 AL EUG 12,60 33%
HALKB 14.422 5,83 456 AL EPG 6,48 11%
ISCTR 27.270 6,06 367 AL EUG 8,71 44%
YKBNK 23.905 2,83 802 AL EUG 3,80 34%
ALBRK 3.335 2,47 230 SAT EAG 1,50 -39%
TSKB 4.872 1,74 697 TUT EPG 1,86 7%
Cimento
CIMSA 3.177 23,52 72 TUT EUG 18,05 -23%
AKCNS 3.856 20,14 56 TUT EUG 19,40 -4%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 23.569 34,88 280 TUT EUG 40,35 16%
VESTL 10.057 29,98 141 TUT EUG 27,15 -9%
Demir-Celik
EREGL 51.660 14,76 521 TUT EUG 18,00 22%
KRDMD 5.321 6,82 1.291 AL EUG 7,80 14%
Gayrimenkul
TRGYO 3.810 3,81 138 TUT EPG 4,33 14%
EKGYO 9.272 2,44 1.356 TUT EUG 2,62 7%
ISGYO 2.378 2,48 231 TUT EPG 2,43 -2%
Havacilik
TAVHL 8.377 23,06 249 TUT EUG 27,55 19%
THYAO 16.974 12,30 1.399 AL EUG 15,78 28%
PGSUS 7.514 73,45 462 AL EUG 96,90 32%
Holding
KCHOL 57.007 22,48 244 AL EUG 29,00 29%
SAHOL 22.587 11,07 163 TUT EPG 13,50 22%
SISE 22.790 7,44 1.371 AL EUG 10,10 36%
Savunma
ASELS 40.424 17,73 591 TUT EPG 20,90 18%
OTKAR 9.134 380,60 438 SAT EAG 264,00 -31%
Otomotiv
FROTO 67.375 192,00 213 TUT EUG 154,20 -20%
TOASO 18.840 37,68 111 TUT EUG 37,50 0%
DOAS 8.224 37,38 96 TUT EPG 24,90 -33%
Perakende
BIZIM 916 15,27 55 TUT EPG 16,50 8%
BIMAS 41.563 68,45 243 TUT EPG 78,90 15%
MGROS 7.981 44,08 188 TUT EPG 50,25 14%
Telekomiinikasyon
TCELL 37.576 17,08 625 AL EUG 26,10 53%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

