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Piyasa Verileri Piyasalara Bakis

Endeksler 22 Nisan ~ %Deg.  Ybb Haftamn son islem giiniine satislarla baslayan BIST100 endeksi giiniin geri

BIST100 A 1.345,2  1,1%  -8,9% ka}amnda toparlandi ve 1,345 seviyesinden ](apan1§ yapti. Islem hacmi 14.1
milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil olan 77 hisse deger kazandi, 21

BIST030 A 1.412,7 1,1% -13,7% hisse ise deger kaybetti. Giline baslarken, sabah saatlerinde dolar/TL 8.43
seviyesinden islem gorurken, yurtdis1 vadeli piyasalarda hafif pozitif bir seyir

VIOP030 Endeks A 1.412,8  0,5% -15,2% izleniyor.

FTSE v 6.938,6 0,05  7,4% B ) o ) o
Gecen hafta kuresel piyasalarda karisik seyir izlendi. ABD endeksleri guicunu

DJI A 34.043,5  07% 11,2% korurken, Asya ve Avrupa’da kismi kar satislar goriildi. ABD’de Biden’in

DAX v 15.279,6  -0,3%  11,4% sermaye kazancindan alinan vergi oranmini artirma teklifi endeksler tzerinde

RTS A 15119 0.7% 9.0% gecici baski yaratirken, bu konunun bu hafta da giindemde kalmas1 beklenebilir.

Fiyatlamalara bakildiginda; dolar endeksi gerilemeyi sirdiriirken, tahvil
Parite 22 Nisan  %De§. Ybb faizlerinde ise hafif yikselis goruyoruz. Bu hafta ayrica ABD’de onemli sirket
bilancolar1 ve FED toplantis1 takip edilecek. S&P’de su ana kadar sirketlerin

USD/TRY A 84287 0,6% 11,0% %25’1 finansallarin1 agiklarken, %84’u beklentilerin lizerinde gerceklesti. Bugiin
EUR/TRY A 10,2091 0,5%  12,2% iceride gliven endeksleri, ABD’de ise dayanikli mal siparisleri verisi
($+€)/TRY A 9,125 1,5%  10,1% yayinlanacak. Ayrica Arcelik ve Tiirk Traktor finansallarn bekleniyor.
EUR/USD A 1,2109  0,1%  -0,9% BIST-100 endeksinin haftaya hafif negatif seyirle baslamasini bekliyoruz.
Emtia 22 Nisan  %Deg. Ybb Endekste 1,330-1,310 destek seviyeleri iken 1,355-1,360 direnc bélgesi olarak
takip edilebilir. Kisa vadede 1,360 asilmadikca dalgalanma sireceginden, bir
Brent Petrol(bbl) V¥ 65,03  -0,6%  26,1% siire daha temkinli kalmay1 6neriyoruz.
Bakir ($/ton) A 4,38  1,0% 24,5% ) o )
Makroekonomi & Politika Haberleri
Altin ($/ons) A 1.780 0,1%  -6,1%
Giimiis ($/ons) v 26,10 -0,1%  -1,2% e Tiketici gliven endeksi Nisan’da %7,5 azald
Performans ve islem hacmi verileri Sektor ve Sirket Haberleri
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Makro Ekonomi & Politika 74 Vakif Yatinrm

26 Nisan 2021 Pazartesi

Tiiketici gliven endeksi Nisan’da %7,5 azaldi

e TUIK ve TCMB isbirligi ile aciklanan verilere gére mevsim etkilerinden arindinlmis tiiketici giiven endeksi 2021

yili nisan ayinda bir onceki aya kiyasa %7,5 oraninda azalarak 80,2 dizeyine geriledi.

e Nisan’da genel ekonomik durum beklentisi endeksi (gelecek 12 aylik doneme iliskin) aylik bazda %11,9 dusus
gostererek 82,9 oldu.

Nisan ayinda gecen 12 aylik doneme gore gelecek 12 aylik donemde dayanikli tilkketim mallarina harcama yapma

disuncesi endeksi bir onceki aya gore %4,7 gerileyerek 92,8 olarak gerceklesirken, gelecek 12 aylik donemde
otomobil satin alma ihtimali endeksi %3,1 artti.

Tiiketici Giiven Endeksi (mevsim etkilerinden arindiriimis)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri
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Vakif Yatinm

Halka Arz Onay:: SPK Haftalik Bilteni’nde, Ziraat Gayrimenkul Yatirim Ortakhg A.S.’nin cikarnlmis sermayesinin
4.693.620.000 TL’ye yiikseltilmesi nedeniyle ihrac edilecek 1.173.405.000 TL nominal degerli hissenin 1,60 TL hisse basi
fiyatla halka arzina onay verildigi belirtildi. Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu’na gore sirket hisselerinin 28-29-30 Nisan
tarihlerinde ig giin siireyle satisa sunulacag belirtildi.

Kisa Kisa Haberler

(=) Arcelik (ARCLK): 1C21 finansallarin1 bugiin aciklayacak olan sirketin, yurt ici ve yurt dis1 pazarlardaki talebin
devamina bagl olarak, satis gelirlerinin yillk %56 artarak 12,2 mlr TL (piyasa beklentisi: 12,2 mlr TL),
FAVOK’{iniin yillik %105 artarak 1,34 mlr TL (piyasa beklentisi: 1,49 mlr TL) ve net karinin %146 artarak 629 mn
TL (piyasa beklentisi: 746 mn TL) olacagin1 6ngoriiyoruz.

(=) Global Yatirnm Holding (GLYHO): Cikarilmis sermayesinin %99,45 bedelli artinlarak 650 mn TL’ye
yiikseltilmesine, sermaye artiriminda riichan haklarinin 1,50 TL’den kullandirilmasina karar verildigini bildirdi.

(=) Otokar (OTKAR): 1C21 doneminde, beklentimizin (136 mn TL) altinda, yillik %382 artisla 107 mn TL net kar
acikladi. Briit kariligin beklentimizin altinda kalmasinin yan sira net finansal giderlerin beklentimizi asmasi,
FAVOK ve net kar beklentilerimizde gézlenen sapmada etkili oldu. Sirketin satis hacmi 1€21°de yillik bazda %32
artarken, satis gelirleri beklentimize (834 mn TL) paralel, yillik %91 yiikselisle 877 mn TL seviyesine ulast1. FAVOK
ise beklentimizin (149 mn TL) hafif altinda, yillik %180 artisla 128 mn TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK marj1
ise yillik 4,7 puan artisla %14,6 seviyesine yukseldi. Sirketin 1C21 sonu itibariyle kesinlesmis siparis miktar ise
2,04 mlr TL (226 mn $, 1 mn € ve 146 mn TL) seviyesinde gerceklesti. Yorum: 1C21 verileri sonrasinda Otokar
icin 2021 yili sonu 3,55 mlr TL’lik satis geliri, 745 mn TL’lik FAVOK ve 754 mn TL’lik net kar beklentimizde
dedisiklige gitmiyoruz. Son bir ayda endeksten %2 negatif ayrisan sirket hisseleriyle ilgili piyasa tepkisinin notr
olmasini bekliyoruz. Otokar icin hisse basina 264 TL hedef fiyatimizi ve kisa vadeli “Endeksin Altinda Getiri”
onerimizi korurken, uzun vadeli SAT 6nerimizi “TUT” olarak giincelliyoruz.

(=) Tiirk Traktor (TTRAK): 1C21 finansallarin1 bugiin agiklamasi beklenen sirkete iliskin piyasa ongorisu, satis
gelirlerinin 2,60 mlr TL (1€20: 1,19 mlr TL), FAVOK’iin 412 mn TL (1C20: 144,5 mn TL) ve net karimin 337 mn TL
(1C20: 84 mn TL) seviyesinde gerceklesmesi yoniinde yer aliyor.

Aciklanan Temettiiler

Hisse Adi

Temettii
Genel Kurul Tarihi

Dagitma Tarihi

HBT (Briit)  HBT (Net)

Verimi %

29.06.2020 0,36 0,31 5,2% 18.06.2020

Temettii Odemeleri

Hisse Ad

Temettii

Dagitma Tarihi  HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi

Verimi %

26.04.2020 1,39 1,39 3,0%
26.04.2020 0,22 0,19 3,5%

20.04.2021
13.04.2021
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Tarih TSi Beklenti Onceki
26 Nis. Turkiye 10:00 Nis. Kapasite Kullanim dl 74,7%
26 Nis. Tirkiye 10:00 Nis. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 110,80
26 Nis. Turkiye 10:00 Nis. Sektorel Guven Endeksleri 4l

26 Nis. Almanya 11:00 Nis. IFO is Ortam Giiven Endeksi dl 93,20 96,60
26 Nis. ABD 15:30 Mar. Dayanikli Mal Siparisleri dl 1,8% -1,2%
26 Nis. ABD 17:30 Nis. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 28,90
26 Nis. Tirkiye 1C21 Arcelik, Tirk Traktor finansal sonuglarini agiklayacak

27 Nis. Japonya 06:00 Nis. BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl -0,10% -0,10%
27 Nis. ABD 17:00 Nis. CB Tiketici Gliven Endeksi dl 112,30 109,70
27 Nis. ABD 17:00 Nis. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 17,0
27 Nis. Turkiye 1C21  TAV Havalimanlari, Tofas, Aselsan finansal sonuclarini agiklayacak

28 Nis. ABD 15:30 Mar. Toptan Stoklar- Aylik % df

28 Nis. ABD 21:00 Nis. Fed Faiz Karar dl 0-0,25 % 0-0,25 %
28 Nis. ABD 21:30 Fed Baskani Powell Basin Toplantisi

28 Nis. Tirkiye 1C21 Akbank finansal sonuglarini a¢iklayacak

29 Nis. Turkiye 10:00 Nis. Ekonomik Gliven Endeksi d 98,90
29 Nis. Tirkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu

29 Nis. Almanya 10:55 Nis. issizlik Oran1 % d 6,0% 6,0%
29 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Nis. Tiketici Giiven Endeksi 4l -10,8 -10,8
29 Nis. Almanya 15:00 Nis. TUFE- Aylik % i 0,5% 0,5%
29 Nis. Almanya 15:00 Nis. TUFE- Yiluk % dl 1,7% 1,7%
29 Nis. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl

29 Nis. ABD 15:30 1C21 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% dl 4,3%
29 Nis. ABD 15:30 1C21 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% dl 1,3%
29 Nis. ABD 17:00 Mar. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % dl -10,6%
29 Nis. Tirkiye 1C21 Garanti Bankasi finansal sonuclarini agiklayacak

29 Nis. Japonya Tokyo borsasi tatil nedeniyle kapali.

30 Nis. Japonya 02:30 Mar. issizlik Oran1 dl 3,0% 2,9%
30 Nis. Japonya 02:30 Nis. Tokyo TUFE - Yillk % 4l -0,2% -0,1%
30 Nis. Japonya 02:50 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -1,3%
30 Nis. Cin 04:00 Nis. CFLP PMI imalat Dis1 4l 56,3
30 Nis. Cin 04:00 Nis. CFLP PMI imalat dl 51,2 51,9
30 Nis. Tirkiye 10:00 Mar. Dis Ticaret Dengesi il -3,30 mlr $
30 Nis. Almanya 11:00 1C21 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) 4l 0,3%
30 Nis. Almanya 11:00 1C21 GSYH Yiluk % dl -2,7%
30 Nis. Tirkiye 11:00 Mar. Yabanci Ziyaretgi Sayis1 % 4l -69,0%
30 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Mar. issizlik Oran dl 8,3%
30 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Nis. Tahmini TUFE-Yillk % il 1,3% 1,3%
30 Nis. Avro Bolgesi 12:00 1C21 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) 4l -0,7%
30 Nis. Avro Bolgesi 12:00 1C21 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) df -4,9%
30 Nis. Tirkiye 14:00 Mar. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu

30 Nis. ABD 15:30 Mar. Kisisel Gelirler df 20,0% -7,1%
30 Nis. ABD 15:30 Mar. Kisisel Harcamalar dl 3,8% -1,0%
30 Nis. ABD 17:00 Nis. Michigan Tuketici Giiven Endeksi 4l 86,5 86,5
30 Nis. Tirkiye 1C21 Yap1 Kredi Bankasi, Turkcell finansal sonuglarini agiklayacak

30 Nis. Tirkiye Borsa Istanbul'da 1C21 dénemi konsolide olmayan bilancolar son génderme tarihi

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Valaf Yatirim
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 25.324 4,87 522 AL EUG 8,83 81%
GARAN 29.694 7,07 2.017 AL EUG 12,60 78%
HALKB 10.390 4,20 371 AL EPG 6,48 54%
ISCTR 21.870 4,86 323 AL EUG 8,71 79%
YKBNK 17.570 2,08 475 AL EUG 3,80 83%
ALBRK 2.093 1,55 113 SAT EAG 1,50 -3%
TSKB 3.388 1,21 356 TUT EPG 1,86 54%
Cimento
CIMSA 2.661 19,70 60 TUT EUG 19,40 -2%
AKCNS 3.427 17,90 40 TUT EUG 19,40 8%
Dayanikh Tiiketim
ARCLK 21.164 31,32 210 TUT EUG 40,35 29%
VESTL 10.151 30,26 273 TUT EUG 31,00 2%
Demir-Celik
EREGL 62.965 17,99 689 TUT EUG 18,00 0%
KRDMD 5.438 6,97 900 AL EUG 8,40 21%
Gayrimenkul
TRGYO 3.470 3,47 89 TUT EPG 4,33 25%
EKGYO 6.840 1,80 923 TUT EPG 2,62 45%
ISGYO 1.735 1,81 122 TUT EPG 2,43 34%
Havacilik
TAVHL 6.546 18,02 202 TUT EUG 27,55 53%
THYAO 15.553 11,27 1.126 TUT EUG 15,78 40%
PGSUS 6.455 63,10 340 TUT EUG 96,90 54%
Holding
KCHOL 43.643 17,21 280 AL EUG 29,00 69%
SAHOL 16.078 7,88 205 TUT EPG 13,50 71%
SISE 22.208 7,25 924 AL EUG 10,10 39%
Savunma
ASELS 33.174 14,55 393 AL EUG 24,25 67%
OTKAR 7.750 322,90 344 TUT EAG 264,00 -18%
Otomotiv
FROTO 59.093 168,40 553 TUT EUG 154,20 -8%
TOASO 14.310 28,62 109 TUT EUG 37,50 31%
DOAS 5.940 27,00 88 SAT EPG 29,00 7%
Perakende
BIZIM 822 13,70 38 AL EPG 18,40 34%
BIMAS 40.045 65,95 267 AL EPG 86,10 31%
MGROS 6.326 34,94 195 AL EPG 50,25 44%
Telekomiinikasyon
TCELL 33.000 15,00 493 AL EUG 26,10 74%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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