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28 Nisan 2021 Carsamba

Piyasa Verileri Piyasalara Bakis

Endeksler 27 Nisan ~ %Deg. ~ Ybb Giine alimlarla baslayan BIST100 endeksi giin icinde de giiciinii korudu ve % 1.31

BIST100 A 1.392,0  1,3%  -5,7% artisla, 1,392 seviyesinden kapams yapti. Islem hacmi 16.5 milyar TL olarak
gerceklesirken, endekse dahil olan 66 hisse deger kazandi, 31 hisse ise deger

BIST030 A 1.459,2 1,0% -10,8% kaybetti. Gline baslarken, sabah saatlerinde dolar/TL 8.23 seviyesinden islem
gorurken, yurtdis1 vadeli piyasalarda kansik bir seyir izleniyor.

VIOP030 Endeks A 1.458,8 0,1% -12,5%

FTSE v 6.945,0 -0,3%  7,5% ABD’de beklentilerin Uzerinde gerceklesen ekonomik veriler ve sirket
bilangolarina ragmen endeksler rekor seviyelerine yakin, yatay seyretti. Bugiin

DJI A 33.984,9  0,0% 11,0% tiim piyasalarin gozii FED toplantisinda olacak. Son donemde Kanada, Rusya gibi

DAX v 15.249,3  -0,3%  11,2% merkez bankalarinin varlik alimlarini azaltip, sikilasma sinyali vermeleri diger

RTS v 15160  0.2%  9.3% gelismis Ulke merkez bankalarina iliskin beklentileri de sekillendiriyor.

Ekonomik toparlanma anlaminda, asilanma oranlarini diisiindiiglimiizde ABD ¢ok
Parite 27 Nisan  %De§. Ybb avantajli goriintiyor. Bu asamada FED’in ne zaman varlik alimlarin1 azaltacag:
merak konusu. O ylizden bugiinkii toplantida herhangi bir politika degisikligi

USD/TRY & 8,2328  0,2% 9,8% beklemesek de gelecege yonelik sozlii yonlendirme ihtimali s6z konusu. Piyasa
EUR/TRY v 9,9378 0,0% 9,2% fiyatlamalan, FED’in varlik alimlarin1 bu yilin son ceyreginde azaltacagi,
($+€)/TRY v 9,0200 -0,9% 8,9% 2022’nin son geyregin.qe isg faiz 'a.rtmr_m olabilecegi yoniinde sekilleniyor. B'u
nedenle bu toplant1 oncesinde tum piyasalarda bir dengelenme ve bekleyis
EUR/USD v 1,201 -0,2%  -1,2% muhtemel. ABD 10 yilik tahvil faizi %1.58, Euro/Dolar paritesi ise 1.21
Emtia 27 Nisan  %Deg. Ybb seviyesine yakin islem goriyor. Kiresel piyasalarda FED'in disinda sirket
bilancolar da fiyatlamalar uzerinde etkili oluyor. Bugiin Avrupa’da Deutsche
Brent Petrol(bbl) A 66,02 0,0% 28,1% Bank, Sanofi gibi sirket bilancolar beklenirken, ABD’de Apple ve Facebook
Bakir ($/ton) v 4,43  -1,2%  25,9% finansallarini aciklayacak.
Altin (5/0ns) v L e BIST-100 endeksinin giine pozitif seyirle baslamasim bekliyoruz. Kisa vadede
Gimiis (5/0ns) v 26,07  -1,4% -1,3% olusan dip formasyonlarini yukari tamamlayan endekste 1,380-1,375 ilk destek

bolgesi olmak uzere 1,400-1,415-1,440 direncleri hedeflenebilir. Bilanco
sezonunun baslamasiyla fiyatlamalar ayrissa da genel beklentilerimizi
koruyoruz. 1,380 zarar-kes seviyesi olmak izere ozellikle demir-celik,

Performans ve islem hacmi verileri 0 SEVL U . ‘
perakende ve petro-kimya sektor hisselerini tercih ediyoruz.

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mn TL)
LUKSK 10% | SODSN -10% | SASA 1497
ULUUN 10% | SONME -10% | THYAO 1160 Sektor ve Sirket Haberleri
BAYRK 10% | IDGYO -10% | PETKM 674
SEKUR 10% | RODRG -8% | ARCLK 627 e Kisa Kisa Haberler: AKBNK, ASELS, TAVHL, TOASO, VESTL
INTEM 10% | TGSAS -8% | KOZAL 598 e  Temettii Odemeleri: DITAS, DOHOL, ECZYT, VAKKO
e Sermaye Hareketleri: TKNSA, VKGYO
e Haftalik Ajanda
BIST 100 ve islem hacmi verileri e  Takip Listesi
Takvim
B fslem Hacmi (Sag, TRY mn)  ——BIST-100 (Sol) Ulke TSi Donem Beklenti Onceki
1400 | 1392 18.000 ABD 15:30  Mar. Toptan Stoklar- Aylk %
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Akbank (AKBNK): Banka bugtin piyasa kapamsi ardindan 1C21 finansal sonuclarini agiklayacak. Akbank’in 2021
ilk ceyrek icin net karimin ¢eyreksel %1,9, yillik %43,7 artarak 1,88 mlr TL (piyasa beklentisi:1,86 mlr TL) olacagim
bekliyoruz. Banka’nin 1C’de net faiz marjinda bir onceki ceyrege gore 95 bp diisiis beklerken, komisyon gelirlerinde
ise ayn1 dénemde giiclii toparlanma 6ngoriiyoruz. 1¢’de swap kullanimdaki azalmaya bagli olarak bankanin swap
giderlerinde ceyreksel %20,0 diisiis bekliyoruz. Akbank’in takipteki krediler oraninda degisim beklemezken, net risk
maliyetinin %1,66’ya gerileyecegini tahmin ediyoruz. 1C21'de LYY'ye iliskin hedge uygulamasinin, yillik bazda net
kan desteklemesini bekliyoruz.

. (=) Aselsan (ASELS): 1C21 donemini, beklentimiz (1,18 mlr TL) ve piyasa ongorusune (1,21 mlr TL) paralel, yillik
%34 artisla 1,23 mlr TL net kar ile tamamladi. Sirketin satis gelirleri 1C21 doneminde beklentiler paralelinde, yilik
%22 artisla 3,17 mlr TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK, beklentilere paralel, yiluk %23 artisla 761 mn TL seviyesinde
gerceklesirken, FAVOK marj1 yillik bazda yatay seyrederek %24 oldu. Sirketin bakiye siparis miktar1 121 sonunda 9
mlr $ olarak gerceklesti. Yorum: Sirketin 1C21 finansallari beklentilere paralel gerceklesirken, sirket hisseleri son
bir ayda endeksi %3,6 yendi. 1C21 finansallarina piyasa tepkisinin nétr olmasini bekliyoruz. 1C21 finansallar
ardindan Aselsan icin 24,25 TL’lik hisse basi fiyat hedefimizi, kisa vadeli Endeksin Uzerinde Getiri ve uzun vadeli AL
oOnerimizi stirdiiriiyoruz.

e  (+) TAV Havalimanlar Holding (TAVHL): 1C21 donemini, beklentimiz (256 mn TL) ve piyasa ongorisi (357 mn TL)
Uzerinde, 553 mn TL net kar ile tamamladi. Tunus bor¢ yapilandirmasi ile ilgili kaydedilen 109 mn €’luk gelir ve avro
dolar paritesindeki azalisin etkisiyle, net kar beklentilerin {izerinde gerceklesti. Salgin etkileri ve disiik sezona bagli
olarak sirketin hem ciro hem de FAVOK tarafinda beklentilere paralel zayif bir gériiniim gézlendi. Satis gelirleri yilik
%32 gerileyerek 539 mn TL gerceklesirken, sirket bu dénemi 27 mn TL negatif FAVOK ile tamamladi. Yorum: 1C21
finansallarinda bor¢ yapilandirma kaynakli olarak net kar aciklayan sirket hisseleri, son bir ayda endeksten %12
negatif ayristi. 1C21 finansallarina piyasa tepkisinin pozitif olmasini bekliyoruz. TAV icin 27,55 TL’lik hisse basi
fivat hedefimizi korurken, kisa vadeli Endeksin Uzerinde Getiri 6nerimizi siirdiiriiyoruz. Uzun vadeli TUT énerimizi
ise “AL” olarak giincelliyoruz.

e (=) Tofas (TOASO): 1C21 doneminde, beklentimiz (504 mn TL) ve piyasa ongorisu (465 mn TL) iizerinde, yillik %78
artisla 617 mn TL net kar acikladi. Operasyonel tarafta beklentilerimize paralel sonuclar gorsek de operasyonel
olmayan gelirlerin beklentilerimizi asmasi, net karlilik tarafindaki sapmada etkili oldu. Sirketin satis gelirleri ve
FAVOK’{i, beklentimize paralel, yillik bazda sirasiyla %45 ve %46 artarak, 6,45 mlr TL ve 875 mn TL seviyesine ulast.
FAVOK marj1, yillk bazda yatay seyrederek %13,6 seviyesinde gerceklesti. Sirketin net borcu 4C20 dénemindeki 2,44
mlr TL’den 1C21 déneminde 4,76 mlr TL’ye yiikseldi. Net Borc/FAVOK rasyosu ise 4C20’deki 0,81x seviyesinden 1,44x
seviyesine yukseldi. Yorum: Sirketin 1C21 finansallar1 net kar tarafinda beklentileri assa da operasyonel tarafta
beklentilere paralel. Sirket hisseleri son bir ayda endeksten %4 negatif ayristi. 1C21 finansallarina piyasa tepkisinin
notr olmasim bekliyor, Tofas icin 37,50 TL seviyesindeki hisse basi fiyat hedefimizi koruyoruz. Kisa vadeli Endeksin
Uzerinde Getiri 6nerimizi “Endekse Paralel Getiri” olarak ve uzun vadeli TUT énerimizi ise AL olarak revize ediyoruz.

e (-) Vestel Elektronik (VESTL): 1C21 doneminde, beklentimize (210 mn TL) paralel, yillik %4 gerileme ile 220 mn TL
net kar acikladi. Ticari islemler kaynakli kaydedilen kur farki giderleri, operasyonel performanstaki yukselisin net
kara yansimasini sinirladi. Sirketin satis gelirleri, hem ic hem de dis pazarda beyaz esya satislarindaki giclu
bilyimenin desteginde, yillik bazda %58 artisla 6,2 mlr TL’ye ulasirken, 6 mlr TL’lik beklentilerimize paralel
gerceklesti. Beyaz esya segmentinin giiclii destegine karsilik panel fiyatlarindaki hizli artis, FAVOK’de yillik bazdaki
biyumenin %46 ile simrlanmasina ve 884 mn TL’ye ulasilmasini beraberinde getirirken, 840 mn TL’lik beklentimize
yakin seyretti. FAVOK marji ise yillik 1,1 puan diiserek %14,3 seviyesinde gerceklesti. Yorum: 1C21 finansallari
beklentilerimize paralel gerceklesirken, net karlilik tarafinda yillik bazda gézlenen gerilemenin, sirket hisseleri
lizerinde satis baskisi yaratabilecegini distiniiyoruz. Sirket hisseleri son bir ayda endeksten %13 negatif ayristi. 121
finansallar ardindan Vestel Elektronik icin 31,00 TL hisse basi fiyatimizi ve uzun vadeli TUT dnerimizi korurken,
kisa vadeli Endeksin Uzerinde Getiri 6nerimizi “Endekse Paralel Getiri” olarak revize ediyoruz.
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Temettii Odemeleri

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) femettd Genel Kurul Tarihi
Verimi % Etkisi (Puan)
DITAS 28.04.2021 0,02 0,02 0,2% 29.03.2021
DOHOL 28.04.2021 0,07 0,06 2,3% -0,4 08.04.2021
ECZYT 28.04.2021 1,24 1,05 3,0% 13.04.2021
VAKKO 28.04.2021 0,52 0,44 3,9% 20.04.2021

Sermaye Hareketleri

Hisse Adi1 Bedelli Oran (%) Riichan Fiyat (TL)

Bedelsiz Oran (Kar Payindan %)

Ulasilacak

Sermaye (TL) Sermaye (TL)

TKNSA 82,73
VKGYO

3,00

8,70

110.000.000 201.000.000
460.000.000 500.000.000

Valkaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Beklenti Onceki
28 Nis. ABD 15:30 Mar. Toptan Stoklar- Aylik % d
28 Nis. ABD 21:00 Nis. Fed Faiz Karar dl 0-0,25 % 0-0,25 %
28 Nis. ABD 21:30 Fed Baskan1 Powell Basin Toplantisi
28 Nis. Turkiye 1C21 Akbank finansal sonuglarini a¢iklayacak
29 Nis. Tiirkiye 10:00 Nis. Ekonomik Gliven Endeksi .ﬂ] 98,90
29 Nis. Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu
29 Nis. Almanya 10:55 Nis. Issizlik Oram % dl 6,0% 6,0%
29 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Nis. Tiketici Guven Endeksi 4l -10,8 -10,8
29 Nis. Almanya 15:00 Nis. TUFE- Aylik % i 0,5% 0,5%
29 Nis. Almanya 15:00 Nis. TUFE- Yiluk % il 1,7% 1,7%
29 Nis. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl
29 Nis. ABD 15:30 1C21 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% dl 4,3%
29 Nis. ABD 15:30 1C21 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% dl 1,3%
29 Nis. ABD 17:00 Mar. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % dl -10,6%
29 Nis. Tirkiye 1C21 Garanti Bankasi finansal sonuglarini agiklayacak
29 Nis. Japonya Tokyo borsasi tatil nedeniyle kapali.
30 Nis. Japonya 02:30 Mar. issizlik Oran il 3,0% 2,9%
30 Nis. Japonya 02:30 Nis. Tokyo TUFE - Yillk % dl -0,2% -0,1%
30 Nis. Japonya 02:50 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -1,3%
30 Nis. Cin 04:00 Nis. CFLP PMI imalat Dis1 4l 56,3
30 Nis. Cin 04:00 Nis. CFLP PMI imalat dl 51,2 51,9
30 Nis. Tirkiye 10:00 Mar. Dis Ticaret Dengesi i -3,30mlr §
30 Nis. Almanya 11:00 1C21 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,3%
30 Nis. Almanya 11:00 1C21 GSYH Yiluk % 4l -2,7%
30 Nis. Turkiye 11:00 Mar. Yabanci Ziyaretgi Sayis1 % 4l -69,0%
30 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Mar. issizlik Oram dl 8,3%
30 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Nis. Tahmini TUFE-Yiluk % dl 1,3% 1,3%
30 Nis. Avro Bolgesi 12:00 1C21 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl -0,7%
30 Nis. Avro Bolgesi 12:00 1C21 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) il -4,9%
30 Nis. Turkiye 14:00 Mar. BDDK: Bankacilik Sektoru Net Kar/Zarar Durumu
30 Nis. ABD 15:30 Mar. Kisisel Gelirler dl 20,0% -7,1%
30 Nis. ABD 15:30 Mar. Kisisel Harcamalar i 3,8% -1,0%
30 Nis. ABD 17:00 Nis. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 86,5 86,5
30 Nis. Tirkiye 1C21 Yap1 Kredi Bankasi, Turkcell finansal sonuclarini agiklayacak
30 Nis. Tirkiye Borsa istanbulda 121 dénemi konsolide olmayan bilancolari son génderme tarihi
3 May. Tirkiye 10:00 Nis. Markit/ISO PMI imalat d 52,60
3 May. Tirkiye 10:00 Nis. TUFE- Aylk % 4 1,0% 1,1%
3 May. Tirkiye 10:00 Nis. TUFE- Yiluk % dl 16,1% 16,2%
3 May. Turkiye 10:00 Nis. Cekirdek TUFE- Yiluk % dl
3 May. Tirkiye 10:00 Nis. UFE - Aylik % al 4,1%
3 May. Tirkiye 10:00 Nis. UFE - Yiluk % dl 31,2%
3 May. Fransa 10:50 Nis. Markit PMI imalat dl 59,20
3 May. Almanya 10:55 Nis. Markit/BME PMI imalat d 66,60 66,40
3 May. Avro Bolgesi 11:00 Nis. Markit PMI imalat dl 63,30
3 May. ABD 16:45 Nis. Markit PMI imalat dl 60,60
3 May. ABD 17:00 Mar. insaat Harcamalar i 0,02 -0,01
3 May. ABD 17:00 Nis. ISM Imalat PMI dl 85,00 85,60
4 May. Cin 04:45 Nis. Caixin PMI imalat il 50,8 50,6
4 May. ingiltere 11:30 Nis. Markit PMI imalat dl 57,9 60,7
4 May. Tirkiye 14:30 Nis. TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru J
4 May. ABD 15:30 Mar. Dis Ticaret Dengesi i
4 May. ABD 17:00 Mar. Fabrika Siparisleri dl 2,0% -0,8%
4 May. ABD 17:00 Mar. Dayanikli Mal Siparisleri il 0,5%
4 May. ABD 17:00 Mar. Ulasim Haric Mal Siparisleri dl -0,6%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 25.220 4,85 507 AL EUG 8,83 82%
GARAN 29.904 7,12 1.996 AL EUG 12,60 77%
HALKB 10.340 4,18 370 AL EPG 6,48 55%
ISCTR 21.735 4,83 318 AL EUG 8,71 80%
YKBNK 17.570 2,08 469 AL EUG 3,80 83%
ALBRK 2.133 1,58 108 SAT EAG 1,50 -5%
TSKB 3.360 1,20 316 TUT EPG 1,86 55%
Cimento
CIMSA 2.883 21,34 53 TUT EUG 19,40 -9%
AKCNS 3.465 18,10 38 TUT EUG 19,40 7%
Dayanikh Tiiketim
ARCLK 22.502 33,30 203 AL EUG 41,70 25%
VESTL 10.714 31,94 277 TUT EPG 31,00 -3%
Demir-Celik
EREGL 68.075 19,45 727 TUT EUG 18,00 -7%
KRDMD 5.547 7,11 880 AL EUG 8,40 18%
Gayrimenkul
TRGYO 3.530 3,53 86 TUT EPG 4,33 23%
EKGYO 6.878 1,81 881 TUT EPG 2,62 45%
ISGYO 1.755 1,83 114 TUT EPG 2,43 33%
Havacilik
TAVHL 7.193 19,80 203 AL EUG 27,55 39%
THYAO 16.463 11,93 1.144 TUT EUG 15,78 32%
PGSUS 7.018 68,60 345 TUT EUG 96,90 41%
Holding
KCHOL 46.331 18,27 287 AL EUG 29,00 59%
SAHOL 16.527 8,10 207 TUT EPG 13,50 67%
SISE 22.545 7,36 914 AL E0G 10,10 37%
Savunma
ASELS 35.317 15,49 388 AL EUG 24,25 57%
OTKAR 7.752 323,00 330 TUT EAG 264,00 -18%
Otomotiv
FROTO 62.567 178,30 562 TUT EUG 154,20 -14%
TOASO 15.120 30,24 111 AL EPG 37,50 24%
DOAS 5.874 26,70 83 SAT EPG 29,00 9%
Perakende
BIZIM 880 14,67 36 AL EPG 18,40 25%
BIMAS 40.561 66,80 267 AL EPG 86,10 29%
MGROS 6.746 37,26 178 AL EPG 50,25 35%
Telekomiinikasyon
TCELL 33.550 15,25 483 AL EUG 26,10 71%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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