Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

04 Mayis 2021 Sali

Piyasa Verileri Piyasalara Bakis

Endeksler 3 Mayis  %Deg.  Ybb Diine alimlarla baslayan BiST100 endeksi giiniin geri kalaninda da giiclii seyrini

BIST100 A 1.421,2  1,7%  -3,8% korudu ve %1.67 artisla 1,421 seviyesinden kapamis yapti. islem hacmi 14.9
milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil olan 88 hisse deger kazandi, 12

BIST030 A 1.483,4 1,8%  -9,3% hisse ise deger kaybetti. Giline baslarken, sabah saatlerinde dolar/TL 8.27
seviyesinden islem gorurken, yurtdisi vadeli piyasalarda ise yatay seyir izleniyor.

VIOP030 Endeks A 1.507,8 2,06  -9,5%

FTSE A 6.969,8  0,1%  7,9% Mayis ayina iyi baslayan kiresel piyasalarda giin icinde kar satislan izlendi.
ABD’de ekonominin yeniden acilma fiyatlamasi dikkat cekerken, diinya capinda

DJI A 341132 0,7%  11,5% bankacilik, havacilik vs gibi baski altinda kalmis sektorlerde toparlanma izledik.

DAX A 15.236,5  0,7% 11,1% Din aciklanan PMI verilerinde bir énceki aya gére zayiflama dikkat cekerken,

RTS v 14850  -1,7% 7.0% gerceklesmelerin halen biiylime bolgesinde oldugunu belirtelim. Diin kapali olan

Londra piyasalar1 bugiin aciliyor, Japonya ve Cin piyasalar ise bugiin de kapali
Parite 3 Mayis  %Deg. Ybb olacak. ABD’de dayanikli mal siparisleri ve fabrika siparisleri verileri izlenebilir.
Iceride ise dun Nisan ay1 enflasyon verisi takip edildi. Yillk bazda beklentilerin

USD/TRY A 8,2683  0,2% 10,4% altinda, %17.14 seviyesine yiikselen TUFE’den ziyade UFE’nin %35’e yiikselisi

EUR/TRY v 9,9513 0,06  9,4% dikkat cekti. Bu kosullarda 6 Mayis TCMB toplantisinda faizlerde herhangi bir

($+€)/TRY A 9,0912 13%  9,8% degisiklik yapilmasini1 beklemiyoruz.

EUR/USD v 1,207 -0,2%  -1,5% BIST-100 endeksinin giine pozitif baslamasini bekliyoruz. Kisa vadeli

Emtia 3 Mayis  %Ded. Ybb beklentimize paralel sekilde 1,415 direnci asildi. Bu asamada teknik olarak
1,445 direnc hedefini onemsiyoruz, bu seviye kisa vadede hareketin devam

Brent Petrol(bbl) V¥ 67,33 -0,2% 30,6% acisindan cok onemli olacaktir. 1,405-1,395 ve 1,380 destek seviyeleri olarak

Bakir ($/ton) A 454  1,4% 29,0% izlenebilir.

Altin (5/0ns) v 1.78 -0,4%  -5,8% Makroekonomi & Politika Haberleri

Giimiis ($/ons) v 26,84 -0,5%  1,6%

e Nisan ayinda TUFE %1,68 artis gésterdi

o Imalat PMI endeksi Nisan’da 50,4 seviyesine geriledi
Performans ve islem hacmi verileri
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

04 May1s 2021 Sali

Nisan ayinda TUFE %1,68 artis gosterdi

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gore Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) 2021 yili nisan ayinda piyasa
beklentisinin (+%1,80) altinda %1,68 yiikselis gosterdi. Boylece TUFE’de yillik artis oram %16,19’dan %17,14
diizeyine cikti.

e Nisan’da bir onceki aya gore en yiksek artis %7,57 ile giyim ve ayakkab1 grubunda olurken, bunu %2,13 ile
gida ve alkolsiiz icecekler grubu izledi. Aym ayda en fazla dusiis gosteren grup %0,28 ile haberlesme
grubunda oldu. Yillik bazda bakildiginda ise, en fazla artis %29,31 ile ulastirma grubunda gerceklesirken,
disus gosteren grup ise olmadi.

e Cekirdek enflasyon (B Endeksi) 2021 Nisan’da bir onceki aya kiyasla %1,65 artarken, yillik bazda artis
%17,49’dan %18,11’e ulast1.

e 2021 yili nisan ayinda yurt ici Uretici fiyatlar1 (Yi-UFE) aylik bazda %4,34 yiikselirken, yilik artis oram
%31,20’den %35,17’ye yiikseldi.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
imalat PMI endeksi Nisan’da 50,4 seviyesine geriledi

e Istanbul Sanayi Odas1 ve IHS Markit anket verilerine gére, 2021 yili mart ayinda 52,6 olan imalat sanayi PMI
endeksi 2021 Nisan’da 50,4 seviyesine geriledi ve genel faaliyet kosullarinda cok sinirli bir iyilesmeye isaret
etti.

e Yapilan aciklamada, nisan ayinda COVID-19 pandemisinde yeniden baslayan yiikselisin imalat sektoriinu
olumsuz etkiledigine isaret ettigi belirtilirken, liretim ve yeni siparislerin mart ayindaki artislarin ardindan
yavaslama gosterdigi ifade edildi. Ayrica firmalarin istihdam sayilarin1 artirmaya devam ettigi vurgulandi.

Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) - 2021 Nisan
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Kaynak:ISO, IHS Markit, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

04 May1s 2021 Sali

Tiirk Hava Yollar1 (THYAO) 1C21 Finansal Sonuclari: Net kar, pozitif fiyatlamay1 beraberinde getirecektir (+)

e 1C21 doneminde, beklentimizin (559 mn TL net zarar) ve piyasa ongorisunun (235 mn TL net zarar) tersine, 438
mn TL net kar acikladi. Sirket, 1C20 donemini 2,02 mlr TL net zarar ile tamamlamisti. Yolcu tarafinda azalan
talebi kargo gelirleri ile telafi etmeye calisan sirketin, 1C21 doneminde kaydettigi net finansal gelire bagh
olarak, net kar beklentimizde sapma gerceklesti.

e Sirketin satis gelirleri 1C21°de beklentilere paralel, yillik %14 gerileyerek 13,3 mlr TL seviyesinde gerceklesti.
Sirketin ic hat yolcu sayis1 yillik %45, dis hat yolcu sayisi ise %57 geriledi. Yolcu sayisindaki dususle birlikte yolcu
gelirlerinde %45 gerileme gozlenen sirketin, kargo gelirleri ise yillik %113 artarken, zayif trafik verilerinin gelirler
tizerindeki etkisi kismen telafi edildi. FAVOK, beklentimize paralel, yillik 3 kata yakin artisla 1C21 déneminde
2,57 mlr TL seviyesine ulasti. FAVOK marji ise yillik 4,2 puan artisla %19,4 seviyesine gerceklesti.

Yorum: Sirketin 1C21 finansallarinda beklentilere paralel, kargo operasyonlarinin destegi 6n planda olmaya devam etti.
Net zarar beklentilerinin tersine 1C21 donemi, net kar ile tamamlandi. 1C21 finansallarina piyasa tepkisinin pozitif
olacagin diisiindyoruz. Tiirk Hava Yollari son bir ayda endekse paralel performans sergiledi. Asilamalarin hizlanmasi ile
birlikte seyahat ve turizm aktivitelerinin normallesmesine yonelik beklentilerin yiikselmesi, hisse performansini
destekleyecektir. 1C21 verileri ardindan THY icin 15,78 TL seviyesindeki hedef fiyatimizi 16,62 TL seviyesine revize
ediyor, uzun vadeli TUT énerimizi “AL” olarak dedistiriyoruz. Kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri” énerimizi ise

stirdiirtiyoruz.

Kiza Vadeli Oneri Endeksin (zerinde Getiri Hedef Fiyat (TL) 16,62 FOIFAVOK (Cari) 13,4x
Uzun Vadeli Oneri AL Kapamsg Fiyati (TL) 12,92 FIK (Cari) a.d.
UFRS Gelir Tablosu - Dzet Agiklanan Beklenti : Sapma %
(mn TL}) 1c2 4C20 Ceyreksel % 1020 Yillrk % VKY Kons. VKY Kons.
Net Satiglar 13.252 13.923 -5% 15.330 -14% 13.003 13462 2% -2%
Briit Kar 1.275 2108 -40% 320 298% - - iomd. m.d.
FAVOK 2 566 3.885 -34% 6459 295% 2720 2882 -6% -11%
HNet Ddnem Kar 438 -385 a.d. -2.023 a.d. -a59 -235 -178% -287%
Briit Kar Marjr 9,6% 15,1% -5,5yp 21% 7.5y m.d. m.d. m.d. m.d.
FAVOK Marji 19,4% 27.9% -85 yp 4.2% 15,1 yp 209% 214% : -1,6yp -2 yp
Net Kar Marji 3.3% -2.8% 6.1 yp -13.2% 16,5 yp -43% -1.7% 7.6 yp Syp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VK'Y Aragtirma ve Stratefi
Kisaltmalar: yp: yizde puan, m.d.; mimkdn degil, a.d.; anlamii degil, C: Ceyrek, A Ay, Y- ¥arwl, VEY: Vakif Yatinm, Kons: Konsensis

TSKB (TSKB) 1C21 Finansal Sonuglari: Beklentilere paralel net kar (=)

e TSKB (TSKB) 1C21 icin beklentimize ve piyasa tahminlerine paralel, ceyreksel %9,3, yillik %46,9 yukselis ile 226
mn TL net kar acikladi. Boylece 2020 sonunda %12,9 olan ortalama ozkaynak karliig1 1C21 itibariyle %13,8
duzeyine ¢ikti.

e Banka’min 2021 ilk ceyrekte swap dahil net faiz gelirleri ceyreksel %7,2 gerilerken, net faiz marji ise 0,9 puan
disus ile %3,1 dlizeyine geriledi. Ayn1 donemde bankanin komisyon gelirleri bir onceki ceyrege gore %7,3 azaldi.
Dolayisiyla bankanin 1C’de kur etkisi (100,7 mn TL) haric cekirdek gelirleri ceyreksel %2,2 diisus gosterdi.

e TSKB’nin 1C21’de kur etkisi haric net karsitik giderleri yillk %18,5 artis, ceyreksel %6,0 diisus gosterdi, bu
donemde kimiilatif net risk maliyeti ise %2,4 oldu (2020:%2,5).

e 2020 sonunda %4,3 olan bankanin takipteki krediler oran1 1C’de %3,9 duzeyine gerilerken, ayn donemde yakin
izlemedeki krediler oran1 %10,9’dan %11,5’e ulasti. 1C’de bankanin hem TKO (%44,6’dan %47,0’ye) hem de yakin
izlemedeki krediler (%13,6’dan %14,3’e) icin karsilik oram artis gosterdi.

e Banka’min 1C’de TL kredi hacmi 2020 sonuna gore %9,azalirken, YP kredileri dolar bazinda %3,6 artis gostermesi
ve TL’deki deger kaybinin etkisi ile toplam kredi hacmi %12,6 genisledi.

e Aynica bankanin 2020 sonunda %16,6 olan konsolide sermaye yeterlilik rasyosu (BDDK gecici onlemleri haric) 1C
itibariyle %15,0’e geriledi.

Yorum: Piyasa beklentilerine yakin gerceklesen net karin hisse performansina etkisinin nétr olacagini degerlendiriyoruz.
TSKB icin 883 mn TL (y/y:+%20,4) olan 2021 yili net kar beklentimizi koruyoruz. TSKB icin 1,86 TL olan hedef fiyatimizi
degdistirmezken, %46,5 yiikselme potansiyelini goz 6niinde bulundurarak kisa vadeli “Endekse Paralel Getiri” olan
dnerimizi “Endeksin Uzerinde Getiri”ye, uzun vadeli “TUT” énerimizi “AL” seviyesine yiikseltiyoruz. Banka hisseleri son
bir ayda BIST-100’e %7,4 negatif ayristi.
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Sektor & Sirket Haberleri /& Valkaf Yatinm

04 May1s 2021 Sali

Kisa Vadeli Gneri Endeksin Uzerinde Getiri Hedef Fivat (TL) 1,86 F/K (Cari): 5,2

Uzun Vadeli Oneri AL Kapamig Fiyati (TL) 1,27 F/DD (Cari) 0,6

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet | Aciklanan | Beklenti | Sapma %
{mn TL) 1¢21 4C20 Ceyreksel &  1C20 Yilik % | VKY Kons. VKY Kons.
Met Faiz Gelirleri 552 524 5,3% 448 232% | 485 13,%%

Karsihklar Oncesi Kar 563 395 42 4% 421 33,6% i 434 29,7%

Met Dénem Kar 226 207 9,3% 154 46,9% i 218 210 343 T.6%
Met Faiz Marji (swap dahil) (%) 3.1% 4,0% -0,% wp 3,5% -0,8 vp i 3% Oyp

Met Risk Maliyeti (%) 2,4% 2,5% -0,1yp 2,2% 02yp © 1,8% 0,6 vp

Ort. Ozkaynak Karhhi (%) 13,8% 12,9% 0,% yp 14,%% 1,1 vp ! 13,6% 0,2 vp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Aragtirma ve Stratefi

Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkin degil, a.d.; anlamil degil, ¢: Ceyrek, A: Ay, Y¥aryil, VKY: Wakif Yatirim, Kons: Konsensiis

Sermaye Hareketleri
Mevcut Ulasilacak

Hisse Ad1 Bedelli Oran (%) Riichan Fiyat (TL)

Sermaye (TL) Sermaye (TL)
IHGZT 344,44 1,00 180.000.000 800.000.000

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /7



Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

04 May1s 2021 Sali

Onem Beklenti Onceki
4 May. Cin 04:45 Nis. Caixin PMI imalat dl 50,8 50,6
4 May. ingiltere 11:30 Nis. Markit PMI imalat ¥ 57,9 60,7
4 May. Tirkiye 14:30 Nis. TUFE Bazlhi Reel Efektif Déviz Kuru A
4 May. ABD 15:30 Mar. Dis Ticaret Dengesi dl 71,1 mlr $
4 May. ABD 17:00 Mar. Fabrika Siparisleri dl 2,0% -0,8%
4 May. ABD 17:00 Mar. Dayanikl Mal Siparisleri dl 0,5%
4 May. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
5 May. Tirkiye 10:00 May. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % il 13,12%
5 May. Almanya 10:55 Nis. Markit PMI imalat Dis1 dl 50,1 50,1
5 May. Almanya 10:55 Nis. Markit/BME PMI Bilesik dl 56,0 56,0
5 May. Avro Bolgesi 11:00 Nis. Markit PMI imalat Dis1 dl 50,3 50,3
5 May. Avro Bolgesi 11:00 Nis. Markit PMI Bilesik dl 53,7 53,7
5 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. UFE - Yiluk % d 3,9% 1,5%
5 May. ABD 15:15 Nis. ADP istihdam Raporu dl 750 bin 517 bin
5 May. ABD 16:45 Nis. Markit PMI imalat Dig1 dl 63,1
5 May. ABD 16:45 Nis. Markit PMI Bilesik dl 62,2
5 May. ABD 17:00 Nis. ISM imalat Dig1 PMI dl 64,0 63,7
5 May. Tirkiye 1C21 Aygaz, Tipras, Kardemir ve Migros finansal sonuglarin agiklayacak
5 May. Cin Cin borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
5 May. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
6 May. Japonya 02:50 BOJ Toplant1 Tutanaklari (18-19 Mart)
6 May. Cin 04:45 Nis. Caixin PMI imalat Dis1 dl 54,3
6 May. Almanya 09:00 Mar. Fabrika Siparisleri- Aylk % dl 1,8% 1,2%
6 May. ingiltere 11:30 Nis. Markit PMI imalat Dig1 d 60,1 60,1
6 May. ingiltere 11:30 Nis. Markit PMI Bilesik dl 56,6 60,0
6 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. Perakende Satislar- Aylik % il 0,5% 3,0%
6 May. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi dl 19,0% 19,0%
6 May. ingiltere 14:00 Nis. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karari dl 0,1% 0,1%
6 May. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulart dl 553 bin
6 May. Tiirkiye 1C21  Vakifbank, Bim Magazalar, Sabanci Holding, Sok Marketler ve Ko¢ Holding finansal sonuglarini agiklayacak
7 May. Cin 05:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi df 13,8 mlr $
7 May. Almanya 09:00 Mar. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 1,5% -1,6%
7 May. Almanya 09:00 Mar. Dis Ticaret Dengesi il 20,0 mlr € 19,1 mir €
7 May. Avro Bolgesi 13:00 AMB Baskan1 Lagarde'in Konusmasi
7 May. ABD 15:30 Nis. Tarim Disi istihdam df 925 bin 916 bin
7 May. ABD 15:30 Nis. issizlik Oran d 5,8% 6,0%
7 May. ABD 17:00 Mar. Toptan Stoklar- Aylik % df
7 May. Tirkiye 17:30 Nis. Hazine Nakit Dengesi il 40,98 mlr TL
7 May. Tirkiye 1C21 Halk Bankas1 ve is Bankas finansal sonuclarini aciklayacak
10 May. Avro Bolgesi 11:30 May. Sentix Yatirimc1 Gliveni dl 13,1
10 May. ABD 17:00 Nis. Conference Board (CB) Istihdam Trend Endeksi (Nis) dl 102,4

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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vkt vt

04 May1s 2021 Sali

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 25.948 4,99 492 AL EUG 7,56 52%
GARAN 30.954 7,37 1.936 AL EUG 11,45 55%
HALKB 10.711 4,33 364 AL EPG 6,48 50%
ISCTR 22.455 4,99 305 AL EUG 8,71 75%
YKBNK 17.908 2,12 444 AL EUG 3,30 56%
ALBRK 2.174 1,61 93 SAT EAG 1,50 -7%
TSKB 3.556 1,27 282 AL EUG 1,86 46%
Cimento
CIMSA 3.088 22,86 44 TUT EUG 19,40 -15%
AKCNS 3.628 18,95 37 TUT EUG 19,40 2%
Dayanikh Tiiketim
ARCLK 23.272 34,44 194 AL EUG 41,70 21%
VESTL 9.742 29,04 276 TUT EPG 31,00 7%
Demir-Celik
EREGL 66.360 18,96 766 TUT EPG 20,42 8%
KRDMD 5.766 7,39 842 AL EUG 8,40 14%
Gayrimenkul
TRGYO 3.630 3,63 83 TUT EPG 4,33 19%
EKGYO 7.030 1,85 784 TUT EPG 2,62 41%
ISGYO 1.802 1,88 102 AL EUG 2,43 29%
Havacilik
TAVHL 8.428 23,20 204 AL EUG 27,55 19%
THYAO 17.830 12,92 1.140 AL EUG 16,62 29%
PGSUS 8.164 79,80 350 TUT EUG 96,90 21%
Holding
KCHOL 47.852 18,87 289 AL EUG 29,00 54%
SAHOL 16.833 8,25 205 TUT EPG 13,50 64%
SISE 23.679 7,73 864 AL EUG 10,10 31%
Savunma
ASELS 34.451 15,11 369 AL EUG 24,25 60%
OTKAR 8.364 348,50 303 TUT EAG 264,00 -24%
Otomotiv
FROTO 61.023 173,90 556 TUT EPG 154,20 -11%
TOASO 14.780 29,56 110 AL EPG 37,50 27%
DOAS 5.944 27,02 78 SAT EPG 29,00 7%
Perakende
BIZIM 848 14,14 35 AL EPG 18,40 30%
BIMAS 39.923 65,75 265 AL EPG 86,10 31%
MGROS 6.695 36,98 166 AL EPG 50,25 36%
Telekomiinikasyon
TCELL 32.714 14,87 457 AL EUG 26,10 76%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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