Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

05 Mayis 2021 Carsamba

Piyasa Verileri Piyasalara Bakis

Endeksler 4 Mayis  %Deg.  Ybb Diine alimlarla baslayan BiST100 endeksi giin icinde 1,428 seviyesini test etse de

BIST100 v 1.416,3 -0,3%  -4,1% yurtdisi piyasalardaki satislarin etkisiyle guinii %0.34 dusiisle 1,416 seviyesinden
kapatti. Islem hacmi son 1 aylik ortalamanin lizerinde, 18.1 milyar TL olarak

BIST030 v 1.478,5 -0,3% -9,6% gerceklesirken, endekse dahil olan 27 hisse deger kazandi, 72 hisse ise deger
kaybetti. Guine baslarken, sabah saatlerinde dolar/TL 8.32 seviyesinden islem

VIOPO30 Endeks V¥ 1.488,8  -1,3% -10,7% goriirken, yurtdis1 vadeli piyasalarda ise diinkii satislar sonrasinda tepki alimlari

FTSE v 6.923,2 -0,7%  7,2% izleniyor.

DJI A 341330 0,1%  11,5% Kiresel piyasalarda diin sert satislar izlendi. Satislarin merkezinde kiiresel capta

DAX v 14.856,5 -2,5% 8,3% teknoloji sektor hisseleri yer aldi. Avrupa seansinda baslayan satislar, ABD

RTS A 1.502,6 1.2% 8,3% seansinda da devam etti ancak giin sonuna dogru kismi toparlanma izlendi.

Sonug olarak Nasdaq %2’ye yakin deger kaybederken, S&P500 %0.7 kayipla, Dow
Parite 4 Mayis  %Desg. Ybb Jones ise %0.06 artisla giinui kapatti. Buradan hareketle, ekonomik toparlanma
beklentileri sebebiyle piyasadan net ¢ikis yerine sektdrel rotasyon egiliminin

USD/TRY A 83250 -0,1% 10.4% daha agir bastigin1 soyleyebiliriz. Yine de ozellikle yil basindan bu yana en sert
EUR/TRY v 10,0083  0,0% 10,0% dususiini kaydeden Almanya DAX endeksi yakindan izlenmelidir. Veri akisi
($+€)/TRY A 9,0912 1,3% 9,8% targﬁqda baktlg]mlzda; ABD’de aglklana'n fa'bri.lfa ve dayqnlk!l mal sipariglgri

verileri beklentilere paralel gerceklesti, bir onceki verilerin yukan revize
EUR/USD A 1,2018  0,0%  -1,6% edilmesi bilyiime beklentilerine katki yapti. Ancak diin piyasalardaki satisla
Emtia 4 Mayis  %Des. Ybb beraber en nemli glindem, ABD Hazine Bakani Janet Yellenin ekonomi ve para

politikasina iliskin aciklamalarn oldu. Yellen, katildigi bir etkinlikte, mali
Brent Petrol(bbl) A 69,27 0,1%  34,3% genislemenin ekonomik biiyiime beklentilerinin giiclendirdigini ancak
Bakir ($/ton) A 456  0,4% 29,7% e'lfonominin asir 1sinmasinin oniine gecmek amaciyla faizlerjn art]rllabi}gc%@ipi

soyledi. Her ne kadar daha sonraki aciklamasinda bunun “Oneri yada ongori”
Altin (5/ons) A 1778 0,1%  -6,2% olmadigini ifade etse de son donemde artan enflasyon beklentileri ve FED’e
Glims ($/0ns) v 26,50 -0,2% 0,3% yonelik tapering(varlik alimlarinin azaltilmasi) tartismalarinin 1s181inda, bunu

gelecege yonelik bir sinyal olarak goriiyoruz. Kisa vadede olmasa da yaz
aylarinda bunu bir risk olarak degerlendiriyoruz. Bugiin iceride TCMB beklenti
anketi, Avrupa ve ABD’de ise Markit PMI endeksleri takip edilecek. Ayrica Aygaz,

Performans ve islem hacmi verileri " ! % e
Tupras, Migros ve Kardemir’in finansallari aciklanacak.

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mn TL)

KARTN 10% | CASA -10% | THYAO 1317 BIST-100 endeksinin giine pozitif seyirle baslamasini bekliyoruz. Diin aksam
SNKRN 10% | VAKFN -10% | KRDMD 967 seansinda yatay seyreden endeks kontrati ve yurtdisi vadeli piyasalardaki tepki
TSPOR 10% | PRKME -8% | PETKM 864 alimlann aciista endeksi destekleyebilir. 1,415-1,395 destek seviyeleri iken
MRSHL 10% | VERTU -7% | KOZAL 742 1,425-1,445 ise direnc seviyeleri olarak izlenebilir. 1,445 ana direnc¢ ozelligini
DERHL 10% | MAALT -6% | SISE 618 koruyor, yatinmacilara 1,395 seviyesini kisa vadeli zarar-kes seviyesi olarak

degerlendirmelerini oneriyoruz.

Makroek i & Politika Haberleri
BIST 100 ve islem hacmi verileri akroekonorm olitika Haberler

e TUFE bazli reel efektif déviz kuru endeksi Nisan’da 62,29’a geriledi

B islem Hacmi (Sag, TRY mn)  ——BIST-100 (Sol)
Sektor ve Sirket Haberleri
1430 1421 20.000
1420 18.000 e Kisa Kisa Haberler: AKCNS, BIMAS, CIMSA, KRDMD, MGROS, ZRGYO
a0 | LA o Temettii Odemeleri: BFREN, CEMTS, CUSAN, DMSAS, EKGYO, SARKY
14.000 e Haftalik Ajanda
1400 12,000 e Takip Listesi
1390 100 Takvim
1380 - B Beklenti Onceki
0“01 2 2* a o 6.000 Turkiye 10:00  May. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % 13,12%
1370 [ ] N S a 8 4000 Almanya  10:55  Nis. Markit PMI imalat Dis: 50,1 50,1
B0 S A 4 3 3 000 Almanya 10:55 Nis. Markit/BME .PMI Bilesik 56,0 56,0
28/04 29/04 30/04 3/05 405 Avro Bolgesi  11:00 Nis. Markit PMI Imalat Dis1 50,3 50,3
Avro Bolgesi  11:00 Nis. Markit PMI Bilesik 53,7 53,7
Avro Bolgesi 12:00  Mar. UFE - Yiluk % 3,9% 1,5%
ABD 15:15 Nis. ADP istihdam Raporu 750 bin 517 bin
ABD 16:45 Nis. Markit PMI imalat Digi 63,1
ABD 16:45 Nis. Markit PMI Bilesik 62,2
ABD 17:00 Nis. ISM imalat Dis1 PMI 64,0 63,7
Tiirkiye 1C21  Aygaz, Tipras, Kardemir ve Migros finansal sonuglarini agiklayacak
Cin Cin borsalan tatil nedeniyle kapali olacak.
Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
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TUFE bazh reel efektif doviz kuru endeksi Nisan’da 62,29’a geriledi

e TUFE bazli reel efektif doviz kuru endeksi 2021 Nisan’da aylik bazda %5,0 deger kaybederek 62,29 seviyesine
geriledi. Endeksteki dusls; ocak ayinda TL’de gorilen dalgali seyir nedeniyle Tiirk mallarinin yabanci mallar
cinsinden fiyatlarinin geriledigini gosteriyor.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Akcansa (AKCNS): 1C21 doneminde, beklentimize (25 mn TL) paralel, 25 mn TL net kar acikladi. Akcansa
gecen yilin ayn1 doneminde 25 mn TL net zarar aciklamisti. Yurt icinde artan talep ve iyilesen fiyat ortamina
bagli olarak sirketin yurt ici satis gelirleri yillk %66 artis gosterirken, ihracat gelirleri %7 biiylime gosterdi.
Sirketin toplam satis gelirleri, beklentimize (526 mn TL) paralel, yillik %37 yukselisle 527 mn TL’ye yiikseldi.
FAVOK, bu dénemde artan operasyonel performansin desteginde, beklentimiz (77 mn TL) dogrultusunda, yillik 4
kata yakin biiyiiyerek 74 mn TL’ye ulasti. FAVOK marji ise yillik 10 puan iyileserek 1C21 déneminde %14,1’e
yukseldi. Yorum: Beklentilere paralel gerceklesen 1C21 finansallarina piyasa tepkisinin nétr olmasini
bekliyoruz. Sirket hisseleri son bir ayda endeksi %2,2 yendi. 1C21 finansallar1 ardindan Akcansa icin 19,40 TL
seviyesindeki hedef fiyatimizi, “Endeksin Uzerinde Getiri” ve “TUT” énerilerimizi siirdiiriiyoruz.

e (=) BiM (BIMAS): BIM Fas sirketinin %35 hissesinin 83,2 mn $ bedelle satis islemlerinin tamamlandigin, bu satisla,
Fas Kraligrndaki biylime trendinin sirdiriilmesi, gelistirilmesi ve bolgede uzmanlasmis yatinmcilar ile
yerellesmeye katki saglanmasinin amaglandigini bildirdi.

e (+) Cimsa (CIMSA): 1C21 doneminde, beklentimizin (53 mn TL) ve piyasa ongorusiiniin (51 mn TL) oldukca
Uzerinde, 161 mn TL net kar acikladi. Sirket, 2020 yilinin ilk ceyregini ise 8 mn TL net zarar ile tamamlamisti.
ihracat gelirlerindeki giiclii bilyiime ile birlikte operasyonel performansin beklentimizin iizerinde gerceklesmesi,
Exsa (35,7 mn TL) ve CSC’den gelen (8,4 mn TL) gelirler, 23,9 mn TL’lik maddi duran varlik satis geliri ve finansal
giderlerdeki gerileme, net karin beklentimizin oldukca lizerinde gelmesinde etkili oldu. Sirketin satis gelirleri,
ihracat gelirlerinde gozlenen yillik %91 biiyiimenin desteginde, beklentimizi (526 mn TL) asarak yillik %95 artis
ile 639 mn TL’ye yiikseldi. FAVOK ise beklentimizin (107 mn TL) iizerinde 145 mn TL’ye ulasarak yilik %167
biiyime kaydetti. FAVOK marji yillik 6 puan artisla %22,6 seviyesine yiikseldi. Yorum: Beklentilerin tizerindeki
finansallarin sirket hisselerinin performansina pozitif yansimasini bekliyoruz. Sirket hisseleri son bir ayda
endeksi %9 yendi. Beklentilerin lizerindeki sonuclar ardindan Cimsa icin 19,40 TL seviyesindeki hedef fiyatimizi
22,20 TL seviyesine yiikseltirken, “Endeksin Uzerinde Getiri” ve “TUT” énerilerimizi siirdiiriiyoruz.

e (=) Kardemir (KRDMD): Piyasa kapamisi ardindan 1C21 finansallarini agiklamasini bekledigimiz sirketin, {riin
fiyatlarindaki artisa bagli olarak satis gelirlerinin yillik %76 artisla 2,66 mlr TL’ye (piyasa beklentisi: 2,53 mlr
TL), FAVOK’iiniin 5 kat artisla 799 mn TL’ye (piyasa beklentisi: 788 mn TL) ve net karinin 467 mn TL’ye (piyasa
beklentisi: 414 mn TL) yukselmesini bekliyoruz.

e (=) Migros (MGROS): 1C21 finansallarini bugiin aciklayacak olan sirketin, satis gelirlerinin yillik %23 yukselisle
7,89 mlr TL’ye (piyasa beklentisi: 7,73 mlr TL), FAVOK’iiniin %24 artisla 632 mn TL’ye (piyasa beklentisi: 590 mn
TL) ve net karinin 2 mn TL (piyasa beklentisi: 17 mn TL) olacagin1 ongoriiyoruz.

e (=) Ziraat GYO (ZRGYO): Borsa Istanbul, sirketin halka arz edilen 1.173.405.000 TL nominal degerli paylarinin 6

May1s tarihinden itibaren Yildiz Pazar'da 1,60 TL hisse basi fiyatla, "ZRGYO.E" kodu ve siirekli islem yontemiyle
islem gormeye baslayacagini bildirdi.

Temettii Odemeleri

Temettii Tahmini VIOP

Hisse Adi i HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tar
Verimi % Etkisi (Puan)
BFREN 05.05.2021 6,90 5,86 0,7% 30.03.2021
CEMTS 05.05.2021 0,18 0,15 1,2% 17.03.2021
CUSAN 05.05.2021 0,12 0,10 1,6% 28.04.2021
DMSAS 05.05.2021 0,15 0,13 2,0% 07.04.2021
EKGYO 05.05.2021 0,02 0,02 1,2% -0,3 25.03.2021
SARKY 05.05.2021 0,25 0,21 1,6% 09.04.2021
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Onem Beklenti Onceki
5 May. Tirkiye 10:00 May. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % Fil 13,12%
5 May. Almanya 10:55 Nis. Markit PMI imalat Dis1 dl 50,1 50,1
5 May. Almanya 10:55 Nis. Markit/BME PMI Bilesik dl 56,0 56,0
5 May. Avro Bolgesi 11:00 Nis. Markit PMI imalat Dis1 dl 50,3 50,3
5 May. Avro Bolgesi 11:00 Nis. Markit PMI Bilesik dl 53,7 53,7
5 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. UFE - Yiluk % o 3,9% 1,5%
5 May. ABD 15:15 Nis. ADP istihdam Raporu dl 750 bin 517 bin
5 May. ABD 16:45 Nis. Markit PMI imalat Dis1 dl 63,1
5 May. ABD 16:45 Nis. Markit PMI Bilesik dl 62,2
5 May. ABD 17:00 Nis. ISM imalat Dis1 PMI dl 64,0 63,7
5 May. Tirkiye 1C21 Aygaz, Tlpras, Kardemir ve Migros finansal sonuclarini agiklayacak
5 May. Cin Cin borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
5 May. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
6 May. Japonya 02:50 BOJ Toplant: Tutanaklar (18-19 Mart)
6 May. Cin 04:45 Nis. Caixin PMI imalat Dis1 dl 54,3
6 May. Almanya 09:00 Mar. Fabrika Siparisleri- Aylk % dl 1,8% 1,2%
6 May. ingiltere 11:30 Nis. Markit PMI imalat Dig1 d 60,1 60,1
6 May. ingiltere 11:30 Nis. Markit PMI Bilesik dl 56,6 60,0
6 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. Perakende Satislar- Aylik % il 0,5% 3,0%
6 May. Tiirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi dl 19,0% 19,0%
6 May. ingiltere 14:00 Nis. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karari dl 0,1% 0,1%
6 May. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 553 bin
6 May. Tirkiye 1C21  Vakifbank, Bim Magazalar, Sabanci Holding, Sok Marketler ve Kog Holding finansal sonuglarini agiklayacak
7 May. Cin 05:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi df 13,8 mlr $
7 May. Almanya 09:00 Mar. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 1,5% -1,6%
7 May. Almanya 09:00 Mar. Dis Ticaret Dengesi il 20,0 mlr € 19,1 mir €
7 May. Avro Bolgesi 13:00 AMB Baskan1 Lagarde'in Konusmasi
7 May. ABD 15:30 Nis. Tarim Digi istihdam df 925 bin 916 bin
7 May. ABD 15:30 Nis. issizlik Oran d 5,8% 6,0%
7 May. ABD 17:00 Mar. Toptan Stoklar- Aylik % df
7 May. Tirkiye 17:30 Nis. Hazine Nakit Dengesi dl 40,98 mlr TL
7 May. Tirkiye 1C21 Halk Bankasi ve Is Bankas1 finansal sonuglarini aciklayacak
10 May. Avro Bolgesi 11:30 May. Sentix Yatirimc1 Giiveni dl 13,1
10 May. ABD 17:00 Nis. Conference Board (CB) istihdam Trend Endeksi (Nis) dl 102,4
11 May. Cin 04:30 Nis. TUFE- Yallk % i 1,0% 0,4%
11 May. Cin 04:30 Nis. UFE - Yiluk % i 6,6% 4,4%
11 May. Tirkiye 10:00 Mar. Cari Denge i -2,58 mlr $ -2,61 mlr $
11 May. Tirkiye 10:00 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % df
11 May. Tirkiye 10:00 Mar. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 8,9% 8,8%
11 May. Almanya 12:00 May. Zew Beklenti Endeksi df 79,0 70,7
11 May. Almanya 12:00 May. Zew Cari Endeksi df -53,0 -48,8
11 May. Avro Bolgesi 12:00 May. Zew Beklenti Endeksi dl 66,3

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Valaf Yatirim
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 25.688 4,94 485 AL EUG 7,56 53%
GARAN 30.534 7,27 1.922 AL EUG 11,45 58%
HALKB 10.538 4,26 361 AL EPG 6,48 52%
ISCTR 22.230 4,94 303 AL EUG 8,71 76%
YKBNK 17.654 2,09 441 AL EUG 3,30 58%
ALBRK 2.147 1,59 89 SAT EAG 1,50 -6%
TSKB 3.500 1,25 272 AL EUG 1,86 49%
Cimento
CIMSA 3.053 22,60 43 TUT EUG 22,20 -2%
AKCNS 3.637 19,00 36 TUT EUG 19,40 2%
Dayanikh Tiiketim
ARCLK 22.840 33,80 193 AL EUG 41,70 23%
VESTL 9.896 29,50 278 TUT EPG 31,00 5%
Demir-Celik
EREGL 68.775 19,65 787 TUT EPG 20,42 4%
KRDMD 5.953 7,63 843 AL EUG 8,40 10%
Gayrimenkul
TRGYO 3.610 3,61 82 TUT EPG 4,33 20%
EKGYO 6.954 1,83 742 TUT EPG 2,62 43%
ISGYO 1.793 1,87 99 AL E0G 2,43 30%
Havacilik
TAVHL 8.312 22,88 206 AL EUG 27,55 20%
THYAO 17.416 12,62 1.150 AL EUG 16,62 32%
PGSUS 8.261 80,75 356 TUT EUG 96,90 20%
Holding
KCHOL 47.218 18,62 291 AL EUG 29,00 56%
SAHOL 16.752 8,21 208 TUT EPG 13,50 64%
SISE 23.403 7,64 864 AL EUG 10,10 32%
Savunma
ASELS 33.995 14,91 357 AL EUG 24,25 63%
OTKAR 8.215 342,30 300 TUT EAG 264,00 -23%
Otomotiv
FROTO 59.269 168,90 558 TUT EPG 154,20 -9%
TOASO 14.600 29,20 110 AL EPG 37,50 28%
DOAS 5.909 26,86 77 SAT EPG 29,00 8%
Perakende
BIZIM 836 13,93 34 AL EPG 18,40 32%
BIMAS 39.286 64,70 264 AL EPG 86,10 33%
MGROS 6.572 36,30 165 AL EPG 50,25 38%
Telekomiinikasyon
TCELL 32.560 14,80 451 AL E0G 26,10 76%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa5/6



Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
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