Giinliik Strateji Biilteni

07 Mayis 2021 Cuma

Piyasa Verileri

Endeksler 6 Mayis  %Deg. Ybb
BIST100 A 1.427,7 0,5%  -3,3%
BIST030 A 1.492,8 1,0%  -8,8%
VIOP030 Endeks A 1.517,3 1,4%  -9,0%
FTSE A 7.076,2 0,5% 9,5%
DJI A 34.548,5 0,9%  12,9%
DAX A 15.196,7 0,2%  10,8%
RTS A 1.550,6 1,06  11,8%

Parite 6 Mayis %Deg. Ybb

USD/TRY A 8,2895  0,1%  10,4%
EUR/TRY v 10,0018  0,0%  9,9%
($+€)/TRY A 9,0912  1,3%  9,8%
EUR/USD v 1,2064  0,0% -1,3%

Emtia 6 Mayis %Deg. Ybb

Brent Petrol(bbl) 68,48 0,5%  32,8%
Bakir ($/ton) 464  1,5% 31,9%
Altin ($/0ns) 1.822 0,3%  -3,9%
27,65 0,6% 4,7%

> > > b

Giimiis ($/ons)

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mn TL)

MRSHL 10% | VAKFN -10% | KRDMD 3546
TKURU 10% | USAK -10% | THYAO 1165
YGYO 10% | INTEM -10% | KOZAL 1080
INVEO 10% | CASA -7% | PETKM 830
PRKAB 10% | DERHL -7% | AKBNK 524

BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Diine alimlarla baslayan BIST100 endeksi giin icinde de giiciinii korudu ve %0.54
kayipla 1,427 seviyesinden kapatti. islem hacmi 19.8 milyar TL olarak
gerceklesirken, endekse dahil olan 37 hisse deger kazandi, 54 hisse ise deger
kaybetti. Gline baslarken, sabah saatlerinde dolar/TL 8.29 seviyesinden islem
gorurken, yurtdis1 vadeli piyasalarda ise pozitif seyir izleniyor.

Kiresel hisse piyasalarinin bir giinlilk sert dalgalanmanin ardindan yeniden
normale donduigiini goriiyoruz. ABD’de S&P ve Dow pozitif seyrini siirdiriirken,
Nasdaq negatif ayrismaya devam ediyor. Almanya DAX endeksinin tim kayiplan
geri aldig1 giinde tiim hisse endekslerinin tamaminda alimlar goriildi. Bu hafta
icinde Asya, Avrupa ve ABD’de aciklanan PMI verileri toparlanmanin devamina
isaret etti. Hem buyume hem de enflasyon beklentileriyle beraber FED’in
sonraki hamlesini merak eden piyasa katilimcilar bugiin ABD tarimdis1 istihdam
verisini izleyecek. istihdam piyasasinda son dénemde gériilen toparlanma FED’e
yonelik beklentileri sekillendirmese de fiyatlama etkisi yaratacaktir. Ote yandan
IMF  Baskan1 katildigi bir etkinlikte, diinyanin vyiikselen faiz oranlarina
hazirlanmas1 gerektigini ifade etti. iceride ise TCMB faiz karan yakindan izlendi
ve TCMB beklendigi gibi politika faizini degistirmedi. Karar metninde ise
enflasyon raporundaki tahmin patikasindaki gibi enflasyonda belirgin disus
goriilene kadar mevcut durusun koruyacagi belirtildi. Bu metin kimi analistler
icin glivercin kimi analistler icin ise sahin olarak yorumlandi. Enflasyon
raporundaki tahmin patikasinda yaz aylarindan sonra enflasyonun geriledigi
goriiliiyor, bu da bize gore erken faiz indirimi olasiigin1 ¢ok azaltiyor, bu
nedenle bu kararin TL varliklardaki pozitif seyre katki yapmasin1 bekliyoruz.
Bugin ABD’de tarimdis1 istihdam, Avrupa’da da ECB Baskanm Lagarde’in
konusmasi takip edilecek.

BIST-100 endeksinin giine pozitif seyirle baslamasini bekliyoruz. Kisa vadeli dip
formasyonunu yukari test eden endekste olumlu beklentimizi koruyoruz. Bu
asamada 1,425-1,410 ilk destek seviyeleri iken 1,445 lzerinde hareketin ivme
kazanabilecegini diistiniiyoruz. Sektorel tercihlerimizi kisa vadede; petrokimya,
havacilik, madencilik ve telekomiinikasyon seklinde degistiriyoruz. Endekste
1,400 altina gelinmedikce 1,480-1,500 bandin1 kisa vadeli hedef olarak
koruyoruz.

Makroekonomi & Politika Haberleri
e  Merkez Bankasi politika faizinde degisiklik yapmadi
Sektor ve Sirket Haberleri
e Yabanal yatinmcilar 30 Nisan haftasinda net 32 mn $ hisse alisi
gerceklestirdi

Halka Arz Onayi: Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.
Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektorii, BIMAS, HALKB, ISCTR, KCHOL,

VAKBN
e Haftalik Ajanda
e Takip Listesi
Takvim
Ulke TSi  Donem Veri Beklenti Onceki
Cin 05:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi 13,8 mlr §
Almanya 09:00 Mar. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) 1,5% -1,6%

Almanya 09:00 Mar.
Avro Bolgesi 13:00
ABD 15:30  Nis.
ABD 15:30  Nis.
ABD 17:00  Mar.

Dis Ticaret Dengesi 20,0 mlr € 19,1 mlr €
AMB Baskan1 Lagarde'in Konusmasi
Tarim Dis1 istihdam 925 bin 916 bin
issizlik Oran1 5,8% 6,0%

Toptan Stoklar- Aylik %

Tirkiye 17:30 Nis. Hazine Nakit Dengesi 40,98 mlr Tl
Tirkiye 121 Halk Bankasi ve Is Bankasi finansal sonuglarim agiklayacak
Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bUtlindir. Sayfal/8



Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

07 Mayis 2021 Cuma

Merkez Bankasi politika faizinde degisiklik yapmadi

e TCMB, 6 Mays tarihinde gerceklestirdigi Para Politikast Kurulu toplantisinda, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oranini, piyasa beklentilerine paralel olarak %19,0 seviyesinde sabit tuttu.

e Yapilan agiklamada, salginin sinirlayici etkilerine ragmen yurt ici iktisadi faaliyetin giiclii seyrettigi belirtildi.
Salgin kisitlamalarina bagh olarak ic talebin bir miktar ivme kaybettigi ve dis talebin giiclinii korudugu
vurgulandi. imalat sanayi faaliyetin kuvvetli bir ivme sergiledigi ve salgin kisitlamalarindan olumsuz
etkilenen hizmet sektorlerindeki zayif seyrin devam ettigi ifade edildi. Ayrica agiklamada, ticari kredilerin
yanm sira bireysel kredilerde de daha 1imli bir seyir gozlenmekle birlikte, bu gelismenin kaliciiginin
makroekonomik istikrar agisindan yakindan takip edildigi belirtildi.

e Talep ve maliyet unsurlarinin, bazi sektorlerdeki arz kisitlarinin ve enflasyon beklentilerindeki yliksek
seviyelerin, fiyatlama davramslarnn ve enflasyon goriinimi (izerinde risk olusturmaya devam ettigi
belirtilirken, parasal sikilastirmanin krediler ve ic talep uzerindeki yavaslatici etkilerinin gozlenmeye
basladig1 vurguland.

e Aciklamada, enflasyon ve enflasyon beklentilerindeki yiiksek seviyeler dikkate alinarak, Nisan Enflasyon
Raporu tahmin patikasindaki belirgin diisiis saglanana kadar para politikasindaki mevcut durusun
strdiiriilecegi ifade edildi.

e TCMB’nin, fiyat istikrar1 temel amaci dogrultusunda elindeki tiim araglan kararlilikla kullanmaya devam
edecegi belirtildi. Enflasyonda kalic1 diisiise isaret eden giiclii gostergeler olusana ve orta vadeli %5 hedefine
ulasincaya kadar politika faizini, giicli dezenflasyonist etkiyi muhafaza edecek sekilde, enflasyonun
izerinde bir diizeyde olusturulmaya devam edilecegi yinelendi.
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Sektor & Sirket Haberleri & Vakif Yatinm

07 Mayis 2021 Cuma

Yabanci yatirimcilar 30 Nisan haftasinda net 32 mn $ hisse alis1 gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftallk menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik kisilerin
miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 30 Nisan ile sona eren haftada piyasa fiyat1 ve kur hareketlerinden
arindinlmis olarak hesaplandiginda 32 mn $ net abs olarak gerceklesirken, ayn1 dsnemde Devlet i¢ Borclanma
Senedi (DiBS) portfoyii ise net 33 _mn $ artis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yil basindan bugiine hisse satislar ise nette 1,84 mlr $ seviyesinde gerceklesirken,
aym donemde DIBS tarafinda nette 636 mn $ alis gerceklesmis oldu.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

07 Mayis 2021 Cuma

Halka Arz Onayi: SPK Haftalik Bilteni’nde, Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sermayesinin 65 mn TL’ye
yiiksetilmesiyle halka arz edilecek 20 mn TL nominal degerli hisselerin, hisse basina 8,81-10,46 TL fiyat araligindan halka
arzinin onaylandigi aciklandi.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik Sektorii: BDDK tarafindan yayimlanan haftalik verilere gore, 30 Nisan haftasi itibariyle, bankalarin TL
kredi hacmi mart sonuna gore %1,0 buylme gosterirken, segment bazinda kredi kartlarn %4,0, tiketici kredileri ise
%0,5 yiikselis gozlemlendi. Nisan’da TL taksitli ticari krediler %1,1 daralirken, YP tarafta ise dolar bazinda %1,3 artis
yasandi. Boylece bankacilik sektoriiniin toplam kredi hacmindeki artis yil basindan bu yana %6,3 olarak gerceklesti.
Nisan ayinda bankalarin toplam menkul kiymet portfoyli (MDP) bir onceki aya gore %2,7 genisledi. Aktif kalitesine
bakildiginda ise; nisan ay itibariyle sektoriin takipteki krediler bakiyesi aylik bazda %1,1 azalirken, takipteki krediler
orani (TKO) ise %%4,0’den %3,9’a geriledi. Bu donemde takipteki krediler karsiik orani ise %76,3’den %76,7’ye ulasti.
Diger yandan, Nisan’da sekt6riin hem TL hem de YP ($) mevduat bakiyesi bir dnceki aya kiyasla %0,6’lik yiikselis
gosterirken, repo islemlerinden saglanan fonlarin toplami %16,9 artti.

e (+) BiM (BIMAS): 1C21 doneminde, beklentimize paralel (684 mn TL), piyasa beklentisinin (620 mn TL) iizerinde, yillik
%89 artisla 685 mn TL net kar acikladi. 1C21°de aym magaza satis (yillik %13) ve sepet hacmindeki (yilik %36)
bilyiimenin desteginde sirketin satis gelirleri beklentilere paralel, yillik %23 yiikselisle 15,5 mlr TL’ye ulasti. Sirketin
magaza sayisi yillik %13 artisla 1C21°de 9.723 adete ulasirken, bu ceyrekte konsolide net 358 adet yeni magaza acilis
gerceklesti. FAVOK, beklentilere paralel, yillik %34 artisla 1,32 mlr TL’ye yiikselirken, FAVOK marj1 121 déneminde
yillik 0,7 puan artisla %8,5 seviyesine ulasti. Yorum: 1C21 finansallar1 net karlilik tarafinda piyasa beklentilerinin
tizerinde gerceklesti. Son bir ayda ise sirket hisseleri endeksin %4,5 altinda performans gdsterdi. Finansallara piyasa
tepkisinin hafif pozitif olmasim bekliyoruz. BiM icin 86,10 TL hisse basi fiyat hedefimizi korurken, uzun vadeli “AL”
ve kisa vadeli “Endekse Paralel Getiri” 6nerilerimizi siirdiiriiyoruz.

e (=) Halk Bankas1 (HALKB): Banka bugiin BIST kapanisi sonrasinda 1C sonuclarin1 paylasacak. Halk Bankasi’nin 2021
yili ilk ceyregi icin yillik %90,5, ceyreksel %84,7 diisis ile 78 mn TL (piyasa beklentisi:59 mn TL) net kar agiklamasini
bekliyoruz. 1C’de artan fonlama maliyetlerinin yam sira goreceli zayif kalan kredi getirileri sonucunda bankanin
negatif net faiz geliri (97 mn TL) elde edecegini bekliyoruz. Ayn1 donemde bankanin swap giderlerinde de ceyreksel
%200 oraninda artis ongoruyoruz. Ancak bu donemde bankanmin kredilerin yeniden siniflandirmasi sonucunda
kaydettigi diger faaliyet gelirlerinin yam sira istiraklerden elde ettigi gelirlerin net kardaki diisiisi sinirlayacagin
disunuyoruz.

e (=) is Bankasi (ISCTR): Bugiin piyasa kapanisi ardindan finansal sonuclarin aciklamayi planlayan Is Bankasi’nin 1C21
net donem kannin yillik %13,6, ceyreksel %1,7 artarak 1,65 mlr TL’ye (piyasa beklentisi: 1,64 mlr TL) ulasmasim
ongériiyoruz. TL kredi-mevduat makasindaki daralma, artan swap maliyetlerinin yam sira TUFEX gelirlerindeki hafif
gerilemenin etkisi ile bankanin swap dahil net faiz gelirlerinde ceyreksel %34,9 gerileme bekliyoruz. Diger faaliyet
gelirlerinde yasanmasini bekledigimiz ceyreksel %173,7 oraninda artisin, net kar icin destekleyici olacagim
ongoruyoruz.

e (=) Kog Holding (KCHOL): Holding 2021 yilinin ilk ceyregi icin bizim beklentimizin %19,0, piyasa tahminlerinin %28,0
Uzerinde 2,11 mlr TL (y/y:-%39,0) net kar acikladi. Kog Holding’in 1C20’de Yap1 Kredi Bankasi’ndaki kontrol degisikligi
sonuncunda olusan tek seferlik gelirler hari¢c net donem kar1 89 mn TL olarak gerceklesmisti. 1C21’de holding icin
ongordiugiumiiz net kar tahminimizdeki sapma, 6zellikle otomotiv ve dayanikli tiikketim segmentinde tahminlerimizin
Uzerinde gerceklesen karliliklardan kaynaklandi. Ko¢ Holding’in 1C’de kombine gelirleri yillik %38,2 artarak 97,7 mlr
TL’ye cikarken, bu yikselise en fazla otomotiv segmentinin katkis1 oldu. Ayrica Holding’in ilk ceyrekte kombine
operasyonel kar bir onceki yilin ayn1 ceyregine gore %215,6 artis gosterdi. Bu yiikseliste enerji segmentindeki
operasyonel karliiktaki toparlanmanin etkisi oldu. Kog Holding’in 2020 sonunda 375 mn $ net nakit pozisyonu ((YKB
AT1 ihraci dahil) 1C21 itibariyle istiraklerden elde edilen temettii gelirlerinin (2,6 mlr TL) etkisi ile 648 mn $’a ¢ikti.
Ancak Holding’in nisan ayinda gerceklestirmeyi planladigi 1,77 mlr TL’lik temettii 6demesinin ardindan net nakit
pozisyonu 466 mn $’a gerileyecek. Yorum: Holding’in istiraklerinin 6nemli bir kisminin halka acik olmasi nedeniyle,
beklentileri asan net karin hisse performansina pozitif etkisinin sinirli olacagini degerlendiriyoruz. Net aktif
dederlemesine gore, Yapi Kredi Bankasi ve Arcelik hedef piyasa dederlerinde yaptigimiz giincelleme sonucunda,
Holding icin hedef fiyatimizi 29,0 TL’den 28,20 TL’ye revize ederken, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun
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Sektor & Sirket Haberleri [/&5 Vakif Yatinm

07 Mayis 2021 Cuma

vadeli “AL” énerimizi dedistirmiyoruz. Net aktif dederine gére %40,0 iskontolu islem géren holding hisseleri son bir ayda endekse
gbre %2,3 negatif ayristi.

e  Vakifbank (VAKBN): Banka’nin 1C21 net dénem kari 732 mn TL olan piyasa beklentisine paralel 750 mn TL (¢/¢:+%12,1, y/y:-%56,3) olarak
gerceklesti.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

07 Mayis 2021 Cuma

Beklenti Onceki
7 May. Cin 05:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi df 13,8 mlr $
7 May. Almanya 09:00 Mar. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) df 1,5% -1,6%
7 May. Almanya 09:00 Mar. Dis Ticaret Dengesi il 20,0 mlr € 19,1 mlr €
7 May. Avro Bolgesi 13:00 AMB Baskan1 Lagarde'in Konusmas1
7 May. ABD 15:30 Nis. Tarim Digi istihdam df 925 bin 916 bin
7 May. ABD 15:30 Nis. issizlik Oram df 5,8% 6,0%
7 May. ABD 17:00 Mar. Toptan Stoklar- Aylik % dl
7 May. Tirkiye 17:30 Nis. Hazine Nakit Dengesi il 40,98 mlr TL
7 May. Tirkiye 1C21 Halk Bankasi ve s Bankas1 finansal sonuglarint agiklayacak
10 May. Avro Bolgesi 11:30 May. Sentix Yatirimc1 Gliveni dl 13,1
10 May. ABD 17:00 Nis. Conference Board (CB) istihdam Trend Endeksi (Nis) dl 102,4
11 May. Cin 04:30 Nis. TUFE- Yillk % i 1,0% 0,4%
11 May. Cin 04:30 Nis. UFE - Yiluk % df 6,6% 4,4%
11 May. Turkiye 10:00 Mar. Cari Denge 4 -2,58 mlr $ -2,61 mlr $
11 May. Tirkiye 10:00 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % df
11 May. Tirkiye 10:00 Mar. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 8,9% 8,8%
11 May. Almanya 12:00 May. Zew Beklenti Endeksi df 79,0 70,7
11 May. Almanya 12:00 May. Zew Cari Endeksi df -53,0 -48,8
11 May. Avro Bolgesi 12:00 May. Zew Beklenti Endeksi dl 66,3
12 May. ingiltere 09:00 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % d 0,5% 1,0%
12 May. ingiltere 09:00 Mar. Sanayi Uretimi- Yiluk % d -3,5%
12 May. ingiltere 09:00 1C21 GSYH Ceyreksel % dl 0,5% 1,3%
12 May. ingiltere 09:00 1C21 GSYH Yiluk % df -8,1% -7,3%
12 May. Almanya 09:00 Nis. TUFE- Aylk % i 0,5% 0,7%
12 May. Almanya 09:00 Nis. TUFE- Yaltk % i 1,7% 2,0%
12 May. Fransa 09:45 Nis. TUFE- Aylk % d 0,6%
12 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -1,1% -1,0%
12 May. ABD 15:30 Nis. TUFE- Aylk % dl 0,2% 0,6%
12 May. ABD 15:30 Nis. TUFE- Yiluk % dl 3,6% 2,6%
12 May. ABD 21:00 Nis. Hazine Bltce Dengesi dl -658,0 mlr $ -660,0 mlr $
13 May. Japonya 02:50 Mar. Cari Denge (BoP Bazli) df 1,966 mlr ¥ 2,917 mlr ¥
13 May. Japonya 02:50 Mar. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl 4922 mlr §
13 May. ABD 15:30 Nis. UFE - Aylik % df 0,3% 1,0%
13 May. ABD 15:30 Nis. UFE - Yiluk % dl 3,8% 4,2%
13 May. ABD 15:30 Nis. Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulart df

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Valaf Yatirim
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 26.000 5,00 482 AL EUG 7,56 51%
GARAN 31.038 7,39 1.915 AL EUG 11,45 55%
HALKB 10.538 4,26 355 AL EPG 6,48 52%
ISCTR 22.320 4,96 299 AL EUG 8,71 76%
YKBNK 17.570 2,08 435 AL EUG 3,30 59%
ALBRK 2.160 1,60 85 TUT EPG 1,50 -6%
TSKB 3.472 1,24 264 AL EUG 1,86 50%
Cimento
CIMSA 3.204 23,72 46 TUT EUG 22,20 -6%
AKCNS 3.595 18,78 36 TUT EUG 19,40 3%
Dayanikh Tiiketim
ARCLK 22.137 32,76 193 AL EUG 41,70 27%
VESTL 9.842 29,34 277 TUT EPG 31,00 6%
Demir-Celik
EREGL 69.300 19,80 808 TUT EPG 20,42 3%
KRDMD 6.460 8,28 875 AL EUG 10,00 21%
Gayrimenkul
TRGYO 3.470 3,47 83 TUT EPG 4,33 25%
EKGYO 6.878 1,81 718 TUT EPG 2,62 45%
ISGYO 1.774 1,85 95 AL EUG 2,43 31%
Havacilik
TAVHL 8.421 23,18 206 AL EUG 27,55 19%
THYAO 17.843 12,93 1.151 AL EUG 16,62 29%
PGSUS 8.327 81,40 361 TUT EUG 96,90 19%
Holding
KCHOL 47.396 18,69 290 AL EUG 28,20 51%
SAHOL 17.343 8,50 211 AL EPG 12,70 49%
SISE 23.311 7,61 835 AL EUG 10,10 33%
Savunma
ASELS 33.698 14,78 350 AL EUG 24,25 64%
OTKAR 8.030 334,60 295 TUT EAG 264,00 -21%
Otomotiv
FROTO 61.936 176,50 559 TUT EPG 154,20 -13%
TOASO 14.040 28,08 109 AL EPG 37,50 34%
DOAS 5.953 27,06 74 SAT EPG 29,00 7%
Perakende
BIZIM 840 14,00 31 AL EPG 18,40 31%
BIMAS 40.136 66,10 265 AL EPG 86,10 30%
MGROS 6.677 36,88 163 AL EUG 50,25 36%
Telekomiinikasyon
TCELL 32.494 14,77 443 AL EUG 26,10 77%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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