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Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
Endeksler 30 Haziran  %Deg.  Ybb Giine hafif alimlarla baslayan BIST100 endeksi giin icinde dalgali seyretti ve giinii
BIST100 v 1.356,3 -1,1%  -8,2% %1.12 diisiisle 1.356 seviyesinden kapatt1. islem hacmi 13.4 milyar TL olarak
gerceklesirken, endekse dahil olan 23 hisse deger kazandi, 72 hisse ise deger
BIST030 v 1.462,9 -1,4% -10,6% kaybetti. Giine baslarken, sabah saatlerinde dolar/TL kuru 8.70 seviyesinde
islem gorirken, yurt disi vadeli piyasalarda karisik seyir izleniyor.
VIOP030 Endeks v 1.501,3  -1,1%  -9,9%
FTSE v 7.037,5 -0,7%  8,9% Avrupa hisse endeksleri, delta varyantinin yayilmasi ve artan enflasyona iliskin
endiselerin etkisiyle diini negatif bolgede tamamladi. Stoxx Europe 600 endeksi
DI A 5:4:302,9 0, 6512, 7% giinii %0.77 deger kaybiyla tamamlarken, ingiltere FTSE 100 endeksi %0.71,
DAX v 15.531,0  -1,0%  13,2% Almanya DAX endeksi %1.02 ve Fransa CAC endeksi %0.91 deger kaybetti. ABD
RTS A 1.653,8  0,8% 19,2% tarafinda ise daha pozitif kapanislar gerceklesti. Dow Jones endeksi giinii %0.61
= yiikselisle kapatirken, S&P 500 ve Nasdaq endeksleri giinii yatay tamamladi. Yilin
Parite 30 Haziran  %Deg. Ybb ilk yanisini geride birakirken, ABD endekslerinde ralli devam ediyor ve yeni rekor
USD/TRY v 8,6902 -0,2% 16,5% seviyeler test ediliyor. Avrupa endeksleri ise DAX endeksi hari¢ olmak tizere bir
miktar daha geride kalmis durumda. BIST100 endeksi ise hem gelisen
EUR/TRY v 10,3129 -0,2% 13,3% piyasalardan hem benzerlerinden negatif ayrismaya devam ediyor. ABD 10 yillik
($+€)/TRY v 9,4788  -0,6% 14,5% tahvil faizleri %1.50 altinda seyretmeye devam ederken, dolar endeksinde
EUR/USD v 11843 -01%  -3,1% gliclenme siriiyor. Buna bagli olarak paritede 1.1850 desteginin de altina

gelindi. Son FOMC toplantisinin ardindan sert satisa maruz kalan ons altin ve
Emtia 30 Haziran %Deg. Ybb glimiiste ise, reel faizlerdeki geri cekilmeye ragmen giiclii bir yukar tepki heniiz
gelmedi. Petrol fiyatlar ise OPEC toplantisi 6ncesi yatay seyrediyor. ABD’de diin

et FewE el el SO aciklanan ADP istihdam raporu beklentinin bir miktar lzerinde gelirken, asil
Bakir ($/ton) v 4,22 -0,5% 20,0% onemli verinin yarin agiklanacak olan tarim disi istihdam oldugunu diisiiniiyoruz.
Bugiin ABD’de haftalik issizlik maas1 basvurulan ile ABD ve Avro Bolgesi’nde

Altin ($/ons A 1.777 0,3% -6,2% > TET EE N .
) “( ) aciklanacak olan PMI verileri takip edilecek. Sabah saatlerinde Cin’den gelen
Giimis ($/0ns) A 26,38 0,7% -0,1% imalat PMI verileri beklentinin bir miktar altinda gerceklesti. iceride ise sabah

saatlerinde TCMB’den gelen zorunlu karsilik diizenlemesinde degisiklik haberi
takip ediliyor.

Performans ve islem hacmi verileri

Yikselenler (%)  Disenter @  Hacim (mnTD) BIST100 endeksinin giine tepki alimlariyla baslamasini bekliyoruz. 1.350 destegi

son iki islem guniinde destek olarak korundu. Teknik olarak genel goriinim zayf

I e 1 TR U (@A s olsa da bu bolgeden tekrar tepki alimlarinin gelebilecegini diisiiniiyoruz.
PKENT 10% | YAPRK ~10% | THYAO 73 Haftalik kapams agisindan 1.375 direnci onemli seviye olarak one ¢ikarken,
MAALT 10% | ADEL -9% | KUTPO 695 dusiisiin sona erdiginin teyidi icin 1.400 seviyesi iizerinde kapanis gérmemiz
GEDIK 10% | VANGD -8% | EREGL 527 gerektigini disiinliyoruz. Zayif teknik goriinim nedeniyle temkinli durusumuzu
AYCES 10% | DAGHL -8% | SASA 504 koruyoruz, 1.350 desteginin kinlmasi halinde satislarin hizlanmasi ve 1.320-

1.300 desteklerinin hedeflenmesi beklenebilir.

BIST 100 ve islem hacmi verileri Makroekonomi & Politika Haberleri

e 2021 Mayis’ta dis ticaret acig1 4,1 mlr $ oldu
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24/06 25/06 28/06 29/06 30/06 Cin 04:45 Haz. Caixin PMI imalat 51,8 52,0
Turkiye 10:00 Haz. Markit/1SO PMI imalat 49,3
Almanya 10:55 Haz. Markit/BME PMI imalat 64,9
Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat 63,1
ingiltere 11:30 Haz. Markit PMI imalat 64,2
Avro Bolgesi 12:00 May. issizlik Oram 8,00%
Turkiye 12:00 Haz. istanbul Perakende Fiyatlar- Aylik % 1,67%
ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular 411 bin
ABD 16:45 Haz. Markit PM1 imalat 62,6
ABD 17:00 May. insaat Harcamalar 0,5% 0,2%
ABD 17:00 Haz. ISM imalat PMI 61,0 61,2
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2021 Mayis’ta dis ticaret acig1 4,1 mir $ oldu

o TUIK tarafindan aciklanan gecici verilere gore, 2021 yili Mayis ayinda dis ticaret acig1 bir 6nceki yiin aym ayina kiyasla
%20,2 artis gostererek 4,1 mlr $ olarak gerceklesti. Bu donemde ihracat yillik bazda %65,7 oraninda yiikselerek 16,5 mlr
$’a cikarken, ithalat ise %54,0 artarak 20,6 mlr $ diizeyinde gerceklesti.

e 2020 yiinin Mayis ayinda %74, 3 olan ihracatin ithalat1 karsilama orani bu yilin ayn1 doneminde %80,0 diizeyine cikti.

D1s Ticaret istatistikleri, Mayis 2021

D1s Ticaret Karsilama
mir $ ihracat  Degisim (%) ithalat Degisim (%) Dengesi  Degisim (%)  Oram (%)
2020-05 10,0 65,7% 13,4 54,0% -3,4 20,2% 74,3%
2021-05 16,5 20,6 -41 80,0%

Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Merkez Bankasi, zorunlu karsilik diizenlemesinde degisiklik yapt

TCMB, fiyat istikrarn temel amaci dogrultusunda, parasal aktarim mekanizmasinin etkinliginin artirilmasi icin zorunlu karsilik
diizenlemesinde degisiklige gittigini duyurdu. Buna gore;

e Parasal aktarim mekanizmasinin etkinliginin artirilmasi amaciyla; TL zorunlu karsiliklarin doviz cinsinden tesis edilmesi
imkam azami oramimin %20’den %10’a dusirildiigii ve bu imkammin 1 Ekim 2021 tesis tarihinde sonlandirilacag
aciklanirken, doviz cinsinden mevduat/katilim fonuna uygulanan zorunlu karsiik oranlan tum vade dilimlerinde 200 bp
artirildigr duyuruldu. Alinan bu kararla, ilk asamada TL cinsinden zorunlu karsilik tesislerinin 13,2 mlr TL, doviz cinsinden
zorunlu karsilik tesislerinin yaklasik 2,7 mlr $ tutarinda artmasinin beklendigi ifade edildi.

e Ayrica 25 Haziran 2021 tarihinde yabanci para mevduat/katiim fonu hesaplarinda bulunan ve bu tarihten sonra TL
mevduat/katilim fonuna doniisen tutarlarin zorunlu karsilik yiikiimliiligiinden muaf tutulmasina, TL cinsinden tesis edilen
zorunlu karsiliklara, bankacilik sistemindeki toplam mevduat/katiim fonu icinde Turk lirasinin payini artiric1 yonde ilave
faiz/nema uygulanmasina karar verildigi bildirildi. S6z konusu degisikliklerin, tesisi 6 Agustos 2021 tarihinde baslayacak
olan 19 Temmuz 2021 yiikimliilik doneminden itibaren gecerli olacag belirtildi.
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Kisa Kisa Habeler

e (-) Enerji Sektorii: EPDK tarafindan yapilan aciklamaya gore, elektrik fiyatlarinda 1 Temmuz'dan itibaren gecerli olmak
lizere tiim abone gruplarina %15 zam yapildig1 bildirildi. Dogalgaz tarafinda ise temmuz ay1 icin konut abonelerinin
tarifesinde %12, sanayi grubu tarifesinde ise %20 artisa gidildi. Yorum: Enerji yogun calisan sanayi sirketleri icin elektrik
ve dogalgaz zamminin marjlar lzerinde negatif etki yaratacagim diisiiniiyoruz. Ayrica, elektrige ve dogalgaz iicretlerine
yapilan zammin enflasyon lizerinde sirasiyla %0,40 ve %0,20 yukari yonlii etki yaratacagini hesapliyoruz.

e (=) Ulker Biskiivi (ULKER): Sirket tarafindan basta en bilyiik kategorisi olan cikolata isinde iist diizey sinerji yaratacak ve
sirketin stratejik ve karli bilylimesine deger katacak Onem Gida A.S. paylarinin tamaminin dolayli hakim ortag Yildiz
Holding'den satin alinmasi yonelik goriismelere baslanildigini duyurdu.

e (=) TSKB (TSKB), TSKB GYO (TSGYO): Banka’min hakim pay sahibi oldugu TSKB GYO tarafindan 150 mn TL sermaye
artinmina karar verildigi ve yapilmasi planlanan sermaye artiriminda, bankanin TSKB GYO'da sahip oldugu tiim paylardan
(%89,13) kaynaklanan yeni pay alma haklarinin kullanilmasina karar verildigi agikland1.

Planlanan Sermaye Hareketleri
Sermaye Hareketleri

. . . Mevcut Ulasilacak
Tarih Hisse Sirket Ad1 Bedelsiz Sermaye Bedelli Sermaye Riichan Hakki Sermaye Azaltim

Sermaye (TL) Sermaye (TL)
Artinm Oran (%) Artinm Oran (%) Kullandirma Fiyat1 (TL) Orani (%)

2.07.2021 ARENA  Arena Bilgisayar 32.000.000 100.000.000 212,5
2.07.2021 BLCYT  Bilici Yatirnm 67.500.000 81.000.000 20,0
2.07.2021 IDGYO idealist G.M.Y.O. 10.000.000 50.000.000 400,0 1,00

Planlanan Temettii Odemeleri

Hisse Basina Hisse Basina

Dagitim Son Kapanis Temettii  Tahmini VIOP  Taksit
Sirket Adi Temettii Temettii
Tarihi Fiyati, TL Verimi (%) Etkisi (Puan)  Sayisi
(Briit) TL (Net) TL
1.07.2021 PAGYO Panora G.M.Y.O. 6,05 0,03 0,03 0,5% 1/6
1.07.2021  SOKM Sok Marketler Ticaret 11,61 0,13 0,11 1,1%
1.07.2021 TTKOM Tirk Telekom 6,46 0,18 0,15 2,8% -0,52 2/3
5.07.2021 MTRKS Matriks Bilgi Dagitim 31,30 0,30 0,26 1,0%
6.07.2021 BAKAB Bak Ambalaj 18,70 0,42 0,35 2,2%
6.07.2021  EUKYO Euro Kapital Y.O. 6,66 0,06 0,06 0,9%
6.07.2021 EUYO Euro Yat. Ort. 4,07 0,06 0,06 1,5%
6.07.2021  ETYAT Euro Trend Y.O. 3,47 0,06 0,06 1,7%
12.07.2021 DOAS Dogus Otomotiv 25,36 1,36 1,16 5,4% 2/2
28.07.2021 OSMEN Osmanli Yatirim Menkul Degerler 22,42 0,07 0,06 0,3% 1/2
30.07.2021  MAVI Mavi Giyim 56,35 0,61 0,52 1,1%
30.07.2021 TCELL Turkcell 16,10 0,39 0,33 2,4% -2,90 2/3
30.07.2021 VESBE Vestel Beyaz Esya 45,18 1,40 1,19 3,1% 3/3
30.07.2021 VESTL Vestel 30,30 2,35 1,99 7,7% 1/3
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Planlanan Genel Kurullar

Genel Kurul Tarihi Hisse Sirket Adi
1.07.2021 AVISA Avivasa Emeklilik
2.07.2021 MMCAS Mmc Sanayi Ve Ticari Yatirimlar
5.07.2021 KATMR Katmerciler Arac Ustii Ekipman
6.07.2021 TURGG Tirker Proje G.M.G.
7.07.2021 GEREL Gersan Elektrik
8.07.2021 TUCLK Tugcelik Alliminyum Metal
8.07.2021 YBTAS Yibitas Yozgat insaat Malzemeleri
9.07.2021 CASA Casa Emtia Petrol
12.07.2021 AKSUE Aksu Enerji
12.07.2021 ATLAS Atlas Y.0.
12.07.2021 MTRYO Metro Yatirim Ortakligi
14.07.2021 ALMAD Altinyag Madencilik Ve Eneriji
14.07.2021 OSTIM Ostim Endiistriyel Yatirimlar
14.07.2021 TUREX Tureks Turizm
14.07.2021 YYAPI Yesil Yap1
16.07.2021 VERUS Verusa Holding
16.07.2021 VERTU Verusaturk Girisim Srmy. Y.O.
27.07.2021 AVOD Avod Gida
29.07.2021 ISBIR isbir Holding
29.07.2021 SUMAS Sumas Suni Tahta Ve Mobilya
30.07.2021 ACSEL Aciselsan Acipayam Seliiloz
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Tarih

Vakif Yatinm

Beklenti Onceki

1 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI imalat 4 51,8 52,0
1 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. Markit/ISO PMI imalat dl 49,3
1 Tem. Almanya 10:55 Haz. Markit/BME PMI imalat d 64,9
1 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat dl 63,1
1 Tem. ingiltere 11:30 Haz. Markit PMI imalat 4 64,2
1 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Issizlik Oram dl 8,00%
1 Tem. Tirkiye 12:00 Haz. istanbul Perakende Fiyatlar- Aylik % dl 1,67%
1 Tem. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl 411 bin
1 Tem. ABD 16:45 Haz. Markit PMI imalat dl 62,6
1 Tem. ABD 17:00 May. insaat Harcamalar dl 0,5% 0,2%
1 Tem. ABD 17:00 Haz. ISM Imalat PMI dl 61,0 61,2
2 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. UFE - Aylik % P 1,2% 1,0%
2 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. UFE - Yiluk % 4 9,5% 7,6%
2 Tem. Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskan1 Lagarde'in konusmasi
2 Tem. ABD 15:30 Haz. Tarim Disi istihdam dl 600 bin 559 bin
2 Tem. ABD 15:30 Haz. issizlik Oran dl 5,70% 5,80%
2 Tem. ABD 15:30 May. Dis Ticaret Dengesi 4l -70,3mlr § -68,9 mlr $
2 Tem. ABD 17:00 May. Fabrika Siparisleri dl 1,3% -0,6%
2 Tem. ABD 17:00 May. Dayanikli Mal Siparisleri dl 1,7%
5 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI Bilesik Pl 53,8
5 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI imalat Dis1 dl 55,1
5 Tem. Tiirkiye 10:00 Haz. TUFE- Aylik % 4 0,89%
5 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. TUFE- Yiluk % dl 16,59%
5 Tem. Turkiye 10:00 Haz. Cekirdek TUFE- Yillk % dl 16,99%
5 Tem. Turkiye 10:00 Haz. UFE - Aylik % dl 3,92%
5 Tem. Turkiye 10:00 Haz. UFE - Yiluk % dl 38,33%
5 Tem. Almanya 10:55 Haz. Markit PMI imalat Disi dl
5 Tem. Almanya 10:55 Haz. Markit/BME PMI Bilesik dl
5 Tem. Avro Bélgesi  11:00 Haz. Markit PMI imalat Dig1 4
5 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI Bilesik dl
5 Tem. ingiltere 11:30 Haz. Markit PMI imalat Dig1 d
5 Tem. ingiltere 11:30 Haz. Markit PMI Bilesik dl
5 Tem. ABD ABD'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
6 Tem. Almanya 09:00 May. Fabrika Siparisleri- Aylk % dl -0,2%
6 Tem. Almanya 09:00 May. Fabrika Siparisleri- (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) dl 78,90%
6 Tem. Almanya 12:00 Tem. Zew Beklenti Endeksi dl 79,8
6 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Perakende Satislar- Aylik % dl -3,10%
6 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Perakende Satislar- Yiluk % dl 23,90%
6 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Tem. Zew Beklenti Endeksi dl 81,3
6 Tem. Tirkiye 14:30 Haz. TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru dl 60,55
6 Tem. ABD 16:45 Haz. Markit PMI imalat Dig1 dl
6 Tem. ABD 16:45 Haz. Markit PMI Bilesik dl
6 Tem. ABD 17:00 Haz. ISM imalat Dis1 PMI d 64,0
7 Tem. Almanya 09:00 May. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -1,0%
7 Tem. Turkiye 17:30 Haz. Hazine Nakit Dengesi dl -29,0 mlr TL
7 Tem. ABD 21:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar
Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 27.456 5,28 362 AL EUG 7,56 43%
GARAN 34.860 8,30 1.427 AL EUG 11,45 38%
HALKB 12.493 5,05 241 TUT EPG 5,05 0%
ISCTR 22.950 5,10 216 AL EUG 7,76 52%
YKBNK 18.246 2,16 452 AL E0G 3,30 53%
ALBRK 2.012 1,49 23 TUT EPG 1,50 1%
TSKB 3.584 1,28 142 AL EUG 1,86 45%
Cimento
CIMSA 2.850 21,10 35 TUT E0G 22,20 5%
AKCNS 2.877 15,03 27 TUT EUG 19,40 29%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 20.137 29,80 170 AL EUG 41,70 40%
VESTL 10.164 30,30 192 TUT EPG 31,00 2%
Demir-Celik
EREGL 63.000 18,00 800 TUT EPG 20,42 13%
KRDMD 5.204 6,67 716 AL EUG 10,00 50%
Gayrimenkul
TRGYO 2.850 2,85 70 AL EPG 4,33 52%
EKGYO 7.106 1,87 506 AL EUG 2,45 31%
ISGYO 1.802 1,88 47 AL EUG 2,43 29%
Havacilik
TAVHL 8.617 23,72 204 AL EUG 27,55 16%
THYAO 18.451 13,37 1.045 AL EUG 16,62 24%
PGSUS 7.371 72,05 235 TUT EUG 96,90 34%
Holding
KCHOL 46.483 18,33 251 AL EUG 28,20 54%
SAHOL 18.139 8,89 228 AL EUG 12,70 43%
SISE 23.403 7,64 474 AL EUG 10,10 32%
Savunma
ASELS 33.562 14,72 261 AL EUG 24,25 65%
OTKAR 6.672 278,00 135 TUT EAG 264,00 -5%
Otomotiv
FROTO 59.725 170,20 293 TUT EPG 154,20 -9%
TOASO 14.770 29,54 71 AL EUG 37,50 27%
DOAS 5.579 25,36 37 TUT EPG 30,70 21%
Perakende
BIZIM 698 11,63 17 AL EPG 18,40 58%
BIMAS 37.737 62,15 216 AL EPG 86,10 39%
MGROS 5.884 32,50 106 AL EUG 50,25 55%
Telekomiinikasyon
TCELL 35.420 16,10 235 AL EUG 26,10 62%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Selahattin AYDIN Direktor
Tugba SAYGIN AKCA Miiduir
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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