Giinliik Strateji Biilteni

12 Temmuz 2021 Pazartesi

Piyasa Verileri

Endeksler 9 Temmuz %De§. Ybb
BIST100 A 1.378,3 0,4%  -6,7%
BIST030 A 1.488,6 0,6%  -9,0%
VIOP030 Endeks A 1.518,5 0,5%  -8,9%
FTSE A 7.121,9 1,3% 10,2%
DJI A 34.870,2 1,3%  13,9%
DAX A 15.687,9 1,7%  14,4%
RTS A 1.635,0 0,5% 17,8%
Parite 9 Temmuz %Deg. Ybb
USD/TRY v 8,6617 0,0%  16,2%
EUR/TRY v 10,2791 -0,1%  13,0%
(S+€)/TRY v 9,4488  -0,3% 14,1%
EUR/USD v 1,1867 -0,1%  -2,9%
Emtia 9 Temmuz %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) V¥ 74,74  -0,6%  45,0%
Bakir ($/ton) v 4,26  -0,9% 21,1%
Altin ($/0ns) v 1.801 -0,5%  -5,0%
Gilimiis ($/ons) v 26,09 -0,6% -1,2%

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%)

Diisenler (%)

Hacim (mn TL)

Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Haftanin son islem guniine tepki alimlariyla baslayan BIST-100 endeksi guiniin
geri kalaninda da toparlanmaya calist1 ve %0.39 artisla, 1,378 seviyesinden
kapamis yapti. islem hacmi 10.2 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, BIST-100
endeksine dahil olan 41 hisse deger kazandi, 51 hisse ise deger kaybetti. Sabah
saatlerinde Dolar/TL kuru 8.66 seviyesinden islem gorurken, yurtdisi hisse vadeli
piyasalarinda ise yatay seyir izleniyor.

Gectigimiz hafta boyunca dalgalanan kiiresel hisse piyasalar1 hafta sonuna dogru
gelen alimlarla toparlandi. ABD hisse endeksleri yeniden rekor tazelerken,
Avrupa ve Asya’da da tepki alimlar izlendi. Gectigimiz haftaki fiyatlamalarin
odaginda ABD tahvil faizinin seyri yer aldi. %1.25 seviyesine kadar gerileyen 10
yillk tahvil faizi haftayr %1.36 seviyesinden kapatti. ivme kaybeden PMI
endeksleri, artan delta varyanti vakalari biylime konusunda gecici endise
yaratirken, FED toplanti tutanaklari da bu harekete sebep olusturdu. Bu haftaya
baslarken ise 6zellikle diin ECB baskam Lagarde’in yapmis oldugu aciklamalar
dikkat cekiyor. Lagarde, Temmuz toplantisinda para politikasinda onemli format
degisikliklerine isaret ederken, sozli yonlendirmede de revizyon yapacaklarini
ifade etti. Ayrica, varlik alimlarinin azaltilmasi konusunda da kisa vadede
beklenti yaratmaktan kaginmak gerektiginin altim gizdi. Bugiin veri akisi sakin
ancak haftanin devaminda ABD ve Avrupa’da enflasyon, iceride ise TCMB faiz
karan takip edilecek. Ayrica ABD’de 2.ceyrek bilanco sezonu finansal sirketlerle
acilacak.

BIST-100 endeksinin gline pozitif acilis yapmasin1 bekliyoruz. Endekste 1,384-
1,400 ilk direnc seviyeleri iken 1,375-1,350 destek seviyeleri olarak takip
edilebilir. Teknik goriintu halen zayif ancak 1,384 seviyesinin asilmasi halinde
tepki alimlan guclenebilir.

Makroekonomi & Politika Haberleri

e  Cariislemler dengesi mayis ayinda 3,1 mlr $ acik verdi
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Makro Ekonomi & Politika
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Cari islemler dengesi mayis ayinda 3,1 mir $ acik verdi

Vakif Yatinm

e  TCMB’nin acikladigi verilere gore, 2021 yili mayis ayinda cari islemler acigi, piyasa beklentisinin (2,9 mlr $) lizerinde,
yillik bazda %23,0 azalarak 3,1 mlr $ seviyesinde gerceklesti. Boylece 12 aylik kiimiilatif cari islemler hesab1 31,9 mlr
$ acik vermis oldu (2020 mayis: -11,0 mlr $).

e Gecen yiin mayis ayinda 2,08 mlr $ acik veren altin ve enerji haric cari islemler hesabi, 2021 yilinin ayn1 ayinda 774
mn $ fazla verdi.

e Mayis’ta finans hesab1 altinda, portféy yatinmlarinda 836 mn $ net giris gerceklesirken, dogrudan yatinmlardan
kaynaklanan net giris 304 mn $ oldu. Ayni donemde resmi rezervlerde 1,28 mlr $ net artis goriildii.
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Kaynak:TCMB, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

TCMB piyasa katiimcilar anketinde yil sonu TUFE beklentisi %15,64’e yiikseldi

e TCMB’nin her ay hazirladigi, reel sektor, finansal sektor temsilcileri ve profesyonellerden olusan katilimcilar
tarafindan yamtlanan piyasa katiimcilar anketinde 2021 yii temmuz ayina iliskin sonuclar yayimlandi. Beklenti
anketinde yil sonu TUFE beklentisi %14,46’dan %15,64’e yukselirken, 2021 yii GSYH buyume beklentisi ise %4,9’dan
%5,8’e cikti.

TCME Piyasa Katihmolar Anketi Subat-21  Mart-21  Misan-21  Mayi1s-21 Haziran-21 Temmuz-2 1
TIFE Beklentii % (Y1 Sonu) 11,22 11,54 1212 12,81 14,48 15,64
TUFE Beklzntii % (12 & Sonras) 10,36 10 47 1126 11,81 12,12 12,62
TUFE Beklent&i % (24 & Sonras) 9,03 918 9,55 9.99 10,16 10,43
ABD Dolar Kuru Beklentisi (V1 Sonu) 7.79 7.55 857 871 835 899
Yibk Can ig.lenier Dengesi Bekentisi, mn 5 (Y1 Sonu) 24 D6& 25152 -25. 805 -25. 449 -25 656 =24 _B&T
Yilik GSYH Biiyiime BeMentisi % (1l Sonu) 410 440 430 430 450 5 .80
TCME ADFM BeMentisi % icari ay) 17,00 17 53 19,00 19,00 19,00 19,00

Kayna k: TCMEB, vakif vatirvm A ragtirma & Straee fi
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Kisa Kisa Habeler

e (=) Cimsa Cimento (CIMSA): Sirket tarafindan daha once acikladigi iizere, Buiol Beyaz Cimento Fabrikasinin satin alimina
iliskin kapanis islemlerinin tamamlandigi ve s6z konusu fabrika sermayesine %40 oraninda istirak ettigi Cimsa Sabanci
Cement BV'nin %100 bagli ortakligi olan Cimsa Cementos Espana S.A.U. tarafindan 09.07.2021 tarihinde s6zlesme geregi
yapilan diizeltmelerle birlikte 155,2 mn $ bedel karsiligi satin alindigi bildirildi.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): istanbul Kartal Esentepe 1. Etap Arsa Satis1 Karsiig1 Gelir Paylagim isi icin yapilan ihalede
gelen en yiiksek teklif su sekildedir; Arsa Satisi Karsiigi Satis Toplam Geliri: 1,15 mlr TL, Arsa Satis1 Karsiligi Sirket Payi
Toplam Geliri: 403,7 mn TL, Arsa Satis1 Karsiligr Sirket Payr Gelir Orani: %35,1. Tekliflerin degerlendirme asamasinda
oldugu belirtildi.

e (=) Escar Turizm (ESCAR): Borsa Istanbul, sirketin halka arzi tamamlanan 11 mn TL nominal degerli paylarinin 13 Temmuz

tarihinden itibaren Ana Pazar'da 15 TL hisse basi baz fiyat, "ESCAR.E" kodu ve sirekli islem yontemiyle islem gormeye
baslayacagini duyurdu.

Aciklanan Temettiiler

Temetti
Hisse Adi Dagitma Tarihi  HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi

Verimi %
PAPIL 11.08.2021 0,01 0,01 0,1% 04.08.2021

Planlanan Temettii Odemeleri

Hisse Basina Hisse Basina

Dagitim . Son Kapanis . . Temettii  Tahmini VIOP  Taksit
Sirket Adi . Temettii Temettii
Tarihi Fiyati, TL . Verimi (%) Etkisi (Puan) Sayisi
(Briit) TL (Net) TL
12.07.2021 DOAS Dogus Otomotiv 26,34 1,36 1,16 5,2% 2/2
28.07.2021 OSMEN Osmanli Yatirnm Menkul Degerler 23,98 0,07 0,06 0,3% 1/2
30.07.2021  MAVI Mavi Giyim 56,75 0,61 0,52 1,1%
30.07.2021 TCELL Turkcell 16,01 0,39 0,33 2,4% -2,78 2/3
30.07.2021 VESBE Vestel Beyaz Esya 46,60 1,40 1,19 3,0% 3/3
30.07.2021 VESTL Vestel 31,80 2,35 1,99 7,4% -1,46 1/3
24.08.2021 TBORG T. Tuborg 17,03 0,32 0,27 1,9%
27.08.2021 KONTR Kontrolmatik Teknoloji 70,00 0,18 0,15 0,3%
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Planlanan Genel Kurullar

Genel Kurul Tarihi Hisse Sirket Adi
12.07.2021 AKSUE Aksu Enerji
12.07.2021 ATLAS Atlas Y.O.
12.07.2021 MTRYO Metro Yatirim Ortakligi
14.07.2021 ALMAD Altinyag Madencilik Ve Eneriji
14.07.2021 OSTIM Ostim Endustriyel Yatinimlar
14.07.2021 TUREX Tureks Turizm
14.07.2021 YYAPI Yesil Yap1
16.07.2021 VERUS Verusa Holding
16.07.2021 VERTU Verusaturk Girisim Srmy. Y.O.
27.07.2021 AVOD Avod Gida
27.07.2021 GSRAY Galatasaray
28.07.2021 HUBVC Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklug
29.07.2021 BRKO Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat
29.07.2021 EMKEL Emek Elektrik
29.07.2021 FORMT Formet Celik Kap1 Sanayi
29.07.2021 ISBIR isbir Holding
29.07.2021 SUMAS Sumas Suni Tahta Ve Mobilya
30.07.2021 ACSEL Aciselsan Acipayam Seliiloz
30.07.2021 DERIM Derimod
30.07.2021 IDGYO idealist G.M.Y.O.
30.07.2021 MMCAS Mmc Sanayi Ve Ticari Yatirimlar
3.08.2021 GLYHO Global Yatirim Holding
3.08.2021 KRSTL Kristal Kola
3.08.2021 OZRDN Ozerden Plastik Sanayi
3.08.2021 KRSTL Kristal Kola
3.08.2021 YGYO Yesil G.M.Y.O.
3.08.2021 YESIL Yesil Yatirim Holding
4.08.2021 EKIZ Ekiz Yag Ve Sabun
5.08.2021 BALAT Balatacilar Balatacilik
6.08.2021 PAMEL Pamukova Elektrik
9.08.2021 DENGE Denge Yatirim Holding
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Beklenti
12 Tem. Japonya 02:50 Haz. UFE - Yiluk % dl 4,8% 4,9%
12 Tem. Japonya 02:50 Haz. UFE - Aylk % dl 0,5% 0,7%
12 Tem. Tiirkiye 10:00 May. Issizlik Oram 4 13,9%
12 Tem. Tiirkiye 10:00 Haz. Konut Satislar - Yiluk % d 16,2%
13 Tem. Cin 05:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi dl 44,50 mlr $ 45,53 mlr $
13 Tem. Almanya 09:00 Haz. TUFE- Aylik % dl 0,4% 0,4%
13 Tem. Almanya 09:00 Haz. TUFE- Yiluk % dl 2,3% 2,3%
13 Tem. Turkiye 10:00 May. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,9%
13 Tem. Turkiye 10:00 May. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 38,8% 66,0%
13 Tem. ABD 15:30 Haz. TUFE- Aylik % dl 0,5% 0,6%
13 Tem. ABD 15:30 Haz. TUFE- Yiluk % dl 4,9% 5,0%
13 Tem. ABD 21:00 Haz. Hazine Biitce Dengesi dl -132,0 mlr $
14 Tem. Japonya 07:30 May. Sanayi Uretimi- Aylik % Pl -5,9%
14 Tem. Japonya 07:30 May. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % dl
14 Tem. ingiltere 09:00 Haz. TUFE- Aylik % 4 0,1% 0,6%
14 Tem. ingiltere 09:00 Haz. TUFE- Yiluk % 4 2,2% 2,1%
14 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,1% 0,8%
14 Tem. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi P 19,00% 19,00%
14 Tem. ABD 15:30 Haz. UFE - Aylik % dl 0,5% 0,8%
14 Tem. ABD 15:30 Haz. UFE - Yiluk % dl 6,8% 6,6%
14 Tem. ABD 19:00 Fed Baskani Powell, Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetlet Komitesinde sunum yapacak.
14 Tem. ABD 21:00 Fed'in Bej Kitap adli raporu yayinlacak
15 Tem. Cin 05:00 2C21 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) dl 1,0% 0,6%
15 Tem. Cin 05:00 2¢21 GSYH Yillik % dl 18,3%
15 Tem. Cin 05:00 Haz. Perakende Satislar- Yiluk % dl 10,9% 12,4%
15 Tem. Cin 05:00 Haz. Sanayi Uretimi- Yilik % dl 8,0% 8,8%
15 Tem. ingiltere 09:00 May. ILO Issizlik Oranmi (3 aylik) 4l 4,7% 4,7%
15 Tem. ABD 15:30 Tem. New York FED Sanayi Endeksi dl 18,7 17,4
15 Tem. ABD 15:30 Tem. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl 28,0 30,7
15 Tem. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulart dl 373 bin
15 Tem. ABD 16:15 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % 4 0,6% 0,8%
15 Tem. ABD 16:15 Haz. Kapasite Kullanim dl 75,7% 75,2%
15 Tem. Tirkiye BIST tatil nedeniyle kapali olacak.
16 Tem. Japonya 06:00 BoJ Faiz Karan Pl -0,10% -0,10%
16 Tem. Turkiye 11:00 Haz. Biitce Dengesi dl -13,4 mlr TL
16 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Dis Ticaret Dengesi dl 10,9 mlr €
16 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Haz. TUFE- Yiluk % dl 1,9% 2,0%
16 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Haz. TUFE- Aylik % dl 0,3% 0,3%
16 Tem. Tirkiye 14:30 May. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % dl 2,0%
16 Tem. ABD 15:30 Haz. Perakende Satislar -Aylik% dl -1,3%
16 Tem. ABD 17:00 Tem. Michigan Tiiketici Glven Endeksi dl 85,5
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 27.664 5,32 366 AL E0G 7,56 42%
GARAN 35.826 8,53 1.318 AL EUG 11,45 34%
HALKB 12.220 4,94 246 TUT EPG 5,05 2%
ISCTR 23.715 5,27 214 AL EUG 7,76 47%
YKBNK 19.259 2,28 466 AL EUG 3,30 45%
ALBRK 2.052 1,52 22 TUT EPG 1,50 -1%
TSKB 3.556 1,27 128 AL E0G 1,86 46%
Cimento
CIMSA 3.075 22,76 33 TUT EUG 22,20 -2%
AKCNS 2.860 14,94 22 TUT EUG 19,40 30%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 22.110 32,72 197 AL EUG 41,70 27%
VESTL 10.513 31,34 158 TUT EPG 31,00 -1%
Demir-Celik
EREGL 63.175 18,05 797 TUT EPG 20,42 13%
KRDMD 5.633 7,22 698 AL EUG 10,00 39%
Gayrimenkul
TRGYO 3.240 3,24 71 AL EPG 4,33 34%
EKGYO 7.030 1,85 441 AL EUG 2,45 32%
ISGYO 1.802 1,88 45 AL EUG 2,43 29%
Havacilik
TAVHL 9.147 25,18 210 AL EUG 27,55 9%
THYAO 18.727 13,57 1.096 AL EUG 16,62 22%
PGSUS 7.504 73,35 237 TUT EUG 96,90 32%
Holding
KCHOL 50.464 19,90 262 AL EUG 28,20 42%
SAHOL 18.547 9,09 225 AL EUG 12,70 40%
SISE 23.648 7,72 440 AL EUG 10,10 31%
Savunma
ASELS 33.744 14,80 252 AL EUG 24,25 64%
OTKAR 6.650 277,10 107 TUT EAG 264,00 -5%
Otomotiv
FROTO 61.199 174,40 223 TUT EPG 154,20 -12%
TOASO 15.400 30,80 68 AL EUG 37,50 22%
DOAS 5.865 25,30 36 TUT EPG 30,70 21%
Perakende
BIZIM 703 11,71 11 AL EPG 18,40 57%
BIMAS 38.405 63,25 205 AL EPG 86,10 36%
MGROS 6.123 33,82 87 AL EUG 50,25 49%
Telekomiinikasyon
TCELL 35.244 16,02 212 AL EUG 26,10 63%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Selahattin AYDIN Direktor
Tugba SAYGIN AKCA Miiduir
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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