Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

26 Temmuz 2021 Pazartesi

Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
Endeksler 19 Temmuz ~%Deg.  Ybb Kurban Bayram tatili 6ncesi son islem giiniine saticili baslayan BIST-100 endeksi
BIST100 v 1.351,6  -0,9%  -8,5% glin icinde de zayif seyretti ve %0.9 kayipla 1,351 puandan kapanis yapti. Yarim
seans islem goren endekste Islem hacmi 3.5 milyar TL seviyesinde
BIST030 v 1.452,5 -1,2% -11,2% gerceklesirken, BIST-100 endeksine dahil olan 30 hisse deger kazandi, 62 hisse
ise deger kaybetti. Sabah saatlerinde Dolar/TL kuru 8.55 seviyesinden islem
VIOP030 Endeks 'V 1.470,8  -0,8% -11,1% goriirken, yurtdisi hisse vadeli piyasalarinda ise hafif saticili bir seyir izleniyor.
FTSE A 7.027,6  0,9%  8,8% 5 .
Yerel piyasalarin kapali oldugu gecen haftaya, kiiresel hisse piyasalar oldukca
DJI A 35.061,6  0,7% 14,6% kotl bir baslangic yapmis olsa da haftanin geri kalaninda ciddi bir toparlanma
DAX A 15.669,3 1,0%  14,2% goruldiu. ABD hisse endeksleri rekor tazelerken, Avrupa piyasalarinda da
RTS v 15959 -0.2% 15,0% iyimserlik izlendi. ABD’de bilanco sezonu yogun gecerken, beklentilerin

uzerinde gerceklesen Verizon, Coca-Cola, Johnson & Johnson ve United Airlines
Parite 19 Temmuz  %Deg. Ybb gibi sirket bilancolar1 da iyimserlige katki sagladi. Ote yandan diinya capinda
delta varyant1 vaka sayilarn artmaya devam ediyor, bu nedenle hafta basinda

USD/TRY \ 85550 0,08 15,3% sert gerileyen endekslerin bu denli toparlanmasini giicli  bir sebebe
EUR/TRY v 10,0726  -0,1% 10,7% baglayamiyoruz. Ancak yine de sirket bilancolar ve ECB’nin haftanin ikinci
($+€)/TRY A 9,3363  0,4% 12,8% yansmda yapt1g1 guvercin gglklamalgr bu hafta icin de gorinumiin korunacaglpa
isaret ediyor. Buglin iceride kapasite kullanim orani ve given endeksleri ile
EUR/USD v 1,1771  0,0%  -3,7% Almanya’da IFO giiven endeksi, ABD’de ise Dallas FED imalat endeksi takip
Emtia 19 Temmuz %Ded.  Ybb edilebilir.
Brent Petrol(bbl) A 73,60 0,7%  42,7% BIST-100 endeksinin giine pozitif baslamasim bekliyoruz. Teknik anlamda 1,360-
Bakir ($/ton) A 4,31 1,7%  22,5% 1,370 direnc seviyeleri iken"1 ,3?0 destek olarak izlenebilir. 1,370 asilmadikca
risk artirmay1 halen uygun gormiyoruz, 1,350 seviyesini ise mevcut pozisyonlar
Altin (5/ons) v 1.806  -0,2%  -4,7% icin zarar-kes seviyesi olarak belirliyoruz.
Giimiis ($/ons) v 25,24  -0,6% -4,4%
Makroekonomi & Politika Haberleri
Performans ve islem hacmi verileri e Temmuz'da tiiketici gliven endeksi %2,7 oraninda azald
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Temmuz’da tiiketici gliven endeksi %2,7 oraninda azald1

e TUIK ve TCMB isbirligi ile aciklanan verilere gére mevsim etkilerinden arindinlms tiiketici giiven endeksi 2021 yili
Temmuz ayinda aylik bazda %2,7 gerileyerek 79,5 seviyesinde gerceklesti.

e Temmuz’da genel ekonomik durum beklenti (gelecek 12 aylik doneme iliskin) endeksi de bir onceki aya gore %3,3
azalarak 83,2 oldu.

e  Endeksin alt basliklarindan olan gelecek 12 aylik donemde otomobil satin alma ihtimali aylik bazda %2,6 yikselirken,
gelecek 12 aylik donemde tasarruf etme ihtimali endeksi ise %5,8 azald1.

Tiiketici Giiven Endeksi (mevsim etkilerinden arindirilmis)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

TCMB, 2021 Temmuz ay1 Para Politikas1 Kurulu’nun toplanti 6zetini yayimladi

e  Merkez Bankasi, 14 Temmuz’da politika faizinin %19,0 seviyesinde sabit tutulmasina karar verilen Para Politikasi
Kurulu toplantisinin 6zetini yayimladi.

e Ozette; gelismis iilkeler basta olmak iizere diinya genelinde asilamada hizlanmanin kiiresel ekonominin toparlanma
siirecini desteklemekte oldugu yinelendi. Yurt ici iktisadi faaliyetin ve ihracat talebinin de giiclii seyretmekte oldugu
belirtilirken, ikinci ceyrekte salgin kisitlamalarina ve finansal kosullardaki sikilasmaya bagli olarak i¢ talepte bir
miktar ivme kaybedildigi tekrarlandi. Salgin kisitlamalarindan o6zellikle olumsuz etkilenen hizmet sektorlerinin
asilama ve normallesme adimlar ile birlikte sanayi faaliyetleri ile arasindaki ayrismanin kapanmaya basladig
belirtildi. Ote yandan, son dénemde bazi viriis varyantlarinin tekrar vaka artislarina yol a¢masinin ekonomik
aktiviteye iliskin belirsizlikleri canli tuttugu vurgulandi.

e Raporda ayrica, kiiresel talepteki hzli toparlanma, emtia fiyatlarindaki artis egilimi, baz1 sektorlerdeki arz kisitlan
ve tasimacilik maliyetlerindeki artislarin uluslararasi enflasyon ve enflasyon beklentilerini yiikseltmekte oldugu
vurgulandi. Yine bu sebeple, bazi merkez bankalarinin son donemde faiz artinrmina gitmeye basladigina deginildi.
Para Politikas1 Kurulu, kiresel enflasyon baskilarinin para politikalarinda ve kiresel finansal piyasalarda veri
duyarliigint artirmakta oldugu ve buna bagli oynakliklarin goriilebilecegi yoniindeki goriisiinii korudu. Bu oynakliklarin
ana egilime yansimasi ihtimalinin para politikasi durusu agisindan yakindan izlenecegi bildirildi.

e Toplant1 ozetinde, emtia fiyatlarindaki yikselise karsin, ihracattaki giiclii artis egiliminin, TCMB’nin para
politikasindaki siki durusun ve asilamadaki kuvvetli ivmenin turizm faaliyetlerini canlandirmasi ile cari islemler
dengesinin yilin geri kalaninda fazla vermesinin beklendigi ifade edildi. PPK, iktisadi faaliyetteki toparlanmanin
stirekliligi ve finansal istikrar acisindan cari islemler dengesindeki seyrin 6nemine yaptig1 vurgusunu korudu.

e Ticari krediler 1imli bir seyir izlerken, son donemde acilma ve ertelenmis talebe bagli olarak bireysel kredi
kullaniminda ise artis goriildiigli belirtildi. Kurul, krediler konusunda aldigi makroihtiyati tedbirlerin etkilerini
izleyecegini ve bireysel kredilerin daha 1limli bir biiyiime sergilemesinin, enflasyon goriiniimii ve dis denge iizerindeki
riskleri simirlamak icin 6nemli olduguna dair yaptig1 vurguyu korudu.

e Sonuc olarak, para politikasi durusunun, enflasyon goriiniimine yonelik yukan yonli riskler dikkate alinarak, temkinli
bir yaklasimla enflasyonun kalici olarak disiriilmesi ve fiyat istikrar1 hedefine ulasilmasi odaginda belirlenecegi
tekrarlandi. Bu dogrultuda politika durusunun, enflasyon gelismeleri ve enflasyon beklentileri dikkate alinarak
dezenflasyon siirecini en kisa siirede tesis edecek ve orta vadeli hedeflere ulasincaya kadar bunun siirekliligini
saglayacak bir sikilik diizeyinde belirlenmeye devam edilecegi ifade edildi.
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Kisa Kisa Habeler

e (+) Otomotiv Sektorii: Otomotiv Yetkili Saticilar1 Dernegi (OYDER) Yonetim Kurulu Baskam Turgay Mersin, Avrupa'da
uretimde ilk bes ulke icinde yer alan Turkiye'nin ilk Uc siray1 zorlamasi ve yeni yabanci yatinmciy1 cekebilmesi icin ic
pazarin 1,5 mn adetlik satislara ulasmas1 gerektigini belirtti. Mersin, yaptig1 degerlendirmede, ekonomik istikrar ve ¢ip
krizindeki belirsizliklerin asilmasi sonrasinda pazarin, yilin ilk yarisindaki gibi devam edecegini ve yil sonunda 800 bin
adetin Uzerinde gerceklesmesini ongordui. Yorum: Yilin ilk yarisinda yurt ici pazar satislari yillik %55 artisla 394.701 adet
(2020 Ocak-Haziran:254.068 adet) gerceklesirken, sektdrde yil sonuna iliskin beklentiler 700-800 bin adet (2020: 772.788
adet) araliginda degismektedir. Yil sonuna iliskin 700 bin adetlik beklentimizi korumakla birlikte, tasit fiyatlarindaki
artis ediliminin korunacagina yénelik beklentilerin talebi 6ne cekmeye devam edebilecegini, bunun da sektér
sirketlerinin satislarina pozitif yansiyacagini diisiiniiyoruz.

Planlanan Sermaye Hareketleri
Sermaye Hareketleri

Mevcut Ulasilacak

Tarih Hisse Sirket Adi Bedelsiz Sermaye Bedelli Sermaye  Riichan Hakki Sermaye Azaltim
Sermaye (TL) Sermaye (TL)
Artinnm Oran (%) Artinm Oran (%) Kullandirma Fiyati (TL) Orani (%)

26.07.2021 FADE Fade Gida Yatirim 70.500.000 83.895.000 19,0

Planlanan Temettii Odemeleri

Hisse Basina Hisse Basina

Dagitim Son Kapanis Temettii  Tahmini VIOP  Taksit
Sirket Adi Temettii Temettii
Tarihi Fiyati, TL . Verimi (%) Etkisi (Puan) Sayisi
(Briit) TL (Net) TL
28.07.2021 OSMEN Osmanli Yatinnm Menkul Degerler 22,80 0,07 0,06 0,3% 1/2
28.07.2021 VERTU Verusaturk Girisim Srmy. Y.O. 21,46 0,05 0,05 0,2%
30.07.2021  MAVI Mavi Giyim 55,30 0,61 0,52 1,1%
30.07.2021 TCELL Turkcell 15,74 0,39 0,33 2,5% 2,78 2/3
30.07.2021 VESBE Vestel Beyaz Esya 45,94 1,40 1,19 3,1% 3/3
30.07.2021 VERUS Verusa Holding 45,74 0,02 0,02 0,0%
30.07.2021  VESTL Vestel 31,30 2,35 1,99 7,5% -1,46 1/3
24.08.2021 TBORG T. Tuborg 16,92 0,32 0,27 1,9%
27.08.2021 KONTR Kontrolmatik Teknoloji 67,35 0,18 0,15 0,3%
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Planlanan Genel Kurullar

Genel Kurul Tarihi

Hisse

Sirket Adh

[7&® Vakif Yatinm

27.07.2021
27.07.2021
28.07.2021
29.07.2021
2%.07.2021
25.07.2021
29.07.2021
29.07.2021
30.07.2021
30.07.2011
30.07.2071
30.07.2021
3.08.2021
3.08.2021
3.08.2021
3.08.2021
3.08.2021
3.08.2021
3.08.2021
4.08.2021
4.08.2021
5.08.2021
5.08.2021
6.08.2021
6.08.2021
9.08.2021
10.08.2021
10.08.2021
10.08.2021
24.08.2021
24.08.2021
26.08.2021

AVOD
GSRAY
HUBYC
BRKD
EMEEL
FORMT
ISBIR
SUMAS
ACSEL
DERIM
IDGYO
MMCAS
EUHOL
GLYHO
KRSTL
OZRDM
KRSTL
YGYO
YESIL
EKIZ
PAPIL
BALAT
KLY AS
PAMEL
SEKUR
DEMGE
SOMNME
SHPAM
LML
MERIT
NTHOL
ARSAN

Avod nda

Galatasaray

Hub Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhi

Birko Eirlesik Koyunlulular Mensucat

Emek Elektrik

Formet Celik Kap Sanayi
Isbir Holding

Sumas Suni Tahta Ve Mobilya
Aciselsan Acipayam Seliloz
Derimod

idealist G.M.Y.0.

Mmc Sanayi Ve Ticar Yatinmlar
Euro Yatinm Holding

Global Yatinm Holding
Kristal Kola

Ozerden Plastik Sanayi
Kristal Kola

Yesil G.M.Y.0.

Yesil Yatnm Holding

Ekiz Yag Ve Sabun

Papilon Savunma

Balatacilar Balatacihk
Kuyumcukent Gayrimenkul Yatinm
Pamukova Elektnk

Sekuro Plastik

Denge Yatinm Holding
S8nmez Filament

Sénmez Pamulklu

Unli Yatnm Holding

Merit Turizm

Met Holding

Arsan Tekstil
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Onem Beklenti Onceki
26 Tem. Tiirkiye 10:00 Tem. Kapasite Kullamm il 76,6%
26 Tem. Tiirkiye 10:00 Tem. Reel Kesim Given Endeksi dl 113,0
26 Tem. Tiirkiye 10:00 Tem. Sektdrel Given Endeksler il
26 Tem. Almanya 11:00 Tem. IFO i;. Ortam Given Endeksi il 101,8
26 Tem. ABD 17:00 Haz. Yeni Konut Sahslan Fi 789 bin
26 Tem. AED 17:30 Tem. Dallas Fed Imalat Aktivite End. dl 31,1
27 Tem. Gin 04:30 Haz. Sanayi Karlan -Yilbk % il 36,4%
27 Tem. AED 15:30 Haz. Dayamkh Mal Siparisleri il 2,3%
27 Tem. AED 17:00 Tem. CB Tiiketici Given Endeksi il 127,3
27 Tem. AED 17:00 Tem. Richmond Fed Sanayi Endeksi il 22,0
27 Tem. Turkiye ¢ TAV Havalimanlan Holding finansal sonuglanm agiklayacak.
28 Tem. AED 15:30 Haz. Toptan Stoklar- Ayhk % dl -0,8%
28 Tem. AED 21:00 Fed Faiz Karan Toplantis dl 0,0% 0,0%
28 Tem. ABD 21:30 Fed Baskam Powell basin toplantis
28 Tem. Turkiye Loy Akbank ve Tofas finansal sonuclanm agiklayacak.
29 Tem. Tirkiyve 10:00 Tem. Ekonomik Given Endeksi dl 97.8
29 Tem. Tiirkiye 10:30 TCME Enflasyon Raporu, 2021711
29 Tem. Almanya 10:55 Tem. i;.sizljk Oram % il 5,9%
29 Tem. Avro Bilgesi 12:00 Tem. Tiketici Guven Endeksi il
29 Tem. Almanya 15:00 Tem. TUFE- Ayhk % dl 0,4%
29 Tem. Almanya 15:00 Tem. TUFE- Yalhk % d 2,3%
29 Tem. ABD 15:30 Loy GSYH - Ceyreksel(Yilhklandinlmsg) dl 6,4%
29 Tem. ABD 15:30 2021 Celdrdek Kisisel Tik. Harc. - Ceyreksel® Fi 2,5%
29 Tem. ABD 15:30 Haftahk Issizlik Maas Bagvurulan dl
29 Tem. ABD 17:00 Haz. Bekleyen Konut Satislan - Aybk % il 8,0%
29 Tem. Tirkiye 2021 Garanti Bankas: finansal sonuclanm aciklayacak.
30 Tem. Japonya 02:30 Haz. i;.si;d.ik Oram il 3,0%
30 Tem. Japonya 02:50 Haz. Sanayi Uretimi- Ayhk % il -b,5%
30 Tem. Tiirkiye 10:00 Haz. [ns Ticaret Dengesi dl 4,10 mlr §
30 Tem. Almanya 11:00 Pl GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) d -1,8%
30 Tem. Almanya 11:00 Loy GSYH Yilbk % 4 -3, 4%
30 Tem. Tirkiye 11:00 Haz. Yabanci Zivaretci Says dl
30 Tem. Avro Bilgesi 12:00 Haz. i;.s-i?iik Oram dl 7,9%
30 Tem. Avro Balgesi 12:00 Tem. Tahmini TUFE-Yilbk % dl 1,9%
30 Tem. Avro Bilgesi 12:00 2021 GSYH Ceyreksel {mevs. dizelt. %) dl -0,3%
30 Tem.  Avro Balgesi 12:00 2021 GSYH Yilbk {mevs. diizelt. %) 4l -1,3%
30 Tem. ABD 15:30 Haz. Kisisel Gelirler il -2,0%
30 Tem. ABD 15:30 Haz. Kisisel Harcamalar P 0,0%
30 Tem. AED 17:00 Tem. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi dl
30 Tem. Turkiye Loy Yap Kredi Bankas finansal sonuglanm agiklayacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastrma & Strateji
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|m:[:1} Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn} Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fivat Getiri Potansiyeli
Bankacihk
AKBMK 26.832 5,16 352 AL E0G 7,56 47%
GARAM 34.734 8,27 1.212 AL ElG 11,45 39%
HALKE 11.651 4.1 222 TuT EPG 5,058 7%
ISCTR 22,995 5N 204 AL ElG 7,70 52%
YEEMK 19.175 2,27 440 AL ElG 3,30 45%
ALBRK 2.012 1,4% 18 TuT EPG 1,50 1%
TSKE 3.500 1,25 111 AL E0G 1,86 49
Cimento
CIMSA, 3.104 23,58 35 TuT ElG 22,20 -3
AKCHS 2.730 14,26 1 T ElG 19,40 30%
Dayamkl Tiiketim
ARCLK 22.110 32,72 210 AL EUG 41,70 2TE
WESTL 10.768 32,10 143 TuT EPG 31,00 -3%
Demir-Celik
EREGL 62.720 17,92 688 TuT EPG 20,42 14%
KRDMD 5.664 7,20 b2 AL ElG 10,00 E
Gayrimenkul
TRGYO 3310 3N 63 AL EPG 4,33 ME
EKGYOD 6.802 1,7% 417 AL E0G 2,45 EYES
ISGYO 1.774 1,85 k1] AL ElG 2,43 NE
Havacilik
TAVHL 8.55% 23,50 210 AL ElG 27,55 17%
THYAO 17.567 12,73 1.104 AL ElG 16,62 NE
PGSUS 7.217 70,55 232 TuT EUG 96,%0 EYES
Holding
KCHOL 50.033 19,73 256 AL ElG 28,20 43%
SAHOL 18.323 8,98 219 AL ElG 12,70 41%
SISE 22.81 7,45 413 AL ElG 10,10 36%
Savunma
ASELS 32.96% 14,46 251 AL E0G 24,25 6B%
OTKAR 6.485 270,20 94 TuT EAG 264,00 -2
Otomotiv
FROTO 59.620 169,90 194 TuT EPG 154,20 9%
TOASO 15.160 30,32 To AL ElG 37,50 24%
DOAS 5.557 25,26 35 TuT EPG 30,70 22%
Perakende
BIZIM 682 11,36 ) AL EPG 18,40 62%
BIMAS 37.100 61,10 197 AL EPG Be,10 1%
MGROS 6,105 33,72 74 AL ElG 50,25 49%
Telekomiinikasyon
TCELL 33.550 15,25 203 AL ElG 26,10 7%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Selahattin AYDIN Direktor
Tugba SAYGIN AKCA Miiduir
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

