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Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
Endeksler 26 Temmuz %Deg.  Ybb Giine tepki alimlariyla baslayan BIST-100 endeksi giiniin geri kalaninda yine zayif
BIST100 v 1.349,1  -0,2%  -8,6% bir seyir izledi ve giinu %0.18 dususle, 1,349 puandan kapatti. Islem hacmi 10.5
milyar TL seviyesinde gerceklesirken, BIST-100 endeksine dahil olan 43 hisse
BIST030 v 1.446,3 -0,4% -11,6% deger kazandi, 53 hisse ise deger kaybetti. Sabah saatlerinde Dolar/TL kuru 8.56
seviyesinden islem gorurken, yurtdisi hisse vadeli piyasalarinda ise yatay seyir
VIOP030 Endeks ¥ 1.460,5 -0,7% -11,7% izleniyor.
FTSE v 7.025,4 0,0% 8,7%
Gecen haftaki sert dalgalanmanin ardindan nispeten sakin bir seyir izleyen
DJI A 351443 0,2% 14,8% kiiresel hisse endekslerinde ABD yine pozitif ayristi. Tesla’nin acikladigi rekor
DAX v 15.619,0  -0,3%  13,9% karlilk performansa da yansirken, ABD endeksleri hafif yukselisle rekor
RTS A 1.602,5  04%  15,5% yenilemeye devam etti. Asya piyasalarinda Hong Kong hari¢ kismi toparlanma

izlenirken, Avrupa’da ise artan vaka sayilan ve gerileme kaydeden beklenti
Parite 26 Temmuz %De$g. Ybb endeksleri piyasalar iizerinde baski yaratti. Bugiin ABD’de iki giin siirecek olan
FOMC toplantis1 basliyor. Toplanti1 sonrasinda FED’in yarin herhangi bir siirpriz

USD/TRY A 8,5599 0,0%  15,0% .
yapmasini beklemiyoruz ancak varlik alim programinin azaltilmasi konusunda
EUR/TRY A 10,1065  0,1% 11,1% daha net mesajlar gelebilecegi kanaatindeyiz. Yine de bu konudaki net
€)/TRY v 9,3288  -0,1% 12,7% yon!gndirmeyi Agustos ayindaki Jackson Hole toplantisinda bekliyoruz. ABD’de
&) bugiin Apple, Microsoft ve Alphabet finansallar1 aciklanacak. Onun disinda yine
EUR/USD v 1,1801  0,0%  -3,4% ABD’de agiklanacak olan Haziran ayi dayanikli mal siparisleri, tiiketici giiven
Emtia 26 Temmuz  %Ded. Ybb endeksi ve Richmond FED sanayi endeksi takip edilebilir. Iceride ise bilanco
sezonu TAV Havalimanlan ile bugiin basliyor.
Brent Petrol(bbl) A 73,99 0,0%  43,5%
Bakir ($/ton) A 438  0,1% 24,6% BIST-100 endeksinin giine yatay seyirle baslamasim bekliyoruz. 2020 Mart
ayindan bu yana takip ettigimiz orta vadeli ortalamalarin da altina gelen
Altin (5/0ns) v 1.801  -0,2% -5,0% endekste haftalik kapanis cok 6nemli olacak. 1,350 seviyesinin altinda haftalik
Glims ($/0ns) v 25,20 -0,5% -4,6% bir kapanis gormemiz halinde 1,330-1,310 ve 1,250 seviyeleri one cikabilir.

1,355-1,364 ve 1,370 direnc seviyeleri iken 1,370 asilmadikca risk artirmayi
onermiyoruz.

Performans ve islem hacmi verileri . . .
Makroekonomi & Politika Haberleri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mn TL)
EDIP 10% | SELVA -10% | GARAN 1134 e Reel kesim giiven endeksi Temmuz ayinda 1,8 puan artti
RTALB 10% | TRILC 8% | THYAO 638 e Temmuz ayinda kapasite kullamm orani 0,1 puan yiikseldi
TKURU 10% | ALCAR -8% | KRDMD 617
AGYO 10% | KONYA 7% | SASA 537 Sektdr ve Sirket Haberleri
DERHL 10% | IDEAS 7% | PETKM 509
e Kisa Kisa Haberler: ARCLK, TAVHL
e Planlanan Temettii Odemeleri
BIST 100 ve islem hacmi verileri e Planlanan Genel Kurullar
e Haftalik Ajanda
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Reel kesim giiven endeksi Temmuz ayinda 1,8 puan artti

e  TCMB’nin agikladig1 verilere gére, 2021 yii Temmuz ayinda reel kesim gliven endeksi bir énceki aya gore 1,8 puan
artarak 114,8 seviyesinde gerceklesti. Endeks boylece 2012 yilindan beri 6lctiigli en yiiksek seviyeye ulasti.
Mevsimsellikten arindirilmis reel kesim giiven endeksi ise aylik bazda 2,3 puan yikselerek 112,1 oldu.

e Gelecek on iki aylik dénem icin yiluk UFE beklentisi, bir énceki aya kiyasla 1,4 puan artarak %23,2 oldu.

¢ Temmuz ayinda anket katiimcilarinin %15,3’U (Onceki ay:%15,8) icinde bulundugu sanayi dalindaki genel gidisat
konusunda bir ay 6ncesine kiyasla daha iyimser oldugunu belirtirken, %8,3’lik kesim (6nceki ay: %13,3) daha kotiimser
oldugunu belirtti.

Temmuz ayinda kapasite kullanim orani 0,1 puan yiikseldi

e  TCMB’nin agikladig1 verilere gore, 2021 yii Temmuz ayinda imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani (KKO),
aylik bazda 0,1 puan yukselerek %76,7 oldu. Bu donemde mevsimsel etkilerden arindirnilms KKO de bir onceki aya
kiyasla 0,1 puan artarak %76,4 dizeyinde gerceklesti.

e Temmuz ayinda KKO mal gruplan bazinda karisik seyir izledi. Kapasite kullanim orani bir onceki aya gore yatirnm
mallarinda 2,0 puan ve dayanikli tiiketim mallarinda 1,3 puan gerilerken, ara mallarinda 0,2, tikketim mallarinda 0,7
ve dayaniksiz tiketim mallarinda 1,1 puan artis gozlendi.

Kapasite Kullanim Orani (%)
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Kaynak:TCMB, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Kisa Kisa Habeler

e (=) Argelik (ARCLK): Sirket 26 Temmuz 2021 tarihinde 32,24 TL - 32,60 TL fiyat araligindan (ortalama 32,4261 TL) toplam
1,0 mn adet pay geri alimi yaptigini agikladi. Boylece Sirketin sahip oldugu ARCLK paylar1 2,28 mn adete ulasti (Sirket
sermayesine oram %0,3374).

e (=) TAV Havalimanlar1 Holding (TAVHL): 2021 yiui ikinci ceyrek finansallarim1 bugiin aciklayacak olan sirketin, satis
gelirlerinin yillik %368 artarak 1 mlr TL (piyasa beklentisi: 1,08 mlr TL), 2C20’de 130 mn TL negatif olan FAVOK’{iniin
pozitife donerek 134 mn TL (piyasa beklentisi: 223 mn TL) ulasmasini ongorurken, 262 mn TL (piyasa beklentisi: -306 mn
TL) net zarar agiklayacagini tahmin ediyoruz.

Planlanan Temettii Odemeleri

Hisse Basina Hisse Basina

Dagitim Son Kapanis . Temettii  Tahmini VIOP  Taksit
Sirket Adi Temettii Temettii
Tarihi Fiyati, TL . Verimi (%) Etkisi (Puan) Sayisi
(Briit) TL (Net) TL
28.07.2021 OSMEN Osmanli Yatirnm Menkul Degerler 22,80 0,07 0,06 0,3% 1/2
28.07.2021 VERTU Verusaturk Girisim Srmy. Y.O. 21,46 0,05 0,05 0,2%
30.07.2021  MAVI Mavi Giyim 55,30 0,61 0,52 1,1%
30.07.2021 TCELL Turkcell 15,74 0,39 0,33 2,5% -2,78 2/3
30.07.2021 VESBE Vestel Beyaz Esya 45,94 1,40 1,19 3,1% 3/3
30.07.2021 VERUS Verusa Holding 45,74 0,02 0,02 0,0%
30.07.2021 VESTL Vestel 31,30 2,35 1,99 7,5% -1,46 1/3
24.08.2021 TBORG T. Tuborg 16,92 0,32 0,27 1,9%
27.08.2021 KONTR Kontrolmatik Teknoloji 67,35 0,18 0,15 0,3%
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Planlanan Genel Kurullar

Genel Kurul Tarihi Hisse Sirket Adh
27.07.2021 AVOD Avod (nda
27072021 GSRAY Galatasaray
28.07.2021 HUBWY(C Hub Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhi
29.07.2021 BRKO Birko Eirlesik Koyunlulular Mensucat
2%.07.2021 EMKEL Emek Elektrik
2%.07.2021 FORMT Formet Celik Kap Sanayi
29.07.2011 [SEIR Isbir Holding
29.07.2021 SUMAS Sumas Suni Tahta Ve Mobilya
30.07.2021 ACSEL Aciselsan Acipayam Seliloz
30.07.2021 DERIM Derimod
30.07.2071 IDGYO idealist G.M.Y.0.
30.07.2021 MMCAS Mmc Sanayi Ve Ticar Yatinmlar
3.08.2021 EUHOL Euro Yatinm Holding
3.08.2021 GLYHO Global Yatinm Holding
3.08.2021 KRSTL Kristal Kola
3.08.2021 OZRDM Ozerden Plastik Sanayi
3.08.2021 KRSTL Kristal Kola
3.08.2021 YGYO Yesil G.M.Y.0.
3.08.2021 YESIL Yezil Yabnm Holding
4,08.2021 EKIZ Ekiz Yag Ve Sabun
4.08.2021 PAPIL Papilon Savunma
5.08.2021 BALAT Balatacilar Balatacihk
h.08.2021 KLY AS Kuyumcukent Gayrimenkul Yatinm
6.08.2021 PAMEL Pamukova Elektnk
6.08.2021 SEKUR Sekuro Plastik
9.08.2021 DEMGE Denge Yatinm Holding
10.08.2021 SOHME S8nmez Filament
10.08.2021 SHPAM Sénmez Pamulklu
10.08.2021 ML Unli Yatnm Holding
24.08.2021 MERIT Merit Turizm
24.08.2021 WTHOL Met Holding
26.08.2021 ARSAN Arsan Tekstil
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Onem Beklenti Onceki
27 Tem. Cin 04:30 Haz. Sanayi Karlan -Yilhk % il 36,4%
27 Tem. AED 15:30 Haz. Dayamkh Mal Siparisleri dl 2,3%
27 Tem. AED 17:00 Tem. CB Tiiketici Giiven Endeksi Fil 127,3
27 Tem. AED 17:00 Tem. Richmond Fed Sanayi Endelksi dl 22,0
27 Tem. Turkiye 2021 TAV Havalimanlan Holding finansal sonuglanm agiklayacak.
28 Tem. AED 15:30 Haz. Toptan Stoklar- Ayhk % dl -0,8%
28 Tem. ABD 21:00 Fed Faiz Karan Toplantis dl 0, 0% 0,0%
2B Tem. ABD 21:30 Fed Baskam Powell basin toplants
28 Tem. Tirkiye 2021 Akbank ve Tofas finansal sonuglanm agiklayacak.
29 Tem. Tiirkiye 10:00 Tem. Ekonomik Given Endeksi dl 97,8
29 Tem. Tiirkiye 10:30 TCME Enflasyon Raparu, 2021/11
29 Tem. Almanya 10:55 Tem. i;.si:d.ik Oram % dl 5,9%
29 Tem. Avro Bilgesi 12:00 Tem. Tiiketici Guven Endeksi dl
29 Tem. Almanya 15:00 Tem. TUFE- Ayhk % dl 0,4%
29 Tem. Almanya 15:00 Tem. TUFE- Yalhk % dl 2,3%
29 Tem. ABD 15:30 2021 G5YH - Ceyreksel(Yilhklandinlmig)® dl 6,4%
29 Tem. ABD 15:30 2021 Cekirdek Kisisel Tik. Harc. - Ceyreksel il 2,5%
29 Tem. ABD 15:30 Haftahk Issizlik Maas1 Basvurulan il
29 Tem. AED 17:00 Haz. Bekleyen Konut Satislan - Ayhk % il B,0%
29 Tem. Turkiye ¢ Garanti Bankas finansal sonuglanm agiklayacak.
30 Tem. Japonya 02:30 Haz. i;,si;djk Oram dl 3,0%
30 Tem. Japonya 02:50 Haz. Sanayi Uretimi- Ayhk % dl -b,0%
30 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. [ns Ticaret Dengesi dl 410 mlr 5
30 Tem. Almanya 11:00 Loy GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl -1,8%
30 Tem. Almanya 11:00 2021 GSYH Yilbk % dl -3, 4%
30 Tem. Tiirkiye 11:00 Haz. Yabanci Ziyaretci Sayim dl
30 Tem. Avro Bilgesi 12:00 Haz. i;.si;d.ik Oram dl 7,958
30 Tem. Avro Bilgesi 12:00 Tem. Tahmini TUFE-Yalkk % dl 1,5%
30 Tem. Avro Bilgesi 12:00 ¢ GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. ) dl -0,3%
30 Tem.  Avro Bélgesi 12:00 Lol GSYH Milbk (mevs. diizelt. %) 4l -1,3%
30 Tem. ABD 15:30 Haz. Kigisel Gelirler il -2,0%
30 Tem. ABD 15:30 Haz. Kisisel Harcamalar Fi 0.0%
30 Tem. AED 17:00 Tem. Michigan Tiketici Given Endeksi dl
30 Tem. Tirkiyve 2021 Yap1 Kredi Bankas: finansal sonuglanm agiklayacak.
2 Adu. Cin 04:45 Tem. Caixin PMI imalat dl
2 Agu. Tiirkiye 10:00 Tem. Marldt/150 PMI Imalat dl
2 Agu. Almanya 10:55 Tem. Markit/BME PMI imalat dl
2 ABu. Avro Bilgesi 11:00 Tem. Markit PMI imalat dl
2 Agu. ingiltere 11:30 Tem. Markit PMI imalat d
2 Agu. AED 16:45 Tem. Markit PMI imalat dl
2 Agu. ABD 17:00 Haz. insaat Harcamalan dl
2 Agu. AED 17:00 Tem. ISM Imalat PMI dl

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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|m:[:1} Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn} Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fivat Getiri Potansiyeli
Bankacihk
AKBMK 26.676 5,13 346 AL E0G 7,56 47%
GARAM 34.230 8,15 1.19% AL ElG 11,45 41%
HALKE 11.37% 4,60 227 TuT EPG 5,058 10%
ISCTR 22.815 5,07 203 AL ElG 7,70 53%
YEEMK 19.080 2,20 439 AL ElG 3,30 46%
ALBRK 1.998 1,48 18 TuT EPG 1,50 1%
TSKE 3.416 1,22 107 AL E0G 1,86 52%
Cimento
CIMSA, 377 23,52 £y TuT ElG 22,20 -6
AKCHS 2.760 14,45 20 T ElG 19,40 4%
Dayamkl Tiiketim
ARCLK 21.988 32,54 21 AL EUG 41,70 28%
WESTL 10.728 31,98 136 TuT EPG 31,00 -3%
Demir-Celik
EREGL 63.140 18,04 635 TuT EPG 20,42 13%
KRDMD 5,781 7,41 b3 AL ElG 10,00 35%
Gayrimenkul
TRGYO 3.440 3,44 57 AL EPG 4,33 26%
EKGYOD 6.878 1,81 413 AL E0G 2,45 35%
ISGYO 1.774 1,85 34 AL ElG 2,43 NE
Havacilik
TAVHL 8.065 22,20 216 AL ElG 27,55 24%
THYAO 16.988 12,1 1.135 AL ElG 16,62 35%
PGSUS 6.956 68,00 234 TuT EUG 96,%0 43%
Holding
KCHOL 49,881 19,67 254 AL ElG 28,20 43%
SAHOL 18.486 9,06 222 AL ElG 12,70 40%
SISE 22.852 7,40 405 AL ElG 10,10 35%
Savunma
ASELS 33.220 14,57 256 AL E0G 24,25 BB
OTKAR 6.672 278,00 %1 TuT EAG 264,00 5%
Otomotiv
FROTO 59.374 168,20 185 TuT EPG 154,20 9%
TOASO 15.610 3,22 72 AL ElG 37,50 20%
DOAS 5.702 25,92 k1] TuT EPG 30,70 18%
Perakende
BIZIM 682 11,36 T AL EPG 18,40 62%
BIMAS 37.343 61,50 198 AL EPG Be,10 40%
MGROS 6.083 33,60 72 AL ElG 50,25 104
Telekomiinikasyon
TCELL 33.418 15,1% 197 AL ElG 26,10 sy

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Selahattin AYDIN Direktor
Tugba SAYGIN AKCA Miiduir
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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