Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

28 Temmuz 2021 Carsamba

Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
Endeksler 27 Temmuz  %Deg.  Ybb Giine hafif saticili seyirle baslayan BIST-100 endeksi giiniin geri kalamnda tepki
BIST100 A 1.359,6  0,8% -7,9% alimlanyla toparlandi ve giinii %0.77 artisla, 1,359 seviyesinden kapatti. Islem
hacmi 11 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, BIST-100 endeksine dahil olan 62
BIST030 A 1.460,2 1,0% -10,7% hisse deger kazandi, 34 hisse ise deger kaybetti. Sabah saatlerinde Dolar/TL
kuru 8.5580 seviyesinden islem goriirken, yurtdisi hisse vadeli piyasalarinda ise
VIOP030 Endeks A 1.476,5  1,1% -10,7% hafif saticili bir seyir izleniyor.
FTSE v 6.996,1 -0,4%  8,3% B ~ . o o R
Kuresel piyasalarda Asya onderliginde dustsler goruyoruz. Ozellikle Hong Kong
DJI v 35.058,5 -0,2% 14,6% ve Cin satislarda basi cekerken Japonya ve diger iilkeler de baski altinda kaldr.
DAX v 15.519,1  -0,6% 13,1% Hong Kong’ta Subat zirvesinden bu yana %20 dusus izlenirken, sadece son 2
RTS v 15946  -0.5%  14,9% giinde %8 gerileme goriildu. Genel itibariyle Cin’de teknoloji sirketlerine yonelik

diizenlemelerin baski yarattig1 sylenebilir. Diin ABD’de de giiclii gelen bilango
Parite 27 Temmuz %Deg. Ybb ve ekonomik verilere ragmen teknoloji endeksi Nasdaq %1’in lizerinde deger
kaybetti. Buglinkii FED faiz karar ve basin toplantisinin oncesinde ABD dolari

USD/TRY \ 8,529 0,08 15,1% hafif deger kaybederken faizlerde yatay seyir izliyoruz. FED’in bu toplantida net

EUR/TRY v 10,1216  0,0% 11,2% bir mesaj vermesini beklemiyoruz, fakat 6zellikle son donemde kiiresel capta ve

($+€)/TRY A 9,3303  0,0% 12,7% ABD’de arpg gb’steren Delta v\(aryantl vaI@lanmn FED’in agklamglarlna yansiyip
yansimadigim1 takip edecegiz. Daha once hatirlanacagi gibi Agustos-Eyliil

EUR/USD A 1,1819  0,0% -3,3% aylarinda tapering sinyali almay1 bekliyorduk, heniiz bu goriisimiizde bir

Emtia 27 Temmuz  %Deg. Ybb degisiklik bulunmuyor. Iceride ise sirket bilancolar1 diin TAV Havalimanlan ile
basladi. Bugiin ise Akbank ve Tofas Oto finansallar bekleniyor.

Brent Petrol(bbl) V¥ 73,76 0,0%  43,0%

Bakir ($/ton) A 438  0,3% 24,6% BIST-100 endeksinin yurtdis1 piyasalardaki satisa paralel olarak giine hafif
negatif bir seyirle baslamasim bekliyoruz. 1,350 destegi lizerinde tutunma

Altin (5/0ns) v 1.803  -0,1% -4,9% cabas izledigimiz endekste bu seviye iizerinde haftalik kapamsi oldukca

Glims ($/0ns) A 24,76 0,4%  -6,3% onemsiyoruz. Din seans ici grafiklerde olusan dip formasyonu acgisindan ise

1,360-1,375 direnclerini yakindan takip ediyoruz. Endekste kisa vadeli alimlar
icin 1,360 seviyesi tetikleyici olabilir, 1,350-1,343 ise destek seviyeleridir.

Performans ve islem hacmi verileri

Yikselenler (%) Dusenler (%) Hacim (mnTL) Makroekonomi & Politika Haberleri

TMSN 10% | AVOD 6% | THYAO 1126

KTSKR 10% | AKSUE -6% | GARAN 868 e IMF, Turkiye icin biiyime tahminini dusurdu
IDGYO 10% | HLGYO 5% | KRDMD 717

ANHYT 10% | 0ZGYO -5% | KARSN 514 Sektor ve Sirket Haberleri

BAKAB 10% | SILVR -4% | PETKM 487

e Kisa Kisa Haberler: Dayanikl1 Tuketim Sektori, AKBNK, MGROS, SISE,
TAVHL, TOASO

BIST 100 ve islem hacmi verileri * Planlanan Temetti Odemeleri
e Planlanan Genel Kurullar
e Haftalik Ajanda
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Makro Ekonomi & Politika /& Vakif Yatinm

28 Temmuz 2021 Carsamba
IMF, Tiirkiye icin biiylime tahminini diistirdii

e IMF, nisan ayinda giincelledigi “Diinya Ekonomik Goriinim” adli raporun temmuz ay1 giincellemesinde, Tirkiye icin
2021 biyiime beklentisini %6,0’dan %5,8’e dusurirken, 2022 icin ise %3,5’den %3,3’e cekti.

e  Kiresel ekonomiye iliskin biiylime beklentisinin 2021 y1li icin %6 olarak korundugu raporda, 2022 yili bilyiime tahmini
ise %4,4'ten %4,9'a yikseltildi.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

28 Temmuz 2021 Carsamba

Kisa Kisa Habeler

e (=) Dayanikh Tiiketim Sektorii: Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi’nin (TURKBESD) verilerine gére; 2021 yilinin ilk
yarisinda alti iiriin bazinda Tirkiye satislan yillik %27 oraninda artis kaydederken, ihracat %47, uretim ise %48 yikselis
kaydetti. Haziran ay1 itibariyle ic satislar gecen yil ayn1 doneme gore %5 gerilerken, ihracat %29 yikselis gosterdi.
TURKBESD Baskani Can Dincer, Haziran ayinda ic pazarda yiiksek baz etkisi ve azalan konut satislarinin etkisinin
hissedildigini, salginin seyri ve ekonomi iizerindeki etkilerinin oniimiizdeki donemlerdeki satislar lizerinde belirleyici
olacagini acikladi. Kaynak: BloombergHT

e (=) Akbank (AKBNK): Buguin piyasa kapanisi ardindan finansal sonuclarim aciklayacak olan Akbank’in 2C21 icin net donem
karinin y1llik bazda %28,0 artarak 2,0 mlr TL’ye (piyasa beklentisi:2 mlr TL ) ulasmasini bekliyoruz. Akbank'in yilin ikinci
ceyreginde TL kredi hacminde %5,5 oraninda biiyiime bekliyoruz ve bankanin tiiketici kredileri segmentinde pazar payi
kazanmaya devam edecegini ongoriiyoruz. 2C'de bankamin TL kredi - mevduat makasinda yaklasik 50 bp iyilesme
beklerken, yiikselen swap maliyetlerinin cekirdek gelirleri baskilayacagini disiintiyoruz. 1C'de LYY kaynakli elde edilen
temetti gelirinin olusturdugu yiiksek baz etkisi ile 2C'de bankanin komisyon gelirlerinde ceyreksel %7,3 gerileme
bekliyoruz.

e (=) Migros (MGROS): Fitch Ratings, Sirket’in “AA (tur)” olan ulusal uzun vadeli kredi notunu “AAA (tur)” diizeyine
ylkselttigini acikladi. Not goriiniimiin ise "duragan” olarak belirlendigi belirtildi.

e (=) Sisecam (SISE): Sirket 27 Temmuz 2021 tarihinde 7,38 TL-7,41 TL fiyat araligindan (ortalama 7,39 TL) 1,09 mn adet
pay geri aldigim acikladi ve boylece sirketin sahip oldugu SISE paylar 10,1 mn adede ulasmis oldu (Sirket sermayesine
orani %0,33).

e (=) TAV Havalimanlarn Holding (TAVHL): Sirket, 2C21 doneminde beklentimizin (262 mn TL net zarar) ve piyasa
tahminlerinin (306 mn TL net zarar) Uzerinde, 332 mn TL net zarar ile tamamladi. 2C20 donemini ise sirket 694 mn TL
net zararla tamamlamisti. Seyahat kisitlamalarinin kademeli olarak kalkmasina bagli olarak sirketin havalimanlarindaki
yolcu trafiginde toparlanma ile ciro hizla iyilesirken, Mayis 2021 itibariyle konsolide edilmeye baslayan Almati Havalimani
da cirodaki bilyimeyi destekledi. 2C21 doneminde TAV’1n cirosu, beklentilere paralel, yillik tc¢ katin Uzerinde artisla 941
mn TL’ye ulasti. FAVOK tarafinda ise Almati Havalimaminin katkisi ve devam eden maliyet kontrolii uygulamalari
sonucunda, beklentiler asilirken, 264 mn TL FAVOK (2€20: 130 mn TL negatif FAVOK) elde edildi. Yorum: Havalimani
yolcu trafiginde, normallesme doneminin pozitif etkilerini yansitan 2C21 finansallarimn fiyatlandigim distiniyoruz. Son
bir ayda ise etkisini artiran delta varyantina iliskin endiselerle sirket hisseleri endeksin %11 altinda performans sergiledi.
Delta varyantinin, seyahat kisitlamalari lizerindeki etkisine gore sirketin 3C21 finansallarinin sekillenecegini diisiinmekle
birlikte, havalimanlarindaki trafigin toparlanmasinin finansallara yansimasinin hizli olmasi, Almati Havalimaninin
pozitif katkilarinin gériilmesi ve etkin maliyet kontroliiniin operasyonel performansa verdidi destegi de g¢oz 6niine alarak,
TAV icin 27,55 TL’lik hisse basi fiyat hedefimizi 30,26 TL seviyesine yiikseltiyoruz. Kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri”
ve uzun vadeli “AL” dnerilerimizi ise koruyoruz.

e (=) Tofas (TOASO): Sirket buguin 2C21 finansal sonuclarin paylasacak. Tofas’in 2C’de net satislarinin yillik %144 oraninda
artarak 7,45 mlr TL (piyasa beklentisi:7,4 mlr TL), FAVOK’liniin bir nceki yiin aym dénemine gére %79 yiikselerek 968
mn TL (piyasa beklentisi: 972 mn TL), net kannin ise yillik %146 artis gostererek 710 mn TL (piyasa beklentisi: 696 mn
TL)’ye ulasmasin1 ongoriyoruz.
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Vakif Yatinm

Sermaye Artirimi - Temettii Odemesi

28 Temmuz 2021 Carsamba

Planlanan Temettii Odemeleri

Hisse Basina Hisse Basina

Dagitim Son Kapanis Temettii  Tahmini VIOP  Taksit
. Sirket Adi . Temettii Temetti o o
Tari Fiyati, TL Verimi (%) Etkisi (Puan) Sayisi
(Briit) TL (Net) TL

28.07.2021 OSMEN Osmanli Yatinim Menkul Degerler 22,69 0,07 0,06 0,3% 1/2
28.07.2021 VERTU Verusaturk Girisim Srmy. Y.O. 20,55 0,05 0,05 0,2%
30.07.2021  MAVI Mavi Giyim 55,40 0,61 0,52 1,1%
30.07.2021 TCELL Turkcell 15,25 0,39 0,33 2,6% -2,78 2/3
30.07.2021 VESBE Vestel Beyaz Esya 47,00 1,40 1,19 3,0% 3/3
30.07.2021 VERUS Verusa Holding 45,24 0,02 0,02 0,0%
30.07.2021 VESTL Vestel 31,88 2,35 1,99 7,4% -1,46 1/3
2.08.2021 GRNYO Garanti Y.O. 2,28 0,01 0,01 0,4%
24.08.2021 TBORG T. Tuborg 16,70 0,32 0,27 1,9%
27.08.2021 KONTR Kontrolmatik Teknoloji 63,45 0,18 0,15 0,3%

Valkaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /8



Genel Kurul Tarihleri

28 Temmuz 2021 Carsamba

Planlanan Genel Kuru

Genel Kurul Tarihi

28.07.2021
29.07.2021
29.07.2021
29.07.2021
29.07.2021
29.07.2021
30.07.2021
30.07.2021
30.07.2021
30.07.2021
3.08.2021
3.08.2021
3.08.2021
3.08.2021
3.08.2021
3.08.2021
3.08.2021
4.08.2021
4.08.2021
5.08.2021
5.08.2021
6.08.2021
6.08.2021
9.08.2021
10.08.2021
10.08.2021
10.08.2021
18.08.2021
24.08.2021
24.08.2021
26.08.2021

llar

Hisse

HUBVC
BRKO
EMKEL
FORMT
ISBIR
SUMAS
ACSEL
DERIM
IDGYO
MMCAS
EUHOL
GLYHO
KRSTL
OZRDN
KRSTL
YGYO
YESIL
EKIZ
PAPIL
BALAT
KUYAS
PAMEL
SEKUR
DENGE
SONME
SNPAM
UNLU
ETILR
MERIT
NTHOL
ARSAN

Sirket Adi

Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi

Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat

Emek Elektrik

Formet Celik Kap1 Sanayi
isbir Holding

Sumas Suni Tahta Ve Mobilya
Aciselsan Acipayam Seliloz
Derimod

idealist G.M.Y.O.

Mmc Sanayi Ve Ticari Yatirimlar
Euro Yatirim Holding

Global Yatirim Holding

Kristal Kola

Ozerden Plastik Sanayi
Kristal Kola

Yesil G.M.Y.O.

Yesil Yatinm Holding

Ekiz Yag Ve Sabun

Papilon Savunma

Balatacilar Balatacilik
Kuyumcukent Gayrimenkul Yatirim
Pamukova Elektrik

Sekuro Plastik

Denge Yatirim Holding
Sonmez Filament

Sonmez Pamuklu

Unlii Yatinm Holding

Etiler Gida

Merit Turizm

Net Holding

Arsan Tekstil

Vakif Yatinm

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Haftalik Ajanda

28 Temmuz 2021 Carsamba

Vakif Yatinm

Beklenti Onceki
28 Tem. ABD 15:30 Haz. Toptan Stoklar- Aylik % dl -0.8%
28 Tem. ABD 21:00 Fed Faiz Karar Toplantisi P 0,0%-0,25% 0,0%-0,25%
28 Tem. ABD 21:30 Fed Baskan1 Powell basin toplantis
28 Tem. Turkiye 2C21 Akbank ve Tofas finansal sonuglarini agiklayacak.
29 Tem. Turkiye 10:00 Tem. Ekonomik Giiven Endeksi dl 97.8
29 Tem. Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu, 2021/Ill
29 Tem. Almanya 10:55 Tem. issizlik Oran1 % dl 5.9%
29 Tem.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. Tiketici Gliven Endeksi dl
29 Tem. Almanya 15:00 Tem. TUFE- Aylik % dl 0.4%
29 Tem. Almanya 15:00 Tem. TUFE- Yiluk % 4 2.3%
29 Tem. ABD 15:30 2C21 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandirilmis)% P 6.4%
29 Tem. ABD 15:30 2C21 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% dl 2.5%
29 Tem. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular dl
29 Tem. ABD 17:00 Haz. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylk % il 8.0%
29 Tem. Tirkiye 2C21 Garanti Bankasi finansal sonuglarini agiklayacak.
30 Tem. Japonya 02:30 Haz. issizlik Oran dl 3.0%
30 Tem. Japonya 02:50 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -6.5%
30 Tem. Tiirkiye 10:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi dl 4,10 mlr $
30 Tem. Almanya 11:00 2C21 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl -1.8%
30 Tem. Almanya 11:00 2C21 GSYH Yillk % d -3.4%
30 Tem. Turkiye 11:00 Haz. Yabanci Ziyaret¢i Sayisi dl
30 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Haz. Issizlik Oram dl 7.9%
30 Tem.  Awvro Bolgesi 12:00 Tem. Tahmini TUFE-Y1llk % dl 1.9%
30 Tem. Avro Bolgesi 12:00 2C21 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) dl -0.3%
30 Tem. Avro Bolgesi 12:00 2C21 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) dl -1.3%
30 Tem. ABD 15:30 Haz. Kisisel Gelirler dl -2.0%
30 Tem. ABD 15:30 Haz. Kisisel Harcamalar dl 0.0%
30 Tem. ABD 17:00 Tem. Michigan Tiketici Giiven Endeksi dl
30 Tem. Tirkiye 2C21 Yap1 Kredi Bankasi finansal sonuglarini agiklayacak.
2 Adu. Cin 04:45 Tem. Caixin PMI imalat 4
2 Adu. Tiirkiye 10:00 Tem. Markit/ISO PMI imalat 4
2 Agu. Almanya 10:55 Tem. Markit/BME PMI imalat dl
2 Agu. Avro Bolgesi 11:00 Tem. Markit PMI imalat dl
2 Agu. ingiltere 11:30 Tem. Markit PMI imalat 4
2 Agu. ABD 16:45 Tem. Markit PMI imalat 4
2 Agu. ABD 17:00 Haz. insaat Harcamalar 4
2 Agu. ABD 17:00 Tem. ISM imalat PMI d
3 Agu. Japonya 02:30 Tem. Tokyo TUFE - Yillk % dl
3 Agu. Tiirkiye 10:00 Tem. TUFE- Aylik % 4
3 Agu. Tiirkiye 10:00 Tem. TUFE- Yiluk % 4
3 Agu. Tiirkiye 10:00 Tem. Yurt ici UFE - Aylk % 4l
3 Agu. Tiirkiye 10:00 Tem. Yurt ici UFE - Yiluk % d
3 Agu. Avro Bolgesi 12:00 Haz. UFE - Aylik % d
3 Agu. ABD 17:00 Haz. Fabrika Siparisleri dl
3 Agu. ABD 17:00 Haz. Dayanikli Mal Siparisleri dl

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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7 vaki vati

28 Temmuz 2021 Carsamba

|m:[:1} Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn} Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fivat Getiri Potansiyeli
Bankacihk
AKBMK 26.728 5,14 345 AL E0G 7,56 47%
GARAM 34.440 8,20 1.1%% AL ElG 11,45 4%
HALKE 11.305 4,57 228 TuT EPG 5,058 1%
ISCTR 23.085 5,13 203 AL ElG 7,70 5%
YEEMK 19.175 2,27 438 AL ElG 3,30 45%
ALBRK 1.985 1,47 18 TuT EPG 1,50 %
TSKE 3.444 1,23 106 AL E0G 1,86 51%
Cimento
CIMSA, 3215 23,80 £y TuT ElG 22,20 T
AKCHS 2,774 14,49 20 T ElG 19,40 4%
Dayamkl Tiiketim
ARCLK 22.029 32,60 212 AL EUG 41,70 28%
WESTL 10.654 31,88 134 TuT EPG 31,00 -3%
Demir-Celik
EREGL 64,680 18,48 615 TuT EPG 20,42 10%
KRDMD 5.844 7,49 bl AL ElG 10,00 4%
Gayrimenkul
TRGYO 3.340 3,34 55 AL EPG 4,33 30
EKGYOD 6.916 1,82 413 AL E0G 2,45 35%
ISGYO 1.793 1,87 34 AL ElG 2,43 0%
Havacilik
TAVHL 8.290 22,82 216 AL ElG 30,26 33%
THYAO 17.31% 12,55 1.138 AL ElG 16,62 3%
PGSUS 7.304 71,40 231 TuT EUG 96,%0 36%
Holding
KCHOL 50.135 19,77 252 AL ElG 28,20 43%
SAHOL 18.955 9,29 222 AL ElG 12,70 T
SISE 22.943 7,49 403 AL ElG 10,10 35%
Savunma
ASELS 33.653 14,76 257 AL E0G 24,25 B
OTKAR 6.696 275,00 89 TuT EAG 264,00 5%
Otomotiv
FROTO 59.409 169,30 183 TuT EPG 154,20 9%
TOASO 15.920 31,84 72 AL ElG 37,50 18%
DOAS 5.632 25,60 k1] TuT EPG 30,70 207
Perakende
BIZIM 674 11,23 T AL EPG 18,40 B4%
BIMAS 37.495 61,75 197 AL EPG Be,10 39%
MGROS 6.058 33,46 I AL ElG 50,25 104
Telekomiinikasyon
TCELL 33.550 15,25 196 AL ElG 26,10 7%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Selahattin AYDIN Direktor
Tugba SAYGIN AKCA Miiduir
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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