Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

20 Agustos 2021 Cuma

Piyasa Verileri Piyasalara Bakis

Endeksler 19 Agustos  %Deg. ~ Ybb Giine saticili seyirle baslayan BIST100 endeksi giiniin geri kalaninda yatay seyir

BIST100 v 1.439,9  -0,7%  -2,5% izledi ve % 0.67 kayipla, 1,439 seviyesinden kapatti. Islem hacmi 12.3 milyar TL
seviyesinde gerceklesirken, BIST-100 endeksine dahil olan 32 hisse deger

BIST030 v 1.551,1  -0,7%  -5,2% kazandi, 59 hisse ise deger kaybetti. Sabah saatlerinde Dolar/TL kuru 8.52
seviyesinden islem goriurken, yurtdisi hisse vadeli piyasalarinda ise hafif negatif

VIOP030 Endeks v 1.557,8 -0,7%  -5,8% seyir izleniyor.

FTSE v 7.058,9  -1,5%  9,3% ) L . . . .
Haftanin son islem giinine gelirken kiresel hisse piyasalarinda duzeltme

DJI v 34.894,1  -0,2% 14,0% hareketi devam ediyor. ABD endeksleri haftay1 negatif tarafta kapatmaya

DAX v 15.765,8  -1,3%  14,9% hazirlanirken ozellikle Asya’da artan vaka sayilan ve sikilastirilan onlemler,

RTS v 1.635.6  2.4%  17,9% biiyime beklentileri ve piyasalar ilizerinde baski yaratiyor. Japonya’da

Toyota’nin, Uretim tahminini bir onceki tahmine gore %40 azaltmasi ozellikle
Parite 19 Agustos %De$. Ybb otomotiv sektoriinde sert satislara sebep olurken, Cin’de ise politika faizi sabit
kaldi. Din ABD’de aciklanan ve i1iimli bir toparlanmaya isaret eden haftalik

USD/TRY A 8,5286 0,1%  14,5% P s e s - .
issizlik basvurulan verisi piyasalarda hafif tepki alimlarina sebep oldu ancak
EUR/TRY v 9,9738 0,0% 9,6% tutanaklar sonrasinda hizla yukselen dolar endeksi piyasalar oniinde risk olarak
($+€)/TRY A 9,2353  0,3% 11,5% I'<orunuy.9r". Dolar e“ndeksi. 93.50, AE'>D 10 yillik tahvil faizi %1.24 .se\(iyesinden
islem goriyor. Bugiin veri akisi sakin olacak, ABD dolarinin seyri piyasalarda
EUR/USD A 1,1685  0,1%  -4,4% yoniin ana belirleyicisi olacak gibi gériiniiyor.
Emtia 19 Agustos %Desg. Ybb . . . .
BIST-100 endeksinin giine yatay seyirle baslamasin1 bekliyoruz. Yurtdisi
Brent Petrol(bbl) V¥ 66,18  -0,2%  28,4% piyasalarin etkisiyle 1,465 direncini asamayarak dalgalanan endekste 1,435-
Bakir ($/ton) A 4,09 1,1%  16,2% 1,425 destek seviyeleri iken 1,445-1,465 direnc seviyeleridir. Yatirnmcilara
1,425 zarar-kes seviyesi olmak iizere pozisyonlarini korumalarini 6neriyoruz. En
Altin (5/0ns) A 1.787  0,2% -5,7% kisa vadede 1,445 pivot gorevi gorecektir. 2.ceyrek finansallarinin sona
Glims ($/0ns) v 23,25 -0,2% -12,0% ermesiyle, katalizor eksikligi hissedilebilir ancak yine de giiclii bilanco aciklamis

sirket ve sektorlerde gerilemeleri alim firsati olarak goriiyoruz.

Performans ve islem hacmi verileri Makroekonomi & Politika Haberleri

Yikselenler (%) Disenler (%) Hacim (mnTL) e TCMB, 2021 Agustos ay1 Para Politikast Kurulu’nun toplanti ézetini
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

20 Agustos 2021 Cuma

TCMB, 2021 Agustos ay1 Para Politikas1 Kurulu’nun toplanti 6zetini yayimladi

e  Merkez Bankasi, 12 Agustos’ta politika faizinin %19,0 seviyesinde sabit tutulmasina karar verilen Para Politikas1 Kurulu
toplantisinin o0zetini yayimladi.

e Ozette; gelismis iilkeler basta olmak iizere diinya genelinde asilamada hizlanmanin kiiresel ekonominin toparlanma
sirecini desteklemekte oldugu yinelendi. Ayrica 6ncii gostergelerin, artik hizmetler sektoriiniin de imalat sektoériinde
devam eden toparlanmaya eslik ettigine isaret ettigi belirtildi. Ote yandan, viriis varyantlarinin tekrar vaka artislarina
yol acmasinin ekonomik aktiviteye iliskin belirsizlikleri canli tuttugu vurgulandi.

e Raporda ayrica, kiiresel talepteki hizli toparlanma, emtia fiyatlarindaki artis egilimi, baz1 sektorlerde yasanan arz
kisitlan ve tasimacilik maliyetlerindeki artisin uluslararasi Uretici ve tiketici fiyatlanm yiikseltmekte oldugu
vurgulandi. Gelismekte olan iilkelerde normallesme siirecinin devam ettigi ve baz1 merkez bankalarinin son donemde
para politikasinda ilave sikilasmaya gittigine deginildi. Para Politikas1 Kurulu, kiiresel enflasyon baskilarinin para
politikalarinda ve kiiresel finansal piyasalarda veri duyarliigimi artirmakta oldugu ve buna bagli oynakliklarin
goriilebilecegi yoniindeki gorisiinii korudu. Toplanti1 6zetinde, emtia fiyatlarindaki yiikselise karsin, ihracattaki giiclii
artis egiliminin, TCMB’nin para politikasindaki siki durusunun, asilamadaki kuvvetli ivmenin turizm faaliyetlerini
canlandirmasinin ve olumlu dis talep kosullarinin etkileriyle cari islemler dengesinin yilin kalaninda fazla vermesinin
beklendigi ifade edildi. PPK, iktisadi faaliyetteki toparlanmanin siirekliligi ve finansal istikrar agisindan cari islemler
dengesindeki seyrin onemine yaptig1 vurgusunu korudu.

e Ticari krediler 1iml bir seyir izlerken, acilma ve ertelenmis talebe bagli olarak bireysel kredi kullamiminda ise artis
goriildugl belirtildi. Kurul, krediler konusunda aldig1 makroihtiyati tedbirlerin yeterliligini izlemekte olduguna ve
bireysel kredilerin daha 1limli bir biuyiume sergilemesinin, enflasyon gorunimi ve dis denge Uzerindeki riskleri
sinirlamak i¢in énemli olduguna dair yaptig1 vurguyu korudu.

e Sonuc olarak, para politikasi durusunun, enflasyon goriinimiine yonelik yukar1 yonlu riskler dikkate alinarak, temkinli
bir yaklasimla enflasyonun kalici olarak dusiriilmesi ve fiyat istikrari hedefine ulasilmasi odaginda belirlenecegi
tekrarlandi. Bu dogrultuda politika durusunun, enflasyon gelismeleri ve enflasyon beklentileri dikkate alinarak
dezenflasyon siirecini en kisa siirede tesis edecek ve orta vadeli hedeflere ulasincaya kadar bunun siirekliligini
saglayacak bir sikilik diizeyinde belirlenmeye devam edilecegi ifade edildi.
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Sektor & Sirket Haberleri < Vakaf Yatinm

20 Agustos 2021 Cuma

Yabanci yatirimcilar 13 Agustos haftasinda net 77,9 mn $ hisse alisi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik kisilerin miilkiyetindeki
hisse senedi portfoyli, 13 Agustos ile sona eren haftada piyasa fiyat1 ve kur hareketlerinden arindirilmis olarak
hesaplandiginda 77,9 mn $ net alis olarak gerceklesirken, aym dénemde toplam Devlet ic Borclanma Senedi (DIBS)
portfoyl ise net 4,6 mn $ dusls gosterdi.

e Boylece yurt disinda yerlesik kisilerin y1l basindan itibaren hisse satislar1 1,56 mlr $ seviyesinde gerceklesirken, aym
donemde DIBS tarafinda nette 1,87 mlr $ alis gerceklesmis oldu.
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Halka Arz Onayi: SPK, Nasmed Ozel Saghk Hizmetleri Ticaret’in (25 mn TL sermaye artirim) hisse basina 5,0 TL fiyatla,
YEO Teknoloji Enerji ve Endiistri’nin (4 mn TL sermaye artirimi, 1 mn TL nominal mevcut pay satisi ve 1 mn TL nominal ek
pay satisi) hisse basina 20,0 TL fiyatla, Orcay Ortakoy Cay Sanayi ve Ticaret’in (8 mn TL sermaye artirimi) hisse basina 9,90
TL fiyatla halka arzina onay verdi.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

20 Agustos 2021 Cuma

Kisa Kisa Habeler

e (=) Aselsan (ASELS): Sirket, Askeri Fabrika ve Tersane Isletme A.S. (ASFAT) ile Acik Deniz Karakol Gemisi ile ilgili
olarak, toplam bedeli 40 milyon 300 bin € tutarinda sozlesme imzaladi. Sozlesme kapsaminda ASELSAN, Seyir
Sistemleri, Muhabere Sistemleri, Radar Sistemleri ve Silah Sistemlerinin tedariki ve entegrasyonundan sorumlu
olacak. Soz konusu sozlesme kapsaminda teslimatlarin 2023-2024 yillarinda gerceklesecegi bildirildi. Yorum:
Sozlesme tutar sirketin 2C21’de 9,2 mlr S olan bakiye blyiikliigtinin %0,5’ine denk gelmekte olup, seans icinde
gelen haber akis1 sonrasinda hisse endekse gore %0,8 pozitif ayristi.

e  (+) Dogus Otomotiv (DOAS): 2C21 doneminde beklentimizin (449 mn TL) ve piyasa beklentilerinin (444 mn TL) hafif
izerinde, yillik 3,6 kat artisla 482 mn TL net kar acikladi. Artan satis hacmi, kurdaki yiikselis ve satis miksine bagli
olarak sirketin satis gelirleri, yiin ikinci ceyreginde beklentilere paralel, yillik 2 kat artisla 7,4 mlr TL’ye ulast1.
FAVOK ise beklentimizin ve piyasa tahminlerinin yaklasik %30 iizerinde, yilik 2,4 kat artisla 746 mn TL’ye ulast1.
Sirketin net borcu 2€21’de 1,7 mlr TL gercekleserek ilk ceyrege gore %18 gerileme gosterdi. Sirket, 2C21 sonuglan
ardindan 700 bin adetlik yurt ici pazar ve 100 bin adetlik satis hacmi ongoriisiinde degisime gitmedi. Yorum: Net kar
tarafinda beklentilere paralel gliclii sonuclar aciklanirken, operasyonel karlilik beklentileri asti. Son bir ayda
endeksin %3 altinda performans sergileyen sirket hisselerinin 2C21 sonuclarina pozitif tepki vermesini bekliyoruz.
Hem azalan bor¢luluk hem de beklentimizi asan operasyonel performans ardindan DOAS icin 30,70 TL’lik fiyat
hedefimizi 35,30 TL seviyesine giincellerken, kisa vadeli Endekse Paralel Getiri énerimizi “Endeksin Uzerinde Getiri”
ve uzun vadeli TUT 6nerimizi de “AL” olarak revize ediyoruz.

e (=) is Bankas1 (ISCTR): Banka nezdinde 2018 yilina iliskin yiriitiilen tam vergi incelemesi sonucunda muhtelif
konularda 37 mn TL vergi, 55,5 mn TL ceza olmak iizere toplam 92,5 mn TL tarhiyat gerceklestirildigi aciklandi.
Banka tarafindan yasal yollara basvurulmasi dahil olmak iizere alinacak aksiyonlarin degerlendirilmekte oldugu ve
gelismelerin ayrica duyurulacag belirtildi. Yorum: Belirtilen tutar, banka i¢in 6ngérdiigiimiiz 7,5 mlr TL olan 2021
yilsonu net kar tahminimizin %1,2’sine denk gelmektedir. Haberin hisse performansina etkisini sinirli negatif olarak
degerlendiriyoruz.

Planlanan Temettii Odemeleri

Hisse Basina Hisse Basina

Dagitim Son Kapanis Temettii  Tahmini VIOP  Taksit
o Sirket Adh . Temettii Temettii o o
Tarihi Fiyati, TL Verimi (%) Etkisi (Puan) Sayisi
(Briit) TL (Net) TL

24.08.2021 AKMGY Akmerkez G.M.Y.O. 39,48 0,40 0,40 1,0% 2/3
24.08.2021 TBORG T. Tuborg 16,95 0,32 0,27 1,9%
25.08.2021 SUMAS Sumas Suni Tahta Ve Mobilya 73,65 0,45 0,38 0,6%
27.08.2021 KONTR Kontrolmatik Teknoloji 58,65 0,18 0,15 0,3%
6.09.2021  AKGRT Aksigorta 7,65 0,34 0,29 4,4% 2/2
20.09.2021 LKMNH Lokman Hekim 9,56 0,11 0,09 1,2% 2/2
22.09.2021 LUKSK Liiks Kadife 46,70 0,15 0,13 0,3% 2/2
28.09.2021 AGESA Agesa Hayat Emeklilik 19,22 0,44 0,38 2,3% 2/2
30.09.2021  ADEL Adel Kalemcilik 26,14 0,64 0,54 2,4%
30.09.2021  VESTL Vestel 29,36 2,35 1,99 8,0% -1,46 2/3
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Genel Kurul Tarihleri

20 Agustos 2021 Cuma

Planlanan Genel Kurullar

Genel Kurul Tarihi

24.08.2021
24.08.2021
24.08.2021
26.08.2021
31.08.2021
2.09.2021
2.09.2021
3.09.2021
7.09.2021
7.09.2021
8.09.2021
10.09.2021
12.09.2021
13.09.2021
15.09.2021
17.09.2021

Hisse

AVOD
MERIT
NTHOL
ARSAN
EKIZ
YGYO
YESIL
IZTAR
EUHOL
SAMAT
PENTA
IDEAS
SANEL
KUYAS
CEOEM
PETKM

Sirket Adi

Avod Gida

Merit Turizm

Net Holding

Arsan Tekstil

Ekiz Yag Ve Sabun

Yesil G.M.Y.O.

Yesil Yatirim Holding

iz Hayvancilik Tarim Ve Gida

Euro Yatirim Holding

Saray Matbaacilik

Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret
idealist Danismanlik

San-El Elektrik

Kuyumcukent Gayrimenkul Yatirim
Ceo Event Medya

Petkim

- Vakif Yatinm

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

20 Agustos 2021 Cuma

Tarih i i 0 Beklenti Onceki

20 Agu. Japonya 02:30 Tem. TUFE - Yiluk % d -0,4% 0,2%
20 Agu. Almanya 09:00 Tem. UFE - Aylk % dl 0,8% 1,3%
20 Agu. Almanya 09:00 Tem. UFE - Yiluk % dl 9,2% 8,5%
23 Agu. Tlrkiye 10:00 Agu. Tuketici Gliven Endeksi 4l 79,5
23 Agu. Almanya 10:30 Agu. Markit/BME PMI imalat 4l 65,9
23 Agu. Almanya 10:30 Agu. Markit PMI imalat Dis1 dl 61,8
23 Agu. Almanya 10:30 Agu. Markit/BME PMI Bilesik 4l 62,4
23 Agu. Tirkiye 11:00 Tem. Yabanci Ziyaretgi Sayist - Yillik % dl 853%
23 Agu. Avro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI imalat dl 62,8
23 Agu. Avro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI imalat Dig1 4l 59,8
23 Agu. Avro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI Bilesik 4l 60,2
23 Adu. ingiltere 11:30 Adu. Markit PMI imalat d 60,4
23 Agu. ingiltere 11:30 Agu. Markit PMI imalat Dis1 d 59,6
23 Agu. ingiltere 11:30 Agu. Markit PMI Bilesik dl 59,2
23 Agu. ABD 15:30 Tem. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,09
23 Agu. ABD 16:45 Agu. Markit PMI imalat dl 63,4
23 Agu. ABD 16:45 Agu. Markit PMI imalat Dig1 dl 59,9
23 Agu. ABD 16:45 Agu. Markit PMI Bilesik d 59,9
23 Agu. ABD 17:00 Tem. 2. El Konut Satislar - Aylik % dl 1,4%
23 Agu. Avro Bolgesi 17:00 Agu. Tuketici Giiven Endeksi dl -4,4
24 Agu. Almanya 09:00 2C21 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) dl 1,5%
24 Agu. Almanya 09:00 2¢21 GSYH Yiluk % dl 9,6%
24 Agu. ABD 17:00 Agu. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 27,0
24 Agu. ABD 17:00 Tem. Yeni Konut Satislar dl 676 bin
24 Agu. ABD 17:00 Tem. Yeni Konut Satislari- Aylik% dl -6,6%
25 Agu. Tirkiye 10:00 Agu. Kapasite Kullanim 4l 76,7%
25 Agu. Tirkiye 10:00 Agu. Reel Kesim Gliven Endeksi 4l 114,8
25 Agu. Almanya 11:00 Agu. IFO Is Ortam Giiven Endeksi dl 100,8
25 Agu. ABD 15:30 Tem. Dayanikli Mal Siparisleri dl 0,9%
25 Agu. ABD 15:30 Tem. Ulasim Haric Mal Siparisleri dl 0,5%
26 Agu. ABD 15:30 2C21 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilms)% dl 6,5%
26 Agu. ABD 15:30 2C21 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. Fiyatlar1 - Ceyreksel% dl 6,1%
26 Agu. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulart dl

27 Agu. Japonya 02:30 Agu. Tokyo TUFE - Yillk % il -0,6%
27 Agu. Cin 04:30 Tem. Sanayi Karlar1 -Yiluk % 4l 20,0%
27 Agu. Tlrkiye 10:00 Agu. Ekonomik Giiven Endeksi 4l 100,1
27 Agu. ABD 15:30 Tem. Kisisel Gelirler dl 0,1%
27 Agu. ABD 15:30 Tem. Kisisel Tuketim Harcamalar1 - Aylik % dl 0,5%
27 Agu. ABD 15:30 Tem. Kisisel Giderler dl 1,0%
27 Agu. ABD 15:30 Tem. Toptan Stoklar- Aylik % dl

27 Agu. ABD 17:00 Agu. Michigan Tiketici Giiven Endeksi dl

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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vakaf Yo

20 Agustos 2021 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 28.964 5,57 360 AL EUG 7,56 36%
GARAN 39.018 9,29 1.308 AL EUG 11,45 23%
HALKB 12.047 4,87 249 TUT EPG 4,80 -1%
ISCTR 24.930 5,54 218 AL E0G 7,76 40%
YKBNK 21.456 2,54 480 AL E0G 3,30 30%
ALBRK 2.025 1,50 19 TUT EPG 1,43 -5%
TSKB 3.668 1,31 91 AL EUG 1,86 42%
Cimento
CIMSA 3.350 24,80 38 TUT EUG 22,20 -10%
AKCNS 2.801 14,63 18 AL EUG 19,40 33%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 22.272 32,96 221 AL EUG 41,70 27%
VESTL 9.762 29,10 110 TUT EPG 31,00 7%
Demir-Celik
EREGL 64.925 18,55 546 TUT EPG 20,42 10%
KRDMD 5.992 7,68 640 AL EUG 10,77 40%
Gayrimenkul
TRGYO 3.830 3,83 63 AL EPG 4,33 13%
EKGYO 6.992 1,84 393 AL EUG 2,45 33%
ISGYO 1.783 1,86 31 AL EUG 2,43 30%
Havacilik
TAVHL 8.334 22,94 200 AL EUG 30,26 32%
THYAO 16.822 12,19 1.057 AL EAG 16,62 36%
PGSUS 7.089 69,30 189 AL EUG 96,90 40%
Holding
KCHOL 57.768 22,78 253 AL EUG 28,70 26%
SAHOL 20.322 9,96 205 AL EUG 12,70 28%
SISE 26.619 8,69 468 AL EUG 10,67 23%
Savunma
ASELS 34.838 15,28 281 AL EUG 24,25 59%
OTKAR 8.136 339,00 93 TUT EPG 294,35 -13%
Otomotiv
FROTO 59.971 170,90 177 TUT EPG 154,20 -10%
TOASO 20.340 40,68 103 AL E0G 40,22 1%
DOAS 5.764 26,20 34 AL EUG 35,30 35%
Perakende
BIZIM 764 12,73 8 AL EPG 18,40 45%
BIMAS 43.172 71,10 200 AL EPG 86,10 21%
MGROS 6.569 36,28 62 AL EUG 52,40 44%
Telekomiinikasyon
TCELL 34.518 15,69 182 AL EUG 26,10 66%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Selahattin AYDIN Direktor
Tugba SAYGIN AKCA Miiduir
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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