Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

24 Eylul 2021 Cuma

Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
Endeksler 23 Eylil  %Deg.  Ybb Giine pozitif seyirle baslayan BIST-100 endeksi, giin icinde 1.417 seviyesine
BIST100 v 1.401,5 -0,4% -5,1% kadar yukselirken, 6gleden sonra gelen satislarla guinii %0.43 dustisle 1.401
seviyesinden kapatti. Islem hacmi 18.1 milyar TL seviyesinde gerceklesirken,
BIST030 v 1.498,3 -0,9%  -8,4% endekse dahil 51 hisse deger kazandi, 41 hisse ise deger kaybetti. Sektor
endeksleri arasinda en fazla kazandiran %2.32 ile insaat, en cok kaybettiren
VIOPO30 Endeks V¥ 1.5048  -1,7%  -9,0% %2.61 ile bankacilik endeksi oldu. Sabah saatlerinde Dolar/TL kuru 8.78
FTSE v 7.078,4  -0,1% 9,6% seviyesinden islem goriirken, yurt disi vadeli piyasalarda yatay seyir izleniyor.
DJI A 34.764,8 1,5%  13,6% Kiiresel piyasalar FED toplantisi sonrasi belirsizligin azalmasiyla pozitif
DAX A 15.644,0 0,9%  14,0% seyrediyor. Son donemde toplant1 giindeminin yani sira Evergrande sirketi ile
RTS A 17532 03%  26,4% ilgili gelismeler piyasalarda baski yaratmisti. Ancak sirketten oOdeme

yapmayacagina dair bir aciklama gelmemesi ve borclarin yeniden
Parite 23 Eyliil  %Deg. Ybb yapilandirilacagina dair beklenti hisse piyasalarim destekliyor. Diin Cin
hiikiimetinin sirketin batma olasiligina karsi yerel yonetimlere hazir olmalarin

LSS A 8,783 0.2k 16,8% sOyledigine dair cikan haber, ilk asamada borsalara bir miktar satis getirse de
EUR/TRY A 10,3118 0,0%  13,3% 6nemli bir endise yaratmadi. FED toplantisimin ardindan hisse endeksleri pozitif

seyrederken, Ingiltere Merkez Bankasi’nin faiz artirnmi ile ilgili agiklamalar tim
(€ /TRY A R L diinyada tahvil getirilerini yukari yonde etkiledi. ABD 10 yillik tahvil faizi %1.43
EUR/USD v 1,1739  0,0%  -3,9% seviyesini test ederken, dolar endeksi bir miktar gevsese de 93.00 iizerinde
Emtia 23 Eyliil  %Des. Ybb seyretmeye devam ediyor. Degerli metallerde ise zayiflik siriiyor. Yurt disi

piyasalarda oniumiizdeki donemde Evergrande konusu ve Kkiresel biyime
Brent Petrol(bbl) A 76,75 0,3%  48,9% endiseleri fiyatlamalara yon verecek giindem maddeleri olmaya devam edecek.
Bakir ($/ton) A 424  0,6% 20,6% Bugiin piyasalar adina takip edilecek onemli bir ekonomik veri bulunmazken,

FED Baskanm Powell ve baz1 FED iiyeleri katilacaklarn bir panelde konusma
Altin (5/ons) A 1752 0,1%  -7,5% yapacak. Iceride ise giindem diin aciklanan TCMB PPK toplantisi kararlartyds.
Giimiis ($/ons) v 22,66  -0,1% -14,2% TCMB, piyasa beklentisinin aksine politika faizinde 100 baz puanlik indirim yapti.

Karar metninde para politikasi durusunda giincellemeye ihtiya¢c duyuldugu
degerlendirmesi yapilirken, para politikasinin ticari krediler izerindeki daraltici
etkisine dikkat cekildi. Kararin ardindan Dolar/TL kurunda yukari yonli oynaklik

Performans ve islem hacmi verileri . Aadbdii » ]
artarken, borsada asagi yonlu hareketler gozlendi.

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mn TL)

EGGUB 10% | NUGYO -10% | GARAN 3316 BIST-100 endeksinin giine hafif negatif seyirle baslamasini bekliyoruz. Endekste
OYLUM 10% | DESPC -10% | THYAO 1228 1.395-1.383-1.370 destek, 1.413-1.425 direnc seviyeleri olarak izlenebilir. Kisa
GARFA 10% | AKYHO -8% | EREGL 1080 vadede 1.413 direnci yon tayini icin esik olarak izlenebilir. Sektorel bazda
DGGYO 10% | KTSKR -5% | AKBNK 779 rafineri-petrokimya, havaciik ve otomotiv sektorlerinde teknik gorinimu
RALYH 10% | FRIGO -4% | TUPRS 677 beéeniyoruz-

Makroekonomi & Politika Haberleri

BIST 100 ve islem hacmi verileri «  Merkez Bankasi politika faizinde 100 baz puan indirime gitti
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Tirkiye  10:00 Eyl. Reel Kesim Gliven Endeksi 113,9
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Almanya  11:00 Eyl. IFO is Ortam Giiven Endeksi 99,0 99,4
Tirkiye 11:00 Agu. Yabanci Ziyaretgi Sayisi 367%
ABD 17:00 Agu. Yeni Konut Satislar 713 bin 708 bin
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
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Merkez Bankasi politika faizinde 100 baz puan indirime gitti

e TCMB, 23 Eyll tarihinde gerceklestirdigi Para Politikas1 Kurulu toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli repo
ihale faiz oranini, %19’dan %18’e seviyesine dislirdii. Piyasa beklentisi faiz oraninin degismeyecegi yoniindeydi.

e Yapilan aciklamada, diinya genelinde asilamanin hizlanmasinin kiiresel ekonomide toparlanma sirecini
desteklemekte oldugu belirtildi. Ote yandan, salginda yeni varyantlarin kiiresel iktisadi faaliyet lizerindeki asag
yonli riskleri canli tutmakta oldugu belirtildi. Bununla birlikte, kiiresel talepteki hizli toparlanmanin, emtia
fiyatlarinda yiiksek seyre, baz1 sektorlerde arz kisitlarina ve tasimacilik maliyetlerinde artisa yol acarak uluslararasi
Olcekte iiretici ve tiiketici fiyatlarim yiikselttigi yinelendi. Ayrica, tarimsal emtia ihracatcisi lilkelerde yasanan iklim
kosullarinin da kiiresel gida fiyatlan {izerine olumsuz etki yaptigina dikkat ¢ekildi. Kurul yiiksek kiiresel enflasyon ve
enflasyon beklentilerinin uluslararas1 finansal piyasalar izerindeki etkilerini yakindan izlemeyi sirdirdigiini
belirtirken, gelismis ulke merkez bankalarinin, yiksek enflasyonu talep kompozisyonundaki normallesme, arz
kisitlarinin hafiflemesi ve baz etkilerinin devreden cikmasi dolayisiyla bilyiik dlciide gecici nitelikte degerlendirdigi
vurgusu aciklama metnine bu toplanti ile eklendi.

e  Para Politikas1 Kurulu, oncii gostergelerin liclincii ceyrek dis talep ve yurt ici iktisadi faaliyetlerinin giicli seyrettigine
isaret ettigini acikladi. Hizmetler ve turizm sektorlerinin, asilamanin toplumun geneline yayilarak hizlanmasi ile
canlandig ve iktisadi faaliyetin daha dengeli bir bilesimle siirdiiriildiigii de yeniden belirtildi. Ote yandan, olumlu dis
talep kosullar1 ve uygulanmakta olan siki para politikasinin cari islemler dengesini pozitif etkilemekte oldugu,
ihracattaki giiclii artis egilimi ve asilamadaki kuvvetli ivmenin turizm faaliyetlerini canlandirmasiyla yilin geri
kalaninda cari islemler hesabinin fazla vermesi beklendigi belirtildi. Cari islemler dengesinde goriilen iyilesmenin
fiyat istikrar hedefi icin 6nem arz ettigine vurgu yapildi.

e Metinde, enflasyondaki yukselisin, gida ve ithalat fiyatlarindaki artislar ile tedarik suireclerindeki aksakliklar gibi arz
yonlii unsurlar, yonetilen/yonlendirilen fiyatlardaki artislar ve acilmaya bagh talep gelismelerinden kaynaklandig
belirtildi. Diger taraftan, giiclii parasal sikilastirmanin krediler ve ic talep lizerindeki yavaslatici etkilerinin devam
ettigi ve siki durusun ticari kredilerde ongoriilenin Gtesinde daraltici etki yapmaya basladig ifade edildi. Kurul, para
politikasinin etkileyebildigi talep unsurlan, cekirdek enflasyon gelismeleri ve arz soklarimin yarattig1 etkilerin
aynstirnilmasina yonelik analizleri degerlendirdigini ve bu cercevede para politikas1 durusunda giincelleme uygun
gorerek politika faizinde indirim yapmaya karar verdigini acikladi.

® TCMB’nin fiyat istikrar1 temel amaci dogrultusunda enflasyonda kalic1 diisiise isaret eden giiclii gostergeler olusana
ve orta vadeli %5 hedefine ulasincaya kadar elindeki tiim araclari kararlilikla kullanmaya devam edecegi belirtildi.
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Yabanc1 yatirimcilar 17 Eyliil haftasinda net 89 mn $ hisse alisi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik kisilerin miilkiyetindeki
hisse senedi portfoyu, 17 Eylul ile sona eren haftada piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindinlmis olarak
hesaplandiginda 89 mn $ net alis olarak gerceklesirken, aym dénemde toplam Devlet ic Borclanma Senedi (DIBS)
portfdyi ise net 13,8 mn $ disls gosterdi.

e Boylece yurt disinda yerlesik kisilerin yil basindan itibaren hisse satislar1 1,18 mlr $ seviyesinde gerceklesirken, ayni
dénemde DIBS tarafinda nette 2,45 mlr $ alis gerceklesmis oldu.
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Kisa Kisa Haberler

(=) Arcelik (ARCLK): Sirket 23 Eyliil 2021 tarihinde 31,70 TL - 31,88 TL fiyat araligindan (ortalama ~31,8) toplam 1
mn adet pay geri alimi yaptigin1 duyurdu. Boylece Sirket’in sahip oldugu ARCLK paylan yaklasik 24,2 mn adete
ulast1 (Sirket sermayesine orani ~%3,58).

(=) Yap1 Kredi Bankas1 (YKBNK): Yap1 Kredi'nin dijital kanallar tizerinden olusturacag yeni is alanlarini yiiriitmek
tizere Bankanin %100 oraninda sahibi olacagi 100 mn TL tutarina kadar sermaye ile anonim sirket statiisiinde yeni
bir sirket kurulmasina, kurulus sermayesinin tamaminin Banka tarafindan karsilanmasina, sirket kurulusuna iliskin
gerekli yasal izinlerin alinmasi ve diger tiim islemlerin yerine getirilmesi icin Genel Miidiirliige yetki verilmesine
karar verildigini acikladi.

Planlanan Temettii Odemeleri

Dagitim

Tarihi

28.09.2021
30.09.2021
30.09.2021
1.10.2021
6.10.2021
7.10.2021
8.10.2021
15.10.2021
18.10.2021
25.10.2021
27.10.2021

Hisse Basina Hisse Basina

Son Kapanis Temettii  Tahmini VIOP  Taksit
Sirket Adh . Temettii Temettii o -
Fiyati, TL . Verimi (%) Etkisi (Puan) Sayis
(Briit) TL (Net) TL
AGESA Agesa Hayat Emeklilik 17,87 0,44 0,38 2,5% 2/2
ADEL Adel Kalemcilik 27,20 0,64 0,54 2,3%
VESTL Vestel 28,28 2,35 1,99 8,3% -1,46 2/3
TTKOM Tirk Telekom 7,32 0,18 0,15 2,4% -0,48 3/3
YATAS Yatas 14,00 0,28 0,24 2,0%
YKSLN Yiikselen Celik 5,00 0,03 0,03 0,7%
BIZIM Bizim Toptan Satis Magazalar 11,98 0,32 0,27 2,7%
PKART Plastik Akilli Kart 20,00 0,28 0,24 1,4%
EGPRO Ege Profil 26,98 0,44 0,38 1,6%
OSMEN Osmanli Yatirim Menkul Degerler 25,72 0,07 0,06 0,3% 2/2
TCELL Turkcell 15,42 0,39 0,33 2,5% 2,78 3/3

Planlanan Genel Kurullar

Genel Kurul Tarihi Hisse Sirket Adi
24.09.2021 TKURU Taze Kuru Gida
28.09.2021 MEGAP Mega Polietilen Kopuk
30.09.2021 GLRYH Giiler Yatirnm Holding
30.09.2021 MARTI Mart1 Otel
30.09.2021 SAMAT Saray Matbaacilik
6.10.2021 TBORG T. Tuborg
12.10.2021 BASCM Bastas Baskent Cimento
12.10.2021 ULUSE Ulusoy Elektrik
14.10.2021 DGKLB Dogtas Kelebek Mobilya
15.10.2021 DIRIT Diriteks Dirilis Tekstil
19.10.2021 SANEL San-El Elektrik
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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TSi i Onem Beklenti Onceki

24 Eyl. Japonya 02:30 Agu. TUFE - Yiluk % dl -0,3% -0,3%
24 Eyl. Tiirkiye 10:00 Eyl. Kapasite Kullanim P 77,1%
24 Eyl. Tirkiye 10:00 Eyl. Reel Kesim Gliven Endeksi d 113,9
24 Eyl. Tirkiye 10:00 Eyl. Sektorel Giiven Endeksleri dl

24 Eyl. Almanya 11:00 Eyl. IFO is Ortam Giiven Endeksi dl 99,0 99,4
24 Eyl. Tirkiye 11:00 Agu. Yabanci Ziyaretgi Sayisi dl 367%
24 Eyl. ABD 17:00 Agu. Yeni Konut Satislarn dl 713 bin 708 bin
27 Eyl. ABD 15:30 Agu. Dayanikli Mal Siparisleri dl -0,1%
27 Eyl. ABD 15:30 Agu. Ulasim Haric Mal Siparisleri dl 0,8%
27 Eyl. ABD 17:30 Eyl. Dallas Fed imalat Aktivite End. d 9,0
28 Eyl. Cin 04:30 Agu. Sanayi Karlar1 -Yillik % 4l 16,4%
28 Eyl. ABD 15:30 Agu. Toptan Stoklar- Aylik % dl

28 Eyl. ABD 17:00 Eyl. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl 113,8
28 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 9,0
29 Eyl. Tirkiye 10:00 Eyl. Ekonomik Giiven Endeksi dl 100,8
29 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Eyl. Tiketici Glven Endeksi dl -5,3
29 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Eyl. Ekonomik Giiven Endeksi dl 117,5
29 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Eyl. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 13,7
29 Eyl. ABD 17:00 Agu. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % dl -1,8%
30 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -1,5%
30 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Perakende Satislar- Aylk % dl 1,1%
30 Eyl. Cin 04:00 Eyl. CFLP PMI imalat Dis1 dl 47,5
30 Eyl. Cin 04:00 Eyl. CFLP PMI imalat d 50,1
30 Eyl. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI imalat d 49,2
30 Eyl. ingiltere 09:00 2C21 GSYH Ceyreksel % dl 4,8%
30 Eyl. ingiltere 09:00 2¢21 GSYH Yilik % dl 22,2%
30 Eyl. Tirkiye 10:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi 4l -4,28 mlr $
30 Eyl. Almanya 10:55 Eyl. issizlik Oran1 % dl 5,5%
30 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Agu. Issizlik Oram dl 7,6%
30 Eyl. Almanya 15:00 Eyl. TUFE- Aylik % dl 0,0%
30 Eyl. Almanya 15:00 Eyl. TUFE- Yiluk % d 3,9%
30 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulart dl

30 Eyl. ABD 15:30 2C21 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% dl 6,6%
30 Eyl. ABD 15:30 2C21 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% dl 6,1%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 27.560 5,30 367 AL EUG 7,56 43%
GARAN 38.556 9,18 1.375 AL EUG 11,45 25%
HALKB 11.058 4,47 195 TUT EPG 4,80 7%
ISCTR 23.265 5,17 227 AL EUG 7,76 50%
YKBNK 20.188 2,39 478 AL EUG 3,30 38%
ALBRK 2.025 1,50 18 TUT EPG 1,43 -5%
TSKB 3.388 1,21 73 AL EUG 1,86 54%
Cimento
CIMSA 3.685 27,28 46 TUT EUG 22,20 -19%
AKCNS 2.667 13,93 12 AL EUG 19,40 39%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 21.529 31,86 230 AL EUG 41,70 31%
VESTL 9.487 28,28 71 TUT EPG 31,00 10%
Demir-Celik
EREGL 59.325 16,95 526 TUT EPG 20,42 20%
KRDMD 5.032 6,45 603 AL EUG 10,77 67%
Gayrimenkul
TRGYO 3.600 3,60 104 AL EPG 4,33 20%
EKGYO 6.916 1,82 235 AL EUG 2,45 35%
ISGYO 1.908 1,99 30 AL EUG 2,43 22%
Havacilik
TAVHL 8.900 24,50 146 AL EUG 30,26 24%
THYAO 18.395 13,33 898 AL EAG 16,62 25%
PGSUS 7.294 71,30 154 AL EUG 96,90 36%
Holding
KCHOL 56.246 22,18 253 AL E0G 28,70 29%
SAHOL 19.629 9,62 148 AL EUG 12,70 32%
SISE 25.241 8,24 465 AL EUG 10,67 29%
Savunma
ASELS 33.972 14,90 234 AL EUG 24,25 63%
OTKAR 7.382 307,60 87 TUT EPG 294,35 -4%
Otomotiv
FROTO 57.058 162,60 166 TUT EPG 154,20 -5%
TOASO 24.930 49,86 126 AL EUG 40,22 -19%
DOAS 7.744 35,20 60 AL EUG 35,30 0%
Perakende
BIZIM 719 11,98 10 AL EPG 18,40 54%
BIMAS 40.197 66,20 180 AL EPG 86,10 30%
MGROS 6.062 33,48 52 AL EUG 52,40 57%
Telekomiinikasyon
TCELL 33.924 15,42 150 AL EUG 26,10 69%
Enerji
AKSEN 8.732 14,24 61 AL EUG 20,69 45%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Selahattin AYDIN Direktor
Tugba SAYGIN AKCA Midir
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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