Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

01 Ekim 2021 Cuma

Piyasa Verileri Piyasalara Bakis

Endeksler 30 Eylil %Deg.  Ybb Giine pozitif seyirle baslayan BIST-100 endeksi, giin icindeki dalgalanmaya

BIST100 A 1.406,4  1,0%  -4,8% ragmen Ogleden sonra gelen alimlarla giinii %1.04 primle 1.406 seviyesinden
kapatti. Islem hacmi 15.7 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, endekse dahil

BIST030 A 1.505,2 1,1%  -8,0% olan 61 hisse deger kazandi, 31 hisse ise deger kaybetti. Sabah saatlerinde
Dolar/TL kuru 8.89 seviyesinden islem gorirken, yurt disi vadeli hisse

VIOP030 Endeks A 1.513,0  0,9% -8,5% piyasalarinda negatif bir seyir izleniyor.

FTSE v 7.086,4 -0,3%  9,7% Kiiresel piyasalarda ekonomik aktivitede goriilen ivme kaybi, yiksek enflasyona
dair endiseler, sikilasma adimlarn ve Cin’e dair belirsizlikler baski yaratmaya

DJI v 33.843,9  -1,6%  10,6% devam ediyor. Yurt disi endeksler giine pozitif seyirle baslasa da giin icinde

DAX v 15.260,7  -0,7%  11,2% tekrar negatife donerek gini saticili tamamladi. S&P 500 %1.19 deger

RTS A 1.777.7 1.2%  28.1% kaybederken, Dow Jones %1.59, Nasdaq %0.40 dusiisle kapandi. Boylece ABD

endeksleri Eylil ayinda yiin en kotu aylik kapanisin1 gerceklestirmis oldu.
Parite 30 Eyliil  %Deg. Ybb Avrupa tarafinda ise Euro Stoxx 50 %0.79, DAX %0.68 kayipla giini tamamladi.
Hafta basindan bu yana yikselmeye devam eden dolar endeksi son bir yiin en

USD/TRY \ 8,8878 0,06 19,0% yiiksek seviyesi olan 94.50’yi test ederken, ABD 10 yillik tahvil faizi tekrar %1.50
EUR/TRY v 10,2914  0,0% 13,1% seviyesinin altina geriledi. Altin ve gumus tarafinda ise din tepki alimlan
i gorildi. ABD endekslerinde zayif kapanislarin ardindan sabah saatlerinde Asya

(€ /TRY v el L piyasalarinda da negatif seyir izleniyor. BIST-100 endeksi ise dun pozitif ayristi.
EUR/USD v 1,1577  0,0%  -5,2% Giin icinde Tiirkiye Varlik Fonu’nun, bankalara ait %55 hisseyi alarak Tiirk
Emtia 30 Eylil %Des.  Ybb Telekom’da cogunluga sahip olmay: degerlendirdigine dair gelen haber akisi,
basta bankalar olmak uizere piyasay1 destekledi. Bankalar ise hisse devrine iliskin

Brent Petrol(bbl) V¥ 78,07 -0,3%  51,4% bir gelisme olmadigin belirtti. ic piyasada diin TCMB’nin PPK toplanti 6zeti takip
Bakir ($/ton) v 4,05 -0,4% 15,1% edildi. TCMB, para politikasindaki sikiligin, ticari kredilerde 6ngoriilenin
otesinde daraltic1 etki yapmaya basladigin1 belirtti. 30 Eylil’de son bulmasi

Altin (5/ons) v 1752 -0,3%  -7,6% beklenen TL mevduata stopaj destegi, Resmi Gazete’de yayimlanan
Glims ($/0ns) v 22,01 -0,2% -16,7% diizenlemeyle 31 Aralik tarihine uzatildi. Tirk Lirasi mevduatlanin cazibesini

artirmak ve ters dolarizasyonu desteklemek amaciyla verilen destegin
uzatilmasini olumlu buluyoruz. Bugiin ekonomik veri akisi anlaminda yogun bir
glin olacak. Kuresel PMI verilerinin yam sira, ABD’de kisisel gelir ve harcamalar

Performans ve islem hacmi verileri tat -eset P ) 5 . > M
ve Michigan tiiketici giiven endeksi, Avro Bolgesi’nde ise Eyliil ay1 enflasyonu

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) aciklanacak.

KARYE 10% | RALYH -10% | GARAN 2274 BIST-100 endeksinin giine saticili seyirle baslamasini bekliyoruz. Diin direnc

SAYAS 10% | BIOEN -10% | THYAO 1069 olarak izledigimiz 1.400 seviyesinin lizerine ¢ikan endekste haftalik kapanisin bu

ATAGY 10% | OYLUM -10% | SISE 947 seviye uzerinde olmasi yukar1 yonlu seyrin devami adina énemli olacaktir. 1.400

EDATA 10% | GARFA -10% | TUPRS 906 Uzerinde kaliciik saglanmasi, yukarida 1.410 ve 1.430 direnclerine dogru

TGSAS 9% | KTSKR -8% | AKBNK 753 hareket potansiyeli yaratabilir. 1.390 ve 1.375 ise destek seviyeleri olarak
izlenebilir. 1.375 destegi kisa vadeli pozisyonlar icin zarar-kes seviyesi olarak
izlenmelidir.

BIST 100 ve islem hacmi verileri Makroekonomi & Politika Haberleri

i islem Hacmi (Sag, TRYmn]  ——BIST-100 (Sol) e Dris ticaret agi1g1 agustos ayinda 4,26 mlr $ olarak gerceklesti
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1370 2.000 Ulke TSi DSnem Veri Beklenti  Onceki
24/09 27/09 28/09 29/09 30/09 Turkiye  10:00  Eyl. Markit/ISO PMI Imalat 54,1
Avro Bolgesi 11:00 Eyl. Markit PMI imalat 58,7
Turkiye 12:00 Eyl. istanbul Perakende Fiyatlar- Aylk % 1,9%
Avro Bolgesi 12:00 Eyl. Tahmini TUFE-Yiluk % 3,3% 3,0%
ABD 15:30 Agu. Kisisel Gelir ve Harcamalar
ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat 60,5
ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi 71,0 71,0
ABD 17:00 Agu. insaat Harcamalari 0,3% 0,3%
ABD 17:00  Eyl. ISM imalat PMI 59,5 59,9
Cin Cin borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.
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Makro Ekonomi & Politika - Vaklf Yatinm

01 Ekim 2021 Cuma

Dis ticaret aci1g1 agustos ayinda 4,26 mir $ olarak gerceklesti

TUIK tarafindan aciklanan gecici verilere gére, 2021 yili agustos ayinda dis ticaret acig1 yillik bazda %32,4 azalarak 4,26
mlr $ oldu. Agustos’ta ihracat bir onceki yilin aym ayina gore %51,9 artarken, ithalat ise %23,6 yiikselis kaydetti. Ayn

ayda ihracatin ithalat1 karsilama oran1 %81,6 olarak gerceklesti (2020 Agustos: %66,4).
2021 ocak-agustos doneminde dis ticaret acig1 yillik bazda %9,8 diisiis gostererek 29,8 mlr $’a gerilemis oldu.

D1s Ticaret istatistikleri, Agustos 2021
Chs Ticaret Karsilama

mir § ihracat  Degisim (%) ithalat Defisim (%) Dengesi  Degisim (%)  Oram (%)
2020-08 12,46 51,95 18,76 . -6,30 4 66, 4%
2021-08 18,92 23,18 -4,26 B1,6%

Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /7



Sektor & Sirket Haberleri [7& Vakif Yatinm

01 Ekim 2021 Cuma

Yabanci yatirimcilar 24 Eyliil haftasinda net 35,8 mn $ hisse alis1 gerceklestirdi
e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik kisilerin milkiyetindeki
hisse senedi portfoyli, 24 Eylil ile sona eren haftada piyasa fiyati ve kur hareketlgrinden arindinlmis ola_trak
hesaplandiginda 35,8 mn $ net alis olarak gerceklesirken, aym donemde toplam Devlet I¢ Borclanma Senedi (DIBS)
portfoyi ise net 430,5 mn $ dusis gosterdi.

e Boylece yurt disinda yerlesik kisilerin y1l basindan itibaren hisse satislar1 1,14 mlr $ seviyesinde gerceklesirken, aym
donemde DIBS tarafinda nette 2,02 mlr $ alis gerceklesmis oldu.
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Sektor & Sirket Haberleri < Vakaf Yatinm

01 Ekim 2021 Cuma

Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik Sektorii: Resmi Gazete'de bugiin yayimlanan diizenlemeye gore, 30 Eyliil 2021’de sonlanmasi beklenen
TL mevduat stopaj destegi 31 Aralik 2021’e kadar uzatildi. Ekim 2020’de uygulamaya alinan stopaj indirimleri ile 6
aya kadar vadeli hesaplarda stopaj %15’ten %5’e, 1 yila kadar vadelide %12 olan oran %3’e, 1 yildan uzun vadelilerde
ise %10’dan %0’a cekilmisti.

e (=) Enerji Sektorii: BOTASn acikladig tarifeye gore, konut aboneleri icin gaz dagitim sirketlerine uygulanan tarife
degismezken, sanayi aboneleri ve elektrik iretim santralleri tarifesinde %15 artis goriildii. Ayrica EPDK, 1 Ekim 2021
itibariyle nihai elektrik satis fiyatlarinda herhangi bir degisiklige gidilmedigini acikladi. Kaynak: Bloomberg HT

e (+) Tiirk Telekom (TTKOM): Bloomberg’de yer alan haberde, Tiirkiye Varlik Fonu’nun, bankalara ait %55 hisseyi
alarak Tirk Telekom’da cogunluk hissesine sahip olmay1 degerlendirdigi belirtildi. Haberde, taraflarnn fiyat
konusunda fikir ayriligi yasadigi ve Fon’un heniiz resmi teklifi yapmadigi ifade edildi. Kaynak: Bloomberg HT Yorum:
Giin icinde gelen haber akisi sonrasinda bankalar hisse devrine iliskin bir gelisme olmadigim belirtirken, bankacilik
endeksi giind %1,55 primle, Tiirk Telekom hisseleri ise %3,45 artisla tamamladi. Tiirk Telekom sermayesinin %55’ine
LYY Telekomiinikasyon, %25’ine Hazine ve Maliye Bakanligi, %5’ine ise Tiirkiye Varlik Fonu sahiptir. Odenmeyen
borglara karsilik bankalar tarafindan kurulan LYY Telekomiinikasyon’da ise Akbank (%35,6), Garanti Bankasi (%22,1),
Is Bankas1 (%11,6), Yapi Kredi Bankasi (%4,9), Vakifbank (%4,2) ve diger bazi bankalar pay sahibi konumundadir.

Planlanan Temettii Odemeleri

Hisse Basina Hisse Basina

Dagitim Son Kapanis Temettii  Tahmini VIOP  Taksit
o Sirket Adi . Temettii Temettii o o
Tarihi Fiyat1, TL . Verimi (%) Etkisi (Puan)  Sayisi
(Briit) TL (Net) TL

1.10.2021  TTKOM Tiirk Telekom 7,31 0,18 0,15 2,4% -0,50 3/3
6.10.2021  YATAS Yatas 14,00 0,28 0,24 2,0%

7.10.2021  YKSLN Yiikselen Celik 4,98 0,03 0,03 0,7%

8.10.2021  BIZIM Bizim Toptan Satis Magazalar 12,73 0,32 0,27 2,5%
15.10.2021 PKART Plastik Akilli Kart 22,48 0,28 0,24 1,3%
18.10.2021 EGPRO Ege Profil 26,80 0,44 0,38 1,7%
25.10.2021 OSMEN Osmanli Yatirim Menkul Degerler 26,50 0,07 0,06 0,3% 2/2
27.10.2021 TCELL Turkcell 15,33 0,39 0,33 2,6% -2,78 3/3
15.11.2021 ALCAR Alarko Carrier 298,60 1,15 0,98 0,4% 2/2
17.11.2021  BIMAS Bim Birlesik Magazalar 63,90 2,00 1,70 3,1% -4,35 2/2
19.11.2021  ASELS Aselsan 15,14 0,18 0,15 1,2% -0,62
22.11.2021 LKMNH Lokman Hekim 10,87 0,11 0,09 1,0% 2/2
30.11.2021  VESTL Vestel 26,30 2,35 1,99 8,9% -1,46 3/3

Planlanan Genel Kurullar

Genel Kurul Tarihi Hisse Sirket Adi
6.10.2021 TBORG T. Tuborg
12.10.2021 BASCM Bastas Baskent Cimento
12.10.2021 ULUSE Ulusoy Elektrik
14.10.2021 DGKLB Dogtas Kelebek Mobilya
15.10.2021 DIRIT Diriteks Dirilis Tekstil
15.10.2021 MSGYO Mistral G.M.Y.O
19.10.2021 SANEL San-El Elektrik
22.10.2021 MERCN Mercan Kimya Sanayi Ve Ticaret
25.10.2021 OZBAL Ozbal Celik Boru
26.10.2021 BTCIM Bat1 Cimento
26.10.2021 BSOKE Batisoke Cimento
26.10.2021 BUCIM Bursa Cimento
27.10.2021 PEKGY Peker G.M.Y.O.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

01 Ekim 2021 Cuma

Onem Beklenti Onceki
1 Eki. Japonya 02:30 Agu. issizlik Oranm dl 2,9% 2,8%
1 Eki. Tiirkiye 10:00 Eyl. Markit/ISO PMI imalat dl 54,1
1 Eki. Almanya 10:55 Eyl. Markit/BME PMI imalat dl 58,5
1 Eki. Avro Bolgesi 11:00 Eyl. Markit PMI imalat dl 58,7
1 EKi. ingiltere 11:30 Eyl. Markit PMI imalat dl 56,3
1 Eki. Tirkiye 12:00 Eyl. istanbul Perakende Fiyatlar- Aylik % dl 1,9%
1 Eki. Avro Bolgesi 12:00 Eyl. Tahmini TUFE-Yiluk % dl 3,3% 3,0%
1 Eki. ABD 15:30 Agu. Kisisel Gelirler Fil 0,2% 1,1%
1 Eki. ABD 15:30 Agu. Kisisel Harcamalar Fil 0,7% 0,3%
1 Eki. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat dl 60,5
1 Eki. ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 71,0 71,0
1 Eki. ABD 17:00 Agu. insaat Harcamalar dl 0,3% 0,3%
1 Eki. ABD 17:00 Eyl. ISM imalat PMI dl 59,5 59,9
1 Eki. Cin Cin borsas: tatil nedeniyle kapali olacak.
4 Eki. Tiirkiye 10:00 Eyl. TUFE- Aylik % dl 1,30% 1,12%
4 Eki. Tiirkiye 10:00 Eyl. TUFE- Yiluk % dl 19,64% 19,25%
4 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. UFE - Aylik % dl 2,77%
4 Eki. Tiirkiye 10:00 Eyl. UFE - Yiluk % d 45,52%
4 Eki. ABD 17:00 Agu. Fabrika Siparisleri dl 0,40%
4 Eki. ABD 17:00 Agu. Dayanikli Mal Siparisleri dl
4 Eki. Cin Cin borsas: tatil nedeniyle kapali olacak.
5 Eki. Japonya 02:30 Eyl. Tokyo TUFE - Yiluk % Fil -0,4%
5 Eki. Almanya 10:55 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 dl
5 Eki. Avro Bolgesi 11:00 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 dl
5 EKi. ingiltere 11:30 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 d
5 Eki. Avro Bolgesi 12:00 Agu. UFE - Aylik % dl 2,3%
5 Eki. Avro Bolgesi 12:00 Agu. UFE - Yaluk % dl 12,1%
5 Eki. Tiirkiye 14:30 Eyl. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru dl 62,89
5 Eki. ABD 15:30 Agu. Dis Ticaret Dengesi dl -70,1 mlr $
5 Eki. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat Dig1 dl
5 Eki. ABD 17:00 Eyl. ISM imalat Dis1 PMI dl 61,7
5 Eki. Cin Cin borsas: tatil nedeniyle kapali olacak.
6 Eki. Almanya 09:00 Agu. Fabrika Siparisleri- Aylk % dl 3,4%
6 Eki. Avro Bolgesi 12:00 Agu. Perakende Satislar- Aylik % dl -2,3%
6 Eki. ABD 15:15 Eyl. ADP istihdam Raporu dl 374 bin
6 Eki. Cin Cin borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.
7 Eki. Almanya 09:00 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 1,0%
7 Eki. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl
7 Eki. Tirkiye 17:30 Eyl. Hazine Nakit Dengesi dl 64,3 mlr TL
7 Eki. Cin Cin borsas: tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyati1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 27.716 5,33 380 AL E0G 7,56 42%
GARAN 38.808 9,24 1.440 AL EUG 11,45 24%
HALKB 10.637 4,30 173 TUT EPG 4,80 12%
ISCTR 23.355 5,19 237 AL EUG 7,76 50%
YKBNK 20.357 2,41 493 AL E0G 3,30 37%
ALBRK 2.228 1,65 21 TUT EPG 1,43 -13%
TSKB 3.360 1,20 72 AL EUG 1,86 55%
Cimento
CIMSA 3.720 27,54 49 TUT EUG 22,20 -19%
AKCNS 2.615 13,66 10 AL EUG 19,40 42%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 22.056 32,64 240 AL EUG 41,70 28%
VESTL 8.823 26,30 65 TUT EPG 31,00 18%
Demir-Celik
EREGL 58.275 16,65 531 TUT EPG 20,42 23%
KRDMD 5.032 6,45 596 AL EUG 10,77 67%
Gayrimenkul
TRGYO 3.380 3,38 108 AL EPG 4,33 28%
EKGYO 6.802 1,79 188 AL EUG 2,45 37%
ISGYO 2.013 2,10 32 AL EUG 2,43 15%
Havacilik
TAVHL 9.547 26,28 144 AL EUG 30,26 15%
THYAO 19.251 13,95 910 AL EAG 16,62 19%
PGSUS 7.964 77,85 164 AL EUG 96,90 24%
Holding
KCHOL 57.362 22,62 255 AL EUG 28,70 27%
SAHOL 19.976 9,79 152 AL EUG 12,70 30%
SISE 25.088 8,19 493 AL EUG 10,67 30%
Savunma
ASELS 34.519 15,14 233 AL EUG 24,25 60%
OTKAR 7.723 321,80 88 TUT EPG 294,35 -9%
Otomotiv
FROTO 58.637 167,10 168 TUT EPG 154,20 -8%
TOASO 26.000 52,00 132 AL EUG 40,22 -23%
DOAS 7.418 33,72 61 AL E0G 35,30 5%
Perakende
BIZIM 764 12,73 13 AL EPG 18,40 45%
BIMAS 38.800 63,90 185 AL EPG 86,10 35%
MGROS 5.707 31,52 52 AL EUG 52,40 66%
Telekomiinikasyon
TCELL 33.726 15,33 143 AL EUG 26,10 70%
Enerji
AKSEN 8.400 13,70 64 AL EUG 20,69 51%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Selahattin AYDIN Direktor
Tugba SAYGIN AKCA Midir
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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