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Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
Endeksler 25 Ekim  %Deg.  Ybb Giine satislarla baslayan BiST100 endeksi acilisin hemen ardindan toparlandi ve
BIST100 A 1.492,9  0,9%  1,1% haftanin ilk islem gUnL’lnL’l %0.88 artisla 1,493 seviyesinden kapatti. Islem hacmi
yine 20 milyar TL uzerinde 23.5 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, BIST-100
BIST030 A 1.607,6  0,8% -1,7% endeksine dahil olan 63 hisse deger kazandi, 32 hisse ise deger kaybetti. Sabah
saatlerinde Dolar/TL kuru 9.61 seviyesinden islem gorurken, yurtdisi hisse vadeli
VIOP030 Endeks A 1.611,8  0,8% -2,5% piyasalarinda ise hafif pozitif bir seyir izleniyor.
FTSE A 7.222,8  0,3% 11,8%
Kuresel piyasalarda hafta sakin basladi. Ekonomik veri akisindan ziyade daha
DJI A 35.741,2 0,2%  16,8% once de bekledigimiz gibi bilanco fiyatlamalarinin agir bastigi bir donemden
DAX A 15.599,2 0,4%  13,7% geciyoruz. ABD’de teknoloji sirketlerinin bilancolar beklenirken, diin aciklanan
RTS A 1.919.6  2.2%  38,4% Facebook finansallar1 olumlu karsilandi. Ayrica Tesla’ya iliskin haber akis1 da

ozellikle teknoloji endeksi Nasdaq’in pozitif aynsmasint sagladi. ABD’de
Parite 25 Ekim  %De8g. Ybb endeksler rekor tazelerken, Avrupa’da da bilancolar gliclu gerceklesiyor. Son
olarak UBS’in finansallar1 beklentilerin lizerinde gerceklesti. ABD 10 yillik tahvil

USD/TRY A 9,6204  0,3%  29,0% faizi din %1.64 seviyesinden islem goriirken, dolar endeksi 94 altinda seyrine
EUR/TRY A 11,1664  0,3%  22,7% devam ediyor. Iceride ise diin ozellikle buylkelcilerin geri adim atan
€)/TRY A 10,3738 0,7%  25,3% aciklamalarinin olumlu kar.§1lanmas1 ile kur hafif asag geldlz.ancak 9.90 etrafinda

(5+€) dalgalanma izleniyor. Bugiin Akbank, Erdemir, Aselsan, Tirk Traktor, Tofas ve

EUR/USD v 1,1601  -0,1%  -5,0% Tekfen Holding finansal sonuclarini aciklayacak.

Emtia 25 Ekim  %Des. Ybb . " . . Lo
BIST-100 endeksinin pozitif seyirle baslamasin1 bekliyoruz. Kisa vadeli direnc

Brent Petrol(bbl) A 85,31 0,2%  65,5% bélgesi olarak belirledigimiz 1,485-1,510 bélgesi icinde hareketine devam eden

Bakir ($/ton) A 453  0,2% 28,9% endekste mevcut pozisyonlar korunabilir. 1,485-1,465 destek seviyeleri iken
1,510-1,520 ilk diren¢ bolgesi olarak izlenebilir. Endekste 1,510 seviyesinin

Altin (5/0ns) v 1.805 -0,1%  -4,8% asilmas1 halinde yeni zirve ihtimali giiclenebilir.

Giimiis ($/ons) v 24,49  -0,4% -7,3%

Makroekonomi & Politika Haberleri

e Kapasite kullanim orani1 2021 Ekim’de %78,0 olarak gerceklesti

Performans ve islem hacmi verileri
: e Ekim’de reel kesim giiven endeksi 3,8 puan diisus gosterdi

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mn TL)
FRIGO 10% | AGESA -7% | GARAN 3857 Sektor ve Sirket Haberleri
AKFGY 10% | ANGEN -6% | SASA 1122
° ° o  Kisa Kisa Haberler: AKBNK, ASELS, EREGL, TOASO
MERIT 10% | HLGYO 0% | THYAO 1065 e Planlanan Sermaye Hareketleri
DOBUR 10% | OLMK 0% | SISE 968 e Planlanan Temettii Odemeleri
GUBRF 10% | GARFA -5% | KRDMD 905 e Planlanan Genel Kurullar
e Haftalik Ajanda
e Takip Listesi
BIST100 ve islem hacmi verileri
Takvim
I islem Hacmi (Sag, TRYmn)  —— BIST100 (o) Ulke TSI Donem Beklenti Onceki
QG 1493 - 3700 ABD 17:00 Eyl. Yeni Konut Satislari 758 bin 740 bin
1.490 ABD 17:00 Eyl. Yeni Konut Satislari- Aylik% 2,4% 1,5%
1480 ABD  17:00  Eki. CB Tiiketici Giiven Endeksi 109,50 109,30
1470 | 3200 ABD  17:00 Eki.  Richmond Fed Sanayi Endeksi 4,00 -3,00
1.460
1450 o Akbank, Aselsan, Erdemir, Turk Traktor, Tofas ve Tekfen
1 17.000 Tirkiye 3¢21 o
1440 | 1 Holding finansal sonuglarini agiklayacak.
1430 | g
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
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Kapasite kullanim oram1 2021 Ekim’de %78,0 olarak gerceklesti

e TCMB’nin agikladigi verilere gore, 2021 yii ekim ayinda imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orami (KKO), bir

onceki aya gore 0,1 puan azalarak %78,0 diizeyine geriledi. Ayn1 ayda mevsimsel etkilerden arindirilmis KKO ise 0,3
puan disus gostererek %77,5 oldu.

e Ekim’de mal gruplan bazinda bakildiginda ise kapasite kullamim oraninda aylik bazda en fazla diisiis 2,2 puan ile
yatinm mallarinda gorilen, en cok artis ise 2 puan ile dayaniksiz tikketim mallarinda yasandi.
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Kaynak:TCMB, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Ekim’de reel kesim giiven endeksi 3,8 puan diisiis gosterdi

. TCMB tarafindan aciklanan verilere gore, 2021 Ekim’de reel kesim guven endeksi aylik bazda 3,8 puan dusus
gostererek 109,6 olurken, mevsimsellikten arindinlmis endeks ise bu donemde 2,0 puan azalis ile 111,3 diizeyine
geriledi.

. Son {i¢ aya yonelik degerlendirmelere gore, liretim hacmi, i¢ piyasa siparis miktan ve ihracat siparis miktarinda artis
bildirenler lehine olan seyir bir onceki aya gore giiclenmistir.

. Ekim ayinda anket katilimcilarinin %9,6’s1 (0nceki ay:%10,5) icinde bulundugu sanayi dalindaki genel gidisat

konusunda bir ay oncesine kiyasla daha iyimser oldugunu belirtirken, %17,9’lik kesim (onceki ay: %11,8) daha
kotiimser oldugunu belirtti.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Akbank (AKBNK): Banka bugiin BIST kapamsi ardindan 3C21 donemi finansal sonuclarini agiklayacak. Akbank’in
2021 yihi Uguinct ceyrek icin net kanmin yillik %79, ceyreksel %29 artis ile 2,72 mlr TL (piyasa beklentisi:2,77 mlr
TL)’ye ulasacagini ongoriiyoruz. 3C21'de bankanin TL kredi hacminde %9,5 yiikselis bekliyoruz. Bu donemde, enflasyon
giincellemesinin katkisi ile artan TUFEX gelirlerinin yam sira iyilesen kredi-mevduat makasinin etkisiyle, bankanin
net faiz gelirlerinde ceyreksel %26,1 artis ongoriiyoruz. Kredi hacmindeki artisa paralel takipteki krediler oraninda
0,5 puan gerileme, net risk maliyetinde ise 20 bp dusiis bekliyoruz.

e (=) Aselsan (ASELS): Piyasa kapamsi ardindan 3C21 finansallarim1 agiklayacak olan sirketin, gelirler icinde TL
projelerin yogunlukta olmasina bagli olarak, satis gelirlerinin yillik %11 artisla 3,55 mlr TL’ye (piyasa beklentisi: 3,44
mlr TL) yiikselecegini, FAVOK’iiniin yillik %72 yiikselerek 933 mn TL’ye (piyasa beklentisi: 893 mn TL) ulasacagini, net
karinin ise yillik %8 azalarak 1,05 mlr TL (piyasa beklentisi: 1,04 mlr TL) seviyesinde gerceklesmesini bekliyoruz.

e (=) Erdemir (EREGL): Bugiin 3C21 finansallarim agiklayacak olan sirketin, nihai Urun fiyatlarindaki yukselisin
desteginde giiclii operasyonel ve net kar performansi kaydetmesini bekliyoruz. Erdemir’in satis gelirlerinin yillik %104
artisla 16,7 mlr TL’ye (piyasa beklentisi: 17,7 mlr TL) ulasmasim, FAVOK’{iniin yillik 3 kat artisla 7,2 milyar TL’ye
(piyasa beklentisi: 7,2 mlr TL) yiikselmesini bekliyoruz. Ton basi FAVOK beklentimiz ise 385 $/ton seviyesindedir.
Sirketin net karinin ise yillik 6 kat artisla 4,31 mlr TL‘ye (piyasa beklentisi: 4,65 mlr TL) ulasmasini bekliyoruz.

e (=) Tofas (TOASO): 3C21 finansal sonuclarini bugiin aciklayacagim bildiren Tofas’in, yilin liclincli ceyreginde, yurt ici
satis hacminde gozlenen daralmanin etkisiyle nispeten daha sinirli faaliyet ve net kar biiylimesi kaydedecegini
ongoriyoruz. Sirketin net satis gelirlerinin yiluk %15 daralarak 5,83 mlr TL’ye (piyasa beklentisi: 5,82 mlr TL)
gerileyecegini, FAVOK’{iniin yillik %23 artisla 950 mn TL’ye (piyasa beklentisi: 860 mn TL) ve net karimn ise yillik %25
yukselisle 638 mn TL’ye (piyasa beklentisi: 553 mn TL) yukselmesini bekliyoruz.

Planlanan Sermaye Hareketleri
Sermaye Hareketleri

. . . Mevcut Ulasilacak Sermaye
Tarih Hisse Sirket Adi Bedelsiz Sermaye Bedelli Sermaye Riichan Hakki

Sermaye (TL) Sermaye (TL) Azaltim
Artinnm Oran (%) Artinm Oran (%) Kullandirma Fiyat1 (TL) o %)
rani (%

1.11.2021 ANELE  Anel Elektrik 200.000.000 265.000.000 32,5 1,00

Planlanan Temettii Odemeleri

Hisse Basina Hisse Basina

Dagitim . Son Kapanis . . Temettii  Tahmini VIOP
o Sirket Adi . Temettii Temettii o o
Tarihi Fiyati, TL . Verimi (%) Etkisi (Puan)
(Briit) TL (Net) TL

27.10.2021 TCELL Turkcell 15,81 0,39 0,33 2,5% 2,78 3/3
1.11.2021  MERCN Mercan Kimya Sanayi Ve Ticaret 10,10 0,01 0,01 0,1%
15.11.2021 ALCAR Alarko Carrier 295,00 1,15 0,98 0,4% 2/2
15.11.2021 MSGYO Mistral G.M.Y.O 4,47 0,03 0,03 0,7%
17.11.2021  BIMAS Bim Birlesik Magazalar 61,45 2,00 1,70 3,3% -4,35 2/2
19.11.2021  ASELS Aselsan 16,68 0,18 0,15 1,1% -0,62
22.11.2021 LKMNH Lokman Hekim 10,10 0,11 0,09 1,1% 2/2
30.11.2021  VESTL Vestel 24,96 2,35 1,99 9,4% -1,69 3/3
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Genel Kurul Tarihleri
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Planlanan Genel Kurullar

Genel Kurul Tarihi

26.10.2021
26.10.2021
26.10.2021
27.10.2021
3.11.2021
5.11.2021
5.11.2021
5.11.2021
12.11.2021
12.11.2021
12.11.2021
12.11.2021
15.11.2021
15.11.2021
16.11.2021
17.11.2021
19.11.2021
23.11.2021

Hisse

BTCIM
BSOKE
BUCIM
PEKGY
PEGYO
GLRYH
TEKTU
SANEL
BANVT
DGKLB
ETILR
KERVN
DIRIT
MERKO
TACTR
FROTO
TLMAN
METUR

Sirket Adi

Bat1 Cimento

Batisoke Cimento

Bursa Cimento

Peker G.M.Y.O.

Pera G.M.Y.O.

Giller Yatirim Holding
Tek-Art Turizm

San-El Elektrik

Banvit

Dogtas Kelebek Mobilya
Etiler Gida

Kervansaray Yatirim Holding
Diriteks Dirilis Tekstil
Merko Gida

Ta¢ Tarim

Ford Otosan

Trabzon Liman isletmeciligi

Metemtur Yatirim

* Vakif Yatinm

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Beklenti Onceki
26 Eki. ABD 17:00 Eyl. Yeni Konut Satislar dl 758 bin 740 bin
26 Eki. ABD 17:00 Eyl. Yeni Konut Satislar- Aylik% dl 2,4% 1,5%
26 Eki. ABD 17:00 Eki. CB Tiiketici Giiven Endeksi dl 109,50 109,30
26 Eki. ABD 17:00 Eki. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 4,00 -3,00
26 Eki. Tirkiye 3C21  Akbank, Aselsan, Erdemir, Tiirk Traktor, Tofas ve Tekfen Holding finansal sonuclarini agiklayacak.
27 Eki. Cin 04:30 Eyl. Sanayi Karlari -Yiluk % dl 10,1%
27 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. Dis Ticaret Dengesi dl -4,86 mlr $
27 Eki. Tirkiye 10:00 Eki. Ekonomik Gliven Endeksi d 102,40
27 Eki. ABD 15:30 Eyl. Toptan Stoklar- Aylik % dl 1,2%
27 Eki. ABD 15:30 Eyl. Dayanikli Mal Siparisleri dl -1,0% 1,8%
27 Eki. Tiirkiye 3¢21 Garanti Bankas1 ve Ford Otosan finansal sonuglarini agiklayacak.
28 Eki. Japonya 02:50 Eyl. Perakende Satislar- Yilik % dl -2,3% -3,2%
28 Eki. Japonya 06:00 Eki. BOJ Para Politikas1 Toplantis1 dl -0,1%
28 Eki. Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu
28 Eki. Almanya 10:55 Eki. issizlik Oran1 % dl 5,4% 5,5%
28 Eki. Tirkiye 11:00 Eyl. Yabanc1 Ziyaret¢i Sayisi dl 119,4%
28 Eki. Avro Bolgesi 12:00 Eki. Tiiketici Gliven Endeksi dl -4,80
28 Eki. Tiirkiye 14:00 TCMB PPK Toplanti Ozeti (21 Ekim)
28 Eki. Avro Bolgesi 14:45 Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 Toplantis dl 0,0% 0,0%
28 Eki. Almanya 15:00 Eki. TUFE- Yiluk % dl 4,3% 4,1%
28 Eki. Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskan1 Lagarde'in Basin Toplantisi
28 Eki. ABD 15:30 Haftalk Issizlik Maas1 Bagvurulari d 290 bin
28 Eki. ABD 15:30 3C¢21 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilmis)% dl 2,5% 6,7%
28 Eki. ABD 17:00 Eyl. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylik % dl 1,0% 8,1%
28 Eki. Tiirkiye Borsa Istanbul tatil nedeniyle yarim giin isleme acik olacak.
29 Eki. Japonya 02:30 Eki. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 0,4% 0,3%
29 Eki. Japonya 02:30 Eyl. issizlik Oran1 dl 2,8% 2,8%
29 Eki. Japonya 02:50 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -2,5% -3,6%
29 Eki. Almanya 11:00 3C21 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 2,5% 1,6%
29 Eki. Almanya 11:00 3¢21 GSYH Yilik % dl 2,7% 9,8%
29 Eki. Avro Bolgesi 12:00 Eki. Tahmini TUFE-Yillk % dl 3,7% 3,4%
29 Eki. Avro Bolgesi 12:00 3¢21 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 2,2%
29 Eki. Avro Bolgesi 12:00 3C¢21 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) dl 3,7% 14,3%
29 Eki. ABD 15:30 Eyl. Kisisel Gelirler dl -0,1% 0,2%
29 Eki. ABD 15:30 Eyl. Kisisel Harcamalar dl 0,5% 0,8%
29 Eki. ABD 17:00 Eki. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi d 71,40 71,40
29 Eki. Tirkiye Borsa istanbul tatil nedeniyle isleme kapali olacak.
1 Kas. Cin 04:45 Eki. Caixin PMI imalat dl 50,00
1 Kas. Tiirkiye 10:00 Eki. Markit/ISO PMI imalat dl 52,50
1 Kas. Almanya 11:55 Eki. Markit/BME PMI imalat dl
1 Kas. Avro Bolgesi  12:00 Eki. Markit PMI imalat 4
1 Kas. ingiltere 12:30 Eki. Markit PMI Imalat 4
1 Kas. ABD 17:00 Eyl. insaat Harcamalar 4 0,6% 0,0%
1 Kas. ABD 17:00 Eki. ISM Imalat PMI 4l 60,50 61,10
1 Kas. ABD 17:45 Eki. Markit PMI imalat dl
1 Kas. Tirkiye 3C21 Yap1 Kredi Bankasi ve TSKB finansal sonug¢larin1 agiklayacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 28.808 5,54 404 AL EUG 7,56 36%
GARAN 38.136 9,08 1.672 AL EUG 13,00 43%
HALKB 10.810 4,37 169 TUT EPG 4,80 10%
ISCTR 24.435 5,43 257 AL EUG 7,76 43%
YKBNK 21.878 2,59 546 AL EUG 3,30 27%
ALBRK 2.376 1,76 29 TUT EPG 1,43 -19%
TSKB 3.528 1,26 76 AL EUG 1,86 48%
Cimento
CIMSA 4.139 30,64 54 TUT EUG 22,20 -28%
AKCNS 3.000 15,67 10 AL EUG 19,40 24%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 22.421 33,18 217 AL EUG 41,70 26%
VESTL 8.373 24,96 68 TUT EPG 31,00 24%
Demir-Celik
EREGL 68.705 19,63 602 TUT EPG 20,42 4%
KRDMD 5.859 7,51 652 AL EUG 10,77 43%
Gayrimenkul
TRGYO 3.720 3,72 105 AL EPG 4,33 16%
EKGYO 7.486 1,97 238 AL EUG 2,45 24%
ISGYO 1.822 1,90 41 AL EUG 2,43 28%
Havacilik
TAVHL 9.358 25,76 147 AL EUG 33,00 28%
THYAO 19.706 14,28 984 AL EAG 16,62 16%
PGSUS 8.020 78,40 163 AL EUG 96,90 24%
Holding
KCHOL 58.427 23,04 272 AL EUG 28,70 25%
SAHOL 21.873 10,72 172 AL EUG 12,70 18%
SISE 26.282 8,58 586 AL EUG 10,67 24%
Savunma
ASELS 38.030 16,68 374 AL EUG 24,25 45%
OTKAR 8.261 344,20 105 TUT EPG 294,35 -14%
Otomotiv
FROTO 66.182 188,60 284 TUT EPG 154,20 -18%
TOASO 29.875 59,75 152 AL E0G 40,22 -33%
DOAS 7.616 34,62 58 AL EUG 35,30 2%
Perakende
BIZIM 739 12,31 17 AL EPG 18,40 49%
BIMAS 37.312 61,45 216 AL EPG 86,10 40%
MGROS 6.236 34,44 51 AL EUG 52,40 52%
Telekomiinikasyon
TCELL 34.782 15,81 143 AL EUG 26,10 65%
Enerji
AKSEN 8.866 7,23 62 AL EUG 10,35 43%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Selahattin AYDIN Direktor

Tugba SAYGIN AKCA Miidiir

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ucdncii kisilerin ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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