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11 Subat 2022 Cuma

Piyasa Verileri Piyasalara Bakis

Endeksler 10 Subat  %Deg.  Ybb Giine pozitif seyirle baslayan BIST100 endeksi giin i¢inde yatay seyretti ve

BIST100 v 2.038,7 -0,2%  9,7% gunl 2,038 seviyesinden kapatti. Islem hacmi 27.6 milyar TL seviyesinde
gerceklesti, endekse dahil olan 33 hisse deger kazandi, 60 hisse ise deger

BIST030 v 2.261,4  -0,3% 11,7% kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 13.52 seviyesinden islem
gorurken, yurt dis1 vadeli hisse piyasalarinda ise saticili bir seyir izleniyor.

VIOP030 Endeks v 2.273,3 -1,0% 12,4%

FTSE A 7.672,4  0,4%  3,9% Diin haftanin en 6nemli verisi olarak goriilen Ocak ay1 ABD enflasyonu takip
edildi. Yiluk bazda %7.3 olarak beklenen tiiketici fiyat endeksi %7.5 olarak

DJI v 352416 -1,5%  -3,0% aciklandi. Cekirdek enflasyonun da %6 seviyesine yiikseldigini gozlemledik.

DAX A 15.490,4 0,1%  -2,5% Enflasyonun alt kalemlerine bakildiginda en yiiksek katkiy1 ikinci el oto,

RTS A 15468 0.8%  -3.1% enerji ve gida kalemlerinin yaptigim goriyoruz. Bu agidan emtia fiyatlarinin

enflasyon (izerinde olusturdugu baski net sekilde hissediliyor. Bu veri
Parite 10 Subat  %Deg. Ybb sonrasinda FED’e yonelik beklentiler ise daha da sahinlesti. Mart ayinda
daha once 25 baz puan artinm bekleyen piyasa katiimcilan, artik veri

USD/TRY A 13,5191 0,1% 0,8% sonrasinda 50 baz puan artirimi daha olas1 buluyor. Ayrica 2022’nin tamami

EUR/TRY v 15,3910  -0,4% 1,9% icin de 6 kez faiz artirilabilecegi diisiincesi yogunlasiyor. Bu nedenle Mart

($+€)/TRY v 14,4763 -0,6% 1,3% ay1 FED toplgptls1 ) oldukca kr'l.tlk Ve o;cun degistirici  olarak
konumlandirilabilir. Diin ayrica FED dyesi Bullard’in Temmuz ayina kadar

EUR/USD v 1,1385  -0,4%  0,1% yapilacak 4 toplantida da faiz artinmina isaret etmesi piyasalar tarafindan

Emtia 10 Subat  %Des. Ybb negatif algiland1, tahvil faizleri sert sekilde ylkseldi, basta teknoloji
hisseleri olmak lizere endekslerde de %2’ye yakin satis goriildi. Bugin

Brent Petrol(bbl) V¥ 90,21 -0,5%  16,0% iceride sanayi iretimi, cari denge ve TCMB piyasa katilimcilar anketi

Bakir ($/ton) v 452 -2,0% 2,0% yayinlanacak. Ayrica Hazine ve Maliye Bakan1 Nureddin Nebati, bugiin saat
15:00'de bir TV programina katilacak.

Altin ($/0ns) v 1.824 -0,2% -0,3%

Glims ($/0ns) v 23,03  -0,7% -1,1% BIST100 endeksinin yurtdisindaki satislara paralel olarak negatif acilmasinm
bekliyoruz. Teknik olarak 2,000-1,975 destek seviyeleri iken 2,050-2,100
direng seviyeleri olarak takip edilebilir. Endekste 1,975 zarar-kes seviyesi

Performans ve islem hacmi verileri olar.alf takip edilebilir: Son dub"n'en)de yurtdisinda o.lu.§an s§t1§larda nispgten
pozitif ayrisan endeksin bu egilimine devam etmesini bekliyoruz ancak ilave

Yiikselenler (%) Dlj§enler (%) Hacim (mn TL) risk almay] 6nermiyoru2.

PKENT 10% | ORCAY -10% | THYAO 3549

POLTK 10% | SANEL -9% | KRDMD 2064 Sektor ve Sirket Haberleri

KLKIM 10% | ARDYZ -6% | EREGL 1843

DESA 10% | DURDO 6% | SISE 1767 e Yabanai yatinmcilar 4 Subat haftasinda net 81,9 mn $ hisse satisi

PKART 10% | LUKSK -5% | GARAN 1033 gerceklestirdi

e Erdemir (EREGL) 4C21 Finansal Sonuclar: Beklentilere paralel
giiclu sonuclar (=)
BIST100 ve islem hacmi verileri ¢ Halka Arz Onay1
e Kisa Kisa Haberler: ARCLK, PGSUS
B slem Hacmi (Sag, TRYmn)  ——BIST100 (Sol) ¢ Planlanan Sermaye Hareketleri
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4102 7102 8/02 8f02 10/02 ingiltere 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Aylk % 1,0%
ABD  18:00 Sub. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi 67,3 67,2
Tirkiye Fitch, Tiirkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak BB-/Negatif
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Yabanci yatirimcilar 4 Subat haftasinda net 81,9 mn $ hisse satisi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftallk menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik kisilerin
miulkiyetindeki hisse senedi portfoyi, 4 Subat ile sona eren haftada piyasa fiyat1 ve kur hareketlerinden
arindinlmis olarak hesaplandiginda 81,9 mn $ net satis olarak gerceklesirken, aym dénemde toplam Devlet ic
Borclanma Senedi (DIBS) portfdyii ise net 35,6 mn $ artis gdsterdi.

e Boylece yurt disinda yerlesik kisilerin yil basindan itibaren hisse satislar1 451,6 mn $ seviyesinde gerceklesirken,
ayn1 donemde DIBS tarafinda nette 107,59 mn $ satis gerceklesmis oldu.
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Kaynak: TCME, Vakrf Yatirim Arastirma & Strateji
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Vakif Yatinm

Erdemir (EREGL) 4C21 Finansal Sonuclari: Beklentilere paralel gii¢lii sonuglar (=)

Erdemir, 4C21 doneminde beklentimizin %12, piyasa beklentisinin ise %6 Uzerinde, yillik %154 artisla 4,7 mlr TL
net kar acikladi. Giiclii operasyonel performans bu ceyrekte de net karliig1 desteklemeye devam ederken,
Erdemir’in net karn, 2021 yiinda yillik yaklasik 4 kat artisla 15,5 mlr TL seviyesine ulasti.

Sirketin son ceyrekte satis hacmi, ceyreklik %3,5 artarken, yillk %8 geriledi ve 2,1 mn ton seviyesinde
gerceklesti. Son ceyrekte ihracat miktar yillik %38 artarak 502 bin ton seviyesinde gerceklesirken, ihracatin
toplam satis hacmi icindeki pay1 %23,4 (4C20: %16,4) olarak gerceklesti. Satis gelirleri ise urun fiyatlarinin seyri
ve kurun desteginde yillik %149 artisla 25,2 mlr TL seviyesine ulasti. Yilin tamaminda ise Erdemir’in satis gelirleri
yillik %113 artisla 68,2 mlr TL’ye yikseldi.

Sirketin FAVOK’ii bu ceyrekte de giiclii kalirken, yillik yaklasik 2,5 kat artisla 9,6 mlr TL’ye ulasarak beklentiler
paralelinde geldi. Bu ceyrekte FAVOK marjinda yillik bazda 11,5 puanlik artis gozlenirken, ceyreklik bazda ise
2,6 puan gerileme gerceklesti. Ton bast FAVOK ise 418 $/ton (4C20: 144 $/ton) seviyesinde gerceklesti. Yilin
tamaminda ise sirketin FAVOK’{i yaklasik 3 kat artarak 26,5 mlr TL’ye ulasirken, FAVOK marj1 yillik 18 puanlik
artisla %38,8 seviyesinden yili tamamladi.

Yorum: Sirketin son ceyrek finansallari piyasa beklentileri dogrultusunda gerceklesti. Finansallar éncesinde son bir ayda
endeksten %3 negatif ayrisan sirket hisseleri, son Ui ayda ise endeksi %21 yenmeyi basardi. Erdemir i¢in 2022 yilinda 108
mlr TL satis geliri (yillik +%58), 27,3 mlr TL FAVOK (yillik +%3) ve 18 mir TL (yillik +%18) net kar 6ngériiyoruz. Sirketin
hisse bagsina briit 4,00 TL (%13,6 temettii verimi) temettii dagitmasini bekliyoruz. 2022T 3,5x FD/FAVOK ile islem géren
Erdemir icin 40,50 TL hisse basi fiyat hedefi belirliyor, kisa vadeli “Endekse Paralel Getiri”, uzun vadeli “AL” dnerimizi

sdrdlirtiyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 40,50 FOVFAVOK (Cari)  3,6x
Uzun Vadeli Oneri AL Kapanig Fiyati (TL) 29,46 FiK (Cari) 6,6
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Agiklanan Beklenti Sapma %
[mn TL) 4C21 IcH Ceyreksel % 4020 Yillik % VKY Kons. : VKY Kons.
Net Satiglar 25187 18.263 38% 10112 1489% 22520 23235 ¢ 12% 8%
FAVOK 9.579 7418 29% 2.685 256,7% 9.260 9215 | 3% 4%
Net Donern Kar 4723 5.003 -6% 1.859 154,0% 4.236 4.460 12% 6%
FAVOK Marji 38, 1% 40,6% -2,6 yp 26,6% 11,5 yp 41,1% 39,7% | -31)p -1,6yp
Net Kar Marji 18.8% 27 4% -8.6 yp 18.4% 0.4 yp 18.8% 19.2% 0 yp -0.4 vp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Aragtirma ve Stratefi
Kizaltmalar: yp: yizde puan, m.d.; mimkdn degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y-Yanyl, VKY: Vakif Yatinm, Kons: Konsensis

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Halka Arz Onayi: SPK, Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S’nin (80 mn TL sermaye artinmi, 50 mn TL nominal mevcut
pay satisi) hisse basina 1,82 TL fiyatla, DAP Gayrimenkul Gelistirme A.S.’nin (30 mn TL nominal mevcut pay satis1 )
hisse basina 18,50 TL fiyatla halka arzina onay verdi.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Arcelik (ARCLK): Sirket 10 Subat tarihinde 54,05 - 54,20 TL fiyat araligindan (ortalama ~54,02 TL) 1 mn adet
pay geri alimi yaptigin1 acikladi. Boylece Sirket’in sahip oldugu ARCLK paylari yaklasik 47,2 mn adete ulasti
(Sirket sermayesine orani ~%6,99).

e (=) Pegasus (PGSUS): Yonetim Kurulu, 2012 Airbus Siparisi kapsaminda Subat - Aralik 2022 doneminde teslime
konu 20 adet Airbus A321neo ucagin finansmaninin finansal kiralama yontemiyle saglanmasina karar verdi.
Finansman ile ilgili gelismelerin, yatirnmcilarimizin bilgisine sunulacagi aciklandi.

Planlanan Sermaye Hareketleri
Sermaye Hareketleri

. . . Mevcut Ulasilacak Sermaye
Tarih Hisse Sirket Adi Bedelsiz Sermaye Bedelli Sermaye Riichan Hakki

Sermaye (TL) Sermaye (TL) Azaltim
Artinm Oran (%) Artinm Oran (%) Kullandirma Fiyat1 (TL) o %)
ran (%

15.02.2022 BUCIM  Bursa Cimento  500.000.000  1.500.000.000 200,0 1,00

Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi Hisse Sirket Ad1
15.02.2022 MARKA Marka Yatirim Holding
18.02.2022 FENER Fenerbahce
22.02.2022 RHEAG Rhea GirisimSrmy. Y.O.
28.02.2022 AKFGY Akfen G.M.Y.O.
4.03.2022 IZTAR iz Hayvancitk Tarim Ve Gida
8.03.2022 SANEL San-ElElektrik
8.03.2022 ULAS Ulaslar Turizm
15.03.2022 BRKO Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /6
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TSi

Vakif Yatinm

ENE

Onceki

11 Sub. Almanya 10:00 Oca. TUFE- Yiluk % dl 4,9%
11 Sub. Turkiye 10:00 Ara. Cari Denge dl -2,68 mlr $
11 Sub. Tirkiye 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 3,3%
11 Sub. Tirkiye 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Yiluik % dl 11,4%
11 Sub. Tirkiye 10:00 Sub. TCMB Piyasa Katiimcilar Anketi- Yil Sonu TUFE % il 29,8%
11 Sub. ingiltere 10:00 4C21 GSYH Ceyreksel % dl 1,1%
11 Sub. ingiltere 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 1,0%
11 Sub. ABD 18:00 Sub. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 67,3 67,2
11 Sub. Tirkiye Fitch, Tirkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak BB-/Negatif
14 Sub.  Avro Bolgesi  13:00 Ara. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il 2,3%
14 Sub. Tirkiye 4C21 Tiirk Traktor ve Vakifbank finansal sonuclarini agiklayacak.
15 Sub. Japonya 02:50 4C21 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 1,5% -0,9%
15 Sub. Japonya 02:50 4C21 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilms)% dl 6,0% -3,6%
15 Sub. Japonya 07:30 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % d -1,0%
15 Sub. Japonya 07:30 Ara. Kapasite Kullanim Oran1 -Aylik % dl 8,0%
15 Sub. ingiltere 10:00 Ara. ILO lssizlik Orami (3 aylik) 4 4,1%
15 Sub. Tirkiye 11:00 Oca. Biitce Dengesi dl -145,7 mlr TL
15 Sub. Almanya 13:00 Sub. Zew Beklenti Endeksi dl 51,7
15 Sub.  Avro Bolgesi  13:00 4C21 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,3%
15 Sub. ABD 16:30 Sub. New York FED Sanayi Endeksi dl -0,7
15 Sub. ABD 16:30 Oca. UFE - Aylik % dl 0,4% 0,2%
15 Sub. Tirkiye 4C21  TAV Havalimanlar Holding, Tiirk Telekom ve Ford Otosan finansal sonuclarini agiklayacak.
16 Sub. Cin 04:30 Oca. UFE - Yiluk % dl 9,5% 10,3%
16 Sub. Cin 04:30 Oca. TUFE- Yiluk % dl 1,1% 1,5%
16 Sub. ingiltere 10:00 Oca. TUFE- Yiluk % dl 5,4%
16 Sub. Tirkiye 14:30 Ara. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % o 9,0%
16 Sub. ABD 16:30 Oca. Perakende Satislar -Aylik% d 1,3% -1,9%
16 Sub. ABD 17:15 Oca. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,6% -0,1%
16 Sub. ABD 17:15 Oca. Kapasite Kullanim dl 77,2% 76,5%
16 Sub. ABD 22:00 Oca. FOMC Toplant1 Tutanaklari (25-26 Ocak) il
16 Sub. Tirkiye 4C21 Tipras finansal sonuclarini agiklayacak.
17 Sub. Japonya 02:50 Oca. Dis Ticaret Dengesi dl -582 mlr ¥
17 Sub. Tirkiye 14:00 Sub. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantist dl 14,0%
17 Sub. ABD 16:30 Oca. insaat izinleri dl 1.800 bin  1.873 bin
17 Sub. ABD 16:30 Oca. Konut Baslangiclar dl 1.700 bin  1.702 bin
17 Sub. ABD 16:30 Haftalk Issizlik Maas1 Basvurulart dl
17 Sub. ABD 16:30 Sub. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl 23,2
17 Sub. Tirkiye 4C21 Kog Holding ve Turkcell finansal sonuglarini agiklayacak.
Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa5/6



Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Selahattin AYDIN Direktor

Tugba SAYGIN AKCA Mudur

Hande irem YILDIZ Analist

Dilara CAYAN Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor

Eren KURU Analist

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ucdncii kisilerin ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

