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01 Eyliil 2022 Persembe

Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
= %Ded Agustos ayinin son islem giiniine pozitif baslangic yapan BIST100 endeksi giin
Endeksler 31 Agustos _ %Deg. Ybb icinde dalgal bir seyir izledi ve guni %0.2 artisla 3,171 seviyesinden kapatti.
BIST100 A 3.171,2 0,2% 70,7% Islem hacmi 73 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, endekse dahil olan 50 hisse
deger kazandi, 50 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde
BIST030 v 3.4544  -0,2% 70,6% 18.21 seviyesinden islem goriirken, yurt dis1 vadeli endekslerde negatif bir seyir

izleniyor.

VIOP030 Endeks A 3.609,0 4,2%  78,5% Jackson Hole sempozyumu sonras1 merkez bankalarindan gelen sahin tonda
FTSE v 7.284,2  -1,1%  -1,4% aciklamalar kiresel piyasalardaki negatif havanin siirmesine neden oluyor. ABD
endekslerinde diinki acilis hafif pozitif olsa da, endeksler giinii negatif tarafta
DJI v 31.510,4  -0,9% -13,3% tamamladi. ABD endeksleri Agustos ayin1 %4 civarinda kayiplarla tamamlarken,
DAX v 12.835,0  -1,0% -19,2% Haziran ortas!ndan bg yana gergekle§en.yUksgli§in yaklasik yarisi silindi. FEI?’Qen
gelen sahin sinyallerin yani sira Avro Bolgesi’nde aciklanan enflasyon verisi de
Parite 31 Agustos  %Des. Ybb piyasalardaki negatif havay destekledi. Avro Bélgesi’nde Agustos ay1 enflasyonu
yillik %9.1 olarak rekor tazelerken, bu durum ECB’den beklenen yiiksek montanl
USD/TRY A 18,2098 0,1%  354% faiz artis beklentisini daha da giiclendirdi. Enflasyon verisinin ardindan, ECB’nin
EUR/TRY v 18,2348  -0,3% 20,7% gelecek hafta gerceklestirecegi toplantida FED’i takip ederek 75 baz puan faiz
i artis1 yapabilecegi konusu giindeme geldi. Veriyle birlikte Avrupa endekslerinde
B \ (=205 o ZUfcs! de saticii seyir goriiliiyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %3.19 seviyesinde islem
EUR/USD v 1,0011  -0,4% -12,0% goriirken, dolar endeksi 109 seviyesinde giiclii seyrini koruyor. Bu asamada
3 - po Avrupa ekonomisine iliskin endiseler ve FED’in daha agresif para politikasi
i sl adie b Euro/Dolar paritesi lizerinde baski olusturmaya devam edebilir, paritede 0.96-
Brent Petrol(bbl) A 94,95 0,2% 22,1% 1.03 bandim takip ediyoruz. Ons altin ve giimis tarafinda ise yikselen reel
getirilerin baski yaratmaya devam ettigini goriiyoruz. ABD’de Cuma giinii
Bakir (5/ton) v 355 -1,2% -19,9% aciklanacak olan tarim disi istihdam verisi 6ncesi diin ADP istihdam raporu takip
Altin ($/0ns) v 1.704  -0,4%  -6,9% edildi. 288 bin artis beklentisine karsihk veri 132 bin artis olarak
e aciklandi. Bugiin kiiresel PMI verileri ve ABD’de haftalik issizlik maas
Giimds (5/ons) v 17,75 -1,4%  -23,8% basvurulan takip edilecek. Cuma giinii ise ABD tarim dis1 istihdam verisi kritik

olacak. Iiceride ise diin aciklanan 2.ceyrek biiyiime verisi takip edildi. Tiirkiye
ekonomisi 2.ceyrekte beklentilerin Ustiinde yillik %7.6 biiyume kaydetti. Din

Performans ve islem hacmi verileri ayrica, 1 Eyliil tarihinden itibaren gecerli olmak lizere hem dogal gaz hem de

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) elektrik fiyatlarinda konut aboneleri icin %20 seviyesinde artis gerceklesti.
EGGUB 10% | ESCAR 0% | THYAO 7657 B!_Sl(T1(l)0 endelési_pin gUge h‘e}fi.f qgﬁatif seyirled bE§lamasm1 bekliyoruz. Kisa (;/adelli
T P e 1 yukselen trend Uzerinde gucinu koruyan endekste 3,100-3,080 ve 3,050 deste

seviyeleri iken 3,200 direnc seviyesi olarak takip edilebilir. Dolar bazinda ise

LRI S| RS R0 || (SR S 175.0 seviyesini kritik direnc olarak izliyoruz. Yatinmcilara mevcut pozisyonlan
TMSN 10% | FLAP 8% | AKBNK 3627 icin 3,050 seviyesini zarar-kes seviyesi olarak izlemelerini 6neriyoruz.
ALKA 10% | FENER 6% | HALKB 3325
Makroekonomi & Politika Haberleri
BIST100 ve islem hacmi verileri Tirkiye ekonomisi 2C22"de %7,6 blyudu
_ Sektor ve Sirket Haberleri
I [5lem Hacmi (Sag, TRYmn)  ——BIST100 (Sol)
3480 | 3165 7L 102,000 o Kisa Kisa Haberler: Enerji Sektorii, AYGAZ, TUPRS, EKGYO
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340 | 1 82000 e Planlanan Temettii Odemeleri Tablosu
3120 | 1 72.000 e Genel Kurul Tarihleri Tablosu
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3.040 ¢ E § § g é 1 22,000 Ulke TSi Donem i Beklenti Onceki
3020 ¢ § ; E 5 E 1 12000 Turkiye  10:00  A8u. S&P Global/ISO PMI imalat 46,9
3.000 ‘ ‘ 2.000 Almanya  10:55  Agu. S&P Global/BME PMI imalat 49,8 49,8
48 M8 2608 BB 3E Avro Bolgesi 11:00  Agu. S&P Global PMI imalat 497 497
ingiltere  11:30  Agu. S&P Global/CIPS PMI imalat 46,0 46,0
Avro Bolgesi 12:00 Tem. issizlik Oram 6,6% 6,6%
Tiirkiye 12:00 Agu. Istanbul Perakende Fiyatlar- Aylik % 4,1%
ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulan 243 bin
ABD 16:45  Agu. S&P Global PMI imalat 51,3
ABD 17:00 Tem. insaat Harcamalar -0,1% -1,1%
ABD 17:00  Agu. ISM imalat PMI 52,1 52,8

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bUtlindir. Sayfall/7



Makro Ekonomi & Politika

01 Eylul 2022 Persembe

Tiirkiye ekonomisi 2€22’de %7,6 biiyiidii

TUIK tarafindan aciklanan verilere gore, Tiirkiye ekonomisi yilin ilk ceyreginde piyasa beklentilerine (%7,5)
paralel %7,6 biiylidi.

GSYH’yi olusturan faaliyetler incelendiginde, 2022 yili ikinci ceyreginde bir dnceki yila gére zincirlenmis
hacim endeksi olarak; finans ve sigorta faaliyetleri %26,6, hizmetler sektoriinde %18,1, bilgi ve iletisim
faaliyetleri %5,3, gayrimenkul faaliyetleri %4,1 artis gosterirken, insaat sektoru ise %10,9 azalis gosterdi.
2C22’de mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH zincirlenmis hacim endeksi, ceyreklik bazda %2,1
artti.

Yilin ikinci ceyreginde iiretim yontemiyle hesaplanan Gayri Safi Yurt ici Hasila yiluk bazda %114,6 artarak
3,42 trl TL oldu.

2C22’de yerlesik hanehalki tiketim harcamalan yillik %22,5 artis gosterirken, kamu harcamalan ise %2,3
yikseldi.

2022 yii Nisan-Haziran doneminde ihracat ve ithalat ise bir onceki yilin ayn1 donemine gore sirasiyla %16,4
ve %5,8 artis gosterdi.

GSYH Biiyiimesi ve Harcama Yoniinden Biiyiimeye Katkilar (%)
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir

Vakif Yatinm
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Sektor & Sirket Haberleri

01 Eylul 2022 Persembe

Kisa Kisa Haberler

e (=) Enerji Sektorii: BOTASn internet sitesinde eylil tarifesine iliskin yer alan duyuruda, eylul itibariyla
dogalgazda konut tarifesinde ortalama %20,4, KOBi'lerde %47,6, sanayi tarifesinde %50,8 ve elektrik iiretim
amacli tarifede %49,5 zam yapildig bildirildi. Ayrica EPDK, eyliil itibariyla elektrik tarifesine konutlarda %20,
kamu ve 6zel hizmetler sektori ile diger aboneler grubu icin %30, sanayi abone grubu icin %50 zam yapildigim
duyurdu.

e (=) Aygaz (AYGAZ), Tiipras (TUPRS): Bugin (1 Eylil 2022) tarihinde Aygaz'in boliinme islemi nedeniyle azaltilmis
sermayesi lizerinden yapilan hesaplamaya gore 1 adet Aygaz (AYGAZ) hissesi karsiiginda ~%5,65 oraninda ~0,0565
adet Tipras pay1 (TUPRS) Aygaz ortaklarina paylar oraninda verilecegi agiklandi.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket’in “Allsancak” projesinde yiiklenicisi ile yapilan sozlesmeye ek protokol
ile 726,0 mn TL olan asgari sirket pay1 toplam gelirinin, 996,7 mn TL'ye yiikseldigi ve soz konusu asgari sirket
payinin toplam gelirin %20'sinin Emlak Konut'a ait oldugu agiklandi.

Planlanan Sermaye Hareketleri

Sermaye Hareketleri

. Mevcut Ulasilacak Sermaye
Sirket Adi Bedelsiz Sermaye Bedelli Sermaye Riichan Hakki
Sermaye (TL) Sermaye (TL) Azaltim
Artinm Oran (%) Artinm Oran (%) Kullandirma Fiyat1 (TL)
Orani (%)
1.09.2022 KONTR  Kontrolmatik Teknoloji 38.062.500 200.000.000 425,5
5.09.2022 EGGUB  Ege Giibre 10.000.000 40.000.000 300,0

Planlanan Temettii Odemeleri Tablosu

Teklif Hisse Basina Hisse Basina XU030
. . . . Son Kapanis . . Temettii . . Tahmini VIOP  Taksit
Edilen/Kesinlesen Hisse Sirket Adi Temettii Temettii Agirhig
. o Fiyat1, TL . Verimi (%) Etkisi (Puan)  Sayisi
Dagitim Tarihi (Briit) TL (Net) TL %)
15.09.2022 CEOEM Ceo Event Medya 12,87 0,50 0,45 3,9%
15.09-30.09 2022 GRSEL  Giir-Sel Turizm Tagimacilik Ve Servis 9,49 0,10 0,09 1,0%
28.09.2022 LKMNH  Lokman Hekim 17,90 0,19 0,17 1,1% 1/2
28.09.2022 ADEL  Adel Kalemcilik 34,28 0,64 0,57 1,9%
30.09.2022 TEZOL Europap Tezol Kagit Sanayi Ve Ticaret 10,87 0,05 0,04 0,4% 2/2
17.10.2022 PKART  Plastik Akilli Kart 22,20 0,72 0,64 3,2%
26.10.2022 OSMEN Osmanli Yatirim Menkul Degerler 35,24 0,10 0,09 0,3% 3/3
31.10.2022 SELGD  Selcuk Gida 5,16 0,01 0,01 0,2%
16.11.2022 ASELS  Aselsan 26,06 0,20 0,18 0,8% 2,8% -0,73
28.11.2022 KRDMA  Kardemir (A) 9,15 0,44 0,39 4,8% 2/2
28.11.2022 KRDMB  Kardemir (B) 9,15 0,44 0,39 4,8% 2/2
28.11.2022 KRDMD  Kardemir (D) 11,82 0,44 0,39 3,7% 1,5% -1,86 2/2
28.11.2022 VKFYO  Vakif Menkul Kiymet Y.O. 5,85 0,01 0,01 0,2%
6.12.2022 MTRYO Metro Yatirim Ortakug 2,05 0,05 0,05 2,5%
7.12.2022 ATLAS  Atlas Y.O. 1,41 0,04 0,04 2,8%
14.12.2022 BIMAS  Bim Birlesik Magazalar 109,40 1,50 1,35 1,4% 7,2% -3,34 2/2
28.12.2022 LKMNH Lokman Hekim 17,90 0,19 0,17 1,1% 2/2
GOLTS Goltas Cimento 74,10 0,20 0,18 0,3%
PCILT  Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri 14,67 0,04 0,04 0,3%

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa3 /7



Genel Kurul Tarihleri 78 Vakif Yatinm

01 Eylul 2022 Persembe

Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi Hisse Sirket Ad1
1.09.2022 TMSN Tumosan Motor Ve Traktor
5.09.2022 BASCM Bastas Baskent Cimento
5.09.2022 PETKM Petkim
7.09.2022 PEGYO Pera G.M.Y.O.

9.09.2022 ATSYH Atlantis Yatirim Holding
12.09.2022 TUCLK Tugcelik Aliminyum Metal
13.09.2022 KATMR Katmerciler Arac Ustii Ekipman
14.09.2022 BOBET Bogazici Beton Sanayi Ve Ticaret
15.09.2022 MMCAS Mmc Sanayi Ve Ticari Yatirimlar
20.09.2022 UTPYA Utopya Turizm

22.09.2022 MERKO Merko Gida

26.09.2022 PCILT Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri
29.09.2022 FENER Fenerbahce

29.09.2022 BALAT Balatacilar Balatacibk

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /7



Takip Listesi Vakif Yatinm

01 Eylul 2022 Persembe

PD (mn TL) Kapanmis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 60.944 11,72 1.827 AL EUG 13,80 18%
GARAN 96.600 23,00 1.433 AL EUG 22,50 -2%
HALKB 42.834 8,62 548 TUT EPG 6,58 -24%
ISCTR 79.200 7,92 1.241 AL EUG 8,40 6%
YKBNK 59.467 7,04 1.773 AL EUG 7,00 -1%
TSKB 13.776 4,92 477 TUT EPG 3,12 -37%
Cimento

CIMSA 7.166 53,05 112 AL EUG 58,70 11%
AKCNS 5.652 29,52 11 TUT EPG 30,50 3%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 47.470 70,25 338 TUT EPG 74,25 6%
VESTL 9.956 29,68 268 AL EUG 41,75 41%
Demir-Celik

EREGL 100.730 28,78 1.838 TUT EPG 35,60 24%
KRDMD 9.222 11,82 1.116 AL EUG 17,00 44%
Gayrimenkul

TRGYO 8.550 8,55 47 TUT EPG 11,20 31%
EKGYO 15.238 4,01 1.299 AL EUG 5,00 25%
ISGYO 17.334 18,08 137 SAT EPG 5,30 -71%
Havacilik

TAVHL 22.651 62,35 425 AL EUG 72,50 16%
THYAO 100.878 73,10 5.548 AL EPG 79,00 8%
PGSUS 21.350 208,70 471 TUT EUG 226,00 8%
Holding

KCHOL 115.688 45,62 789 AL EUG 58,20 28%
SAHOL 51.949 25,46 1.136 AL EUG 31,90 25%
SISE 75.906 24,78 2.213 AL EUG 34,40 39%
Savunma

ASELS 59.417 26,06 1.151 AL EPG 34,30 32%
OTKAR 11.465 477,70 113 TUT EPG 423,00 -11%
Otomotiv

FROTO 116.467 331,90 642 AL EPG 407,60 23%
TOASO 44.175 88,35 610 AL EUG 118,00 34%
DOAS 21.978 99,90 89 TUT EUG 115,75 16%
Perakende

BIZIM 1.427 23,78 34 AL EUG 33,53 41%
BIMAS 66.428 109,40 503 AL EUG 151,00 38%
MGROS 14.783 81,65 164 AL EUG 87,35 7%
Telekomiinikasyon

TCELL 47.520 21,60 576 AL EPG 28,05 30%
Enerji

AKSEN 34.926 28,48 254 TUT EPG 27,70 -3%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa5/7



Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

01 Eylul 2022 Persembe

Onem Beklenti Onceki

1 Eyl. Cin 04:45 Agu. Caixin PMI imalat dl 50,1 50,4
1 Eyl. Tiirkiye 10:00 Agu. S&P Global/ISO PMI imalat dl 46,9
1 Eyl. Almanya 10:55 Agu. S&P Global/BME PMI imalat dl 49,8 49,8
1 Eyl. Avro Bolgesi 11:00 Agu. S&P Global PMI imalat 4l 49,7 49,7
1 Eyl. ingiltere 11:30 Agu. S&P Global/CIPS PMI imalat dl 46,0 46,0
1 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Tem. Issizlik Oranm dl 6,6% 6,6%
1 Eyl. Tirkiye 12:00 Agu. istanbul Perakende Fiyatlar- Aylk % dl 4,1%
1 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurulan dl 243 bin
1 Eyl. ABD 16:45 Agu. S&P Global PMI imalat dl 51,3
1 Eyl. ABD 17:00 Tem. in;aat Harcamalan dl -0,1% -1,1%
1 Eyl. ABD 17:00 Agu. ISM Imalat PMI 4l 52,1 52,8
2 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Tem. UFE - Aylik % d 2,5% 1,1%
2 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Tem. UFE - Yiluk % Pl 36,4% 35,8%
2 Eyl. ABD 15:30 Agu. Tarim Disi istihdam dl 300 bin 528 bin
2 Eyl. ABD 15:30 Agu. issizlik Oran dl 3,5% 3,5%
2 Eyl. ABD 17:00 Tem. Fabrika Siparisleri dl 0,2% 2,0%
2 Eyl. ABD 17:00 Tem. Dayanikli Mal Siparisleri dl 0,0%
5 Eyl. Cin 04:45 Agu. Caixin PMI imalat Disi dl 53,8 55,5
5 Eyl. Turkiye 10:00 Agu. TUFE- Aylk % 4l 2,4%
5 Eyl. Tirkiye 10:00 Agu. TUFE- Yiluk % dl 79,6%
5 Eyl. Tiirkiye 10:00 Agu. Yurt ici UFE - Aylk % dl 5,2%
5 Eyl. Tiirkiye 10:00 Agu. Yurt ici UFE - Yillk % d 144,6%
5 Eyl. Almanya 10:55 Agu. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 48,2
5 Eyl. Avro Bolgesi 11:00 Agu. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 50,2
5 Eyl. ingiltere 11:30 Adu. S&P Global PMI imalat Dis1 d 52,5
5 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Tem. Perakende Satislar- Aylik % dl -1,2%
6 Eyl. Almanya 09:00 Tem. Fabrika Siparisleri- Aylik % dl -0,4%
6 Eyl. Tirkiye 14:30 Agu. TUFE Bazli Reel Efektif Ddviz Kuru d 54,0
6 Eyl. ABD 16:45 Agu. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 44,1
6 Eyl. ABD 17:00 Agu. ISM imalat Dis1 PMI 4 56,7
7 Eyl. Cin 05:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi 4l 101,3 mlr $
7 Eyl. Almanya 09:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylk %(mevs. diizelt.) P 0,4%
7 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 2C22 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,6%
7 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 2¢22 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) dl 3,9%
7 Eyl. ABD 15:30 Tem. Dis Ticaret Dengesi dl -79,6 mlr $
7 Eyl. Tirkiye 17:30 Agu. Hazine Nakit Dengesi d -92,8 mlr TL

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Selahattin AYDIN Direktor
Tugba SAYGIN AKCA Miiduir
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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