Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

16 Eylil 2022 Cuma

Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
Endeksler 15 Eyliil  %Deg.  Ybb Diine tepki alimlariyla baslayan BIST100 endeksi giiniin geri kalaninda
BIST100 v 3.363,1  -2,4%  81,0% gliclini koruyamad ve %2.43 kayipla 3,363 seviyesinden kapanis yapti. islem
hacmi 81.7 milyar TL olarak gerceklesirken, BIST100 endeksine dahil olan
BIST030 v 3.652,4 -3,0% 80,4% 38 hisse deger kazandi, 60 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah
saatlerinde 18.26 seviyesinden islem goriirken, yurtdis1 vadeli endekslerde
VIOP030 Endeks v 3.755,0  -5,2% 85,7% ise zay1f bir seyir izleniyor.
FTSE A 7.282,1 0,1% -1,4%
DJI v 30.961,8  -0,6% -14,8% ABD’de haftg 'ig'indg aglklapan ve peklentilerin Uzeripde gergekle§gn
enflasyon verisinin piyasalar lizerindeki baskisi devam ediyor. ABD’de diin
DAX v 12.956,7 -0,6% -18,4% S&P500 endeksi %1.1, Nasdaq ise %1.7 deger kaybederken, haftalik kayiplar
Parite 15 Eylill  %Deg. Ybb %4’Ui ast1. Ote yandan faizlerde ve dolar endeksinde yiiksek seyir korunuyor.
Daha once de siklikla endekslerde Haziran ayinda goriilen diisiik seviyelere
USD/TRY v 18,2625  0,0%  36,9% yeniden gitme ihtimalinden bahsetmistik, enflasyon verisi sonrasinda FED’in
EUR/TRY v 18,2599  0,0% 20,9% faiz artinm beklentilerindeki degisikliklere bakildiginda, bu ihtimali g6z
oniine almak gerektigi kanaatindeyiz. Bugiin ABD’de tiiketici gliven endeksi,
(5+€)/TRY A 18,3928 0,1% 28,7% iceride ise TCMB piyasa katiimcilarn anketi yayinlanacak. Ayrica Euro
EUR/USD v 0,9998  0,0% -12,1% bolgesi tuketici fiyat endeksi de takip edilecek.
SOt oA v et BIST100 endeksinin giine hafif negatif seyirle baslamasin bekliyoruz.
Brent Petrol(bbl) A 90,34 0,5% 16,2% Endeksteki sert yikselisin ardindan ozellikle bankalardaki gerileme suriyor,
bu asamada daha once dikkat cektigimiz anomalinin sona ermesi acisindan
Balar (5/ton) A 3,54 -1,9% -20,2% olun'1$lu gorsek de bankalarin t:;ugi]nk'u performansin cok kritik bulguyoruz.
Altin ($/0ns) v 1.664 0,06 -9,1% Nitekim, hem vadeli hem de spot piyasada olusabilecek pozisyon riski
Giimis ($/ons) v 1915  -01% -17,7% yakindan takip edilmelidir. Endekste seviye bazinda 3,340-3,270-3,240

destek seviyeleri iken 3,450-3,500 direng seviyeleridir. 3,500 asilmasi
halinde pozisyon alinabilir.
Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mn TL)

MERKO 10% | HKTM -10% | ASELS 10.873 . . .
KARSN 10% | GARAN -10% | THYAO 6.735 Makroekzrjon:l E::tPczlo)l?F;ka :aberlg ;l 6 mlr TL fazl di
. ngesi mlr z rdi
ISGYO 10% | VAKBN -10% | KRDMD 4.618 %us OS’ a butce dengesi 3, azlave
IMASM 10% | KLRHO 10%. | YKBNK 4407 e Agustos’ta konut satislar1 yillik bazda %12,7 azald
TRCAS 10% | NTHOL -10% | ISCTR 3.451
Sektor ve Sirket Haberleri
BIST100 ve islem hacmi verileri e Yabanca yatinmailar 9 Eyliil haftasinda net 24,8 mn $ DIBS satisi
yapti
I 5lem Hacmi (Sag, TRY mn)  —— BIST100 (Sol) e Borsa Istanbul Duyurusu
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Makro Ekonomi & Politika - Vaklf Yatinm

16 Eylul 2022 Cuma

Agustos’ta biitce dengesi 3,6 mlr TL fazla verdi
e Hazine ve Maliye Bakanligi’nin acikladig verilere gore, 2022 yi1li Agustos ayinda merkezi yonetim biitcesi 3,6 mlr
TL fazla verirken, faiz dis1 bitce dengesi 26,2 mlr TL fazla kaydedildi.
e Agustos’ta biitce gelirleri yilik %108,8 artisla 305,9 mlr TL’ye yiikseldi. Biitce giderleri ise bir onceki yilin ayn
ayina gore %186,0 artarak 302,3 mlr TL’ye ulasti.
e 2022 Ocak-Agustos doneminde merkezi yonetim biitce dengesi 33,1 mlr TL fazla verirken, faiz disi fazla yillik
%128,5 artisla 207,1 mlr TL oldu.

Biitce Dengesi ve Faiz Disi Biitce Dengesi (mn TL)

150, 000
50,000
100, 000 -
Ty
50000 - ‘\
| TAE It g o
o vengeg __-=i____HI i v
~=iTjn - "| Irjll n |II| - III.l' Ilt [ L I
50000 "'-lu‘ - 1 ] i -150.000
+ - [)
\ Fl "'v" “ i ] :
-100.000 \, v o \
(W) '\" -200.000
150,000 v
~200.000 ~150.000

w
L=

s Sy Bltoe Dergesi jmn TL) e fyh Faic
= 17 gyl BOmidlatil Bltce Dengesi (mn TL)- Sag Dusen

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Agustos’ta konut satislar yillik bazda %12,7 azaldi

e  Konut satislan Agustos ayinda yillik %12,7 azalarak 123.491 adet oldu. Ocak-Agustos doneminde konut satislari
bir onceki yilin ayn donemine gore %17,7 artisla 943.791 adet olarak gerceklesti.

o Ipotekli konut satislart Agustos’ta yillik %19,0 azalarak 22.168 adet olurken, ikinci el konut satislar1 da Agustos
ayinda yillik %14,5 azalarak 84.466 oldu.

e 2022 Agustos ayinda yabancilara yapilan konut satislar yillik %10,1 azalarak 5.273 oldu. Agustos’ta toplam konut
satislan icinde yabancilara yapilan konut satisinin payr %4,3 oldu. En cok konut satis1 1.238 adet ile Rusya
Federasyonu vatandaslarina gerceklestirildi.

Toplam Konut Satislar (bin adet) ve Ipotekli Konut Satislarinin Pay1 (%)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Yabanci yatirimcilar 9 Eyliil haftasinda net 24,8 mn $ DIBS satis1 yapti

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, 9 Eyliil ile sona eren haftada, yurt disinda
yerlesik kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyu (plyasa fiyat1 ve kur hareketlerinden arindirnilmis), net 13,5 mn
$ azalis gosterirken, aym haftada toplam Devlet ic Borclanma Senedi (DIBS) portfoyli ise net 24,8 mn

$ geriledi.
e Boylece yurt disinda yerlesik kisilerin yil basindan itibaren hisse portféyiinde satislar1 2,8 mlr $ olurken, bu donemde

DIBS portfdyiinde ise nette 1,99 mlr $ satis gerceklesti.
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Kaynak: TOME, Vakaf Yabrum Arag Linma & Stratefi
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Sektor & Sirket Haberleri " Vakif Yatinm

16 Eylul 2022 Cuma

Borsa istanbul Duyurusu: BIST 50 Endeksinde yer alan paylarda aciga satis isleminin yapilabildigini belirten Borsa istanbul, séz
konusu paylarda 16 Eyliil tarihli seansta bir giin boyunca gecerli olmak lizere aciga satis islemlerinde yukari adim kuralinin (up-tick
rule) uygulanmasinin kararlastirldigi agiklandi. Agiga satis islemi yapilabilen paylarda agiga satis isleminin, agiga satisa konu olacak
sermaye piyasasi aracinin en son gerceklesen islem fiyatindan daha yiiksek bir fiyat lizerinden gerceklestirilebilecegi belirtildi.
Ancak, aciga satisa konu olan sermaye piyasasi aracinin en son gerceklesen fiyatinin bir 6nceki fiyattan daha yiiksek olmasi halinde
acgiga satis isleminin en son gerceklesen fiyat diizeyinden de yapilabilecegi ifade edildi.

Planlanan Temettii Odemeleri Tablosu

Teklif Hisse Basina Hisse Basina . XuUo30 o .
Edilen/Kesinlesen Hisse Sirket Ad Son Kapanis Temetti Temettii JemEtEH Agirhig fahmini VIORSHakSit
. o Fiyati, TL . Verimi (%) Etkisi (Puan)  Sayisi
Dagitim Tarihi (Briit) TL (Net) TL %)
27.09.2022 GRSEL  Giir-Sel Turizm Tasimacilik Ve Servis 9,21 0,10 0,09 1,1%
28.09.2022 LKMNH  Lokman Hekim 17,97 0,19 0,17 1,1% 1/2
28.09.2022 ADEL Adel Kalemcilik 32,60 0,64 0,57 1,9%
30.09.2022 TEZOL Europap Tezol Kagit Sanayi Ve Ticaret 12,38 0,05 0,04 0,4% 2/2
17.10.2022 PKART  Plastik Akilli Kart 22,40 0,72 0,64 3,2%
26.10.2022 OSMEN Osmanli Yatirim Menkul Degerler 37,88 0,10 0,09 0,3% 3/3
31.10.2022 SELGD  Selguk Gida 6,10 0,01 0,01 0,2%
16.11.2022 ASELS  Aselsan 33,86 0,20 0,18 0,6% 3,2% -0,73
28.11.2022 KRDMA  Kardemir (A) 10,42 0,44 0,39 4,2% 2/2
28.11.2022 KRDMB Kardemir (B) 10,42 0,44 0,39 4,2% 2/2
28.11.2022 KRDMD  Kardemir (D) 13,18 0,44 0,39 3,3% 1,5% -1,85 2/2
28.11.2022 VKFYO  Vakif Menkul Kiymet Y.O. 6,16 0,01 0,01 0,2%
6.12.2022 MTRYO Metro Yatirim Ortaklug 2,13 0,05 0,05 2,4%
7.12.2022 ATLAS  Atlas Y.O. 1,45 0,04 0,04 2,7%
14.12.2022 BIMAS  Bim Birlesik Magazalar 117,00 1,50 1,35 1,3% 7,0% -3,32 2/2
15.12.2022 ARDYZ  Ard Grup Bilisim Teknolojileri 6,49 0,01 0,01 0,1%
28.12.2022 LKMNH Lokman Hekim 17,97 0,19 0,17 1,1% 2/2
GOLTS Goltas Cimento 73,90 0,20 0,18 0,3%
PCILT  Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri 16,13 0,04 0,04 0,3%
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- Vakif Yatinm

Genel Kurul Tarihleri

16 Eylul 2022 Cuma

Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi Hisse Sirket Ad1
20.09.2022 UTPYA Utopya Turizm
22.09.2022 MERKO Merko Gida
26.09.2022 PCILT Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri
29.09.2022 AKFGY Akfen G.M.Y.O.
29.09.2022 FENER Fenerbahce
29.09.2022 BALAT Balatacilar Balatacilik
3.10.2022 ARDYZ Ard Grup Bilisim Teknolojileri
3.10.2022 MIPAZ Milpa
11.10.2022 GEREL Gersan Elektrik
25.10.2022 EGPRO Ege Profil

Valkaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa5/8



Takip Listesi Vakif Yatinm

16 Eylul 2022 Cuma

PD (mn TL) Kapanmis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 66.456 12,78 3.057 TUT EUG 13,80 8%
GARAN 100.632 23,96 1.950 TUT EUG 22,50 -6%
HALKB 54.859 11,04 1.007 TUT EPG 6,58 -40%
ISCTR 91.600 9,16 2.080 TUT EUG 8,40 -8%
YKBNK 59.805 7,08 3.174 TUT EUG 7,00 -1%
TSKB 15.204 5,43 439 TUT EPG 3,12 -43%
Cimento

CIMSA 8.254 61,10 121 AL EUG 58,70 -4%
AKCNS 6.038 31,54 18 TUT EPG 30,50 -3%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 47.909 70,90 343 TUT EPG 74,25 5%
VESTL 10.694 31,88 405 AL EUG 41,75 31%
Demir-Celik

EREGL 105.700 30,20 2.440 TUT EPG 35,60 18%
KRDMD 10.283 13,18 1.539 AL EUG 17,00 29%
Gayrimenkul

TRGYO 8.590 8,59 52 TUT EPG 11,20 30%
EKGYO 15.124 3,98 1.971 AL EUG 5,00 26%
ISGYO 18.187 18,97 135 SAT EPG 5,30 -72%
Havacilik

TAVHL 25.629 70,55 431 AL EUG 72,50 3%
THYAO 102.327 74,15 5.829 AL EPG 79,00 7%
PGSUS 26.219 256,30 518 TUT EUG 226,00 -12%
Holding

KCHOL 124.817 49,22 938 AL EUG 58,20 18%
SAHOL 54.479 26,70 1.141 AL EUG 31,90 19%
SISE 81.665 26,66 2.543 AL EUG 34,40 29%
Savunma

ASELS 77.201 33,86 1.830 AL EPG 34,30 1%
OTKAR 12.094 503,90 140 TUT EPG 423,00 -16%
Otomotiv

FROTO 124.152 353,80 705 AL EPG 407,60 15%
TOASO 47.350 94,70 598 AL EUG 118,00 25%
DOAS 21.912 99,60 91 TUT EUG 115,75 16%
Perakende

BIZIM 1.424 23,74 41 AL EUG 33,53 41%
BIMAS 71.042 117,00 562 AL EUG 151,00 29%
MGROS 16.576 91,55 180 AL EUG 87,35 -5%
Telekomiinikasyon

TCELL 50.688 23,04 869 AL EPG 28,05 22%
Enerji

AKSEN 36.471 29,74 278 TUT EPG 27,70 -7%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Ajanda

16 Eylul 2022 Cuma

Vakif Yatinm

Beklenti Onceki

16 Eyl. Cin 05:00 Agu. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 3,6% 3,8%
16 Eyl. Cin 05:00 Agu. Perakende Satislar- Yillik % dl 2,9% 2,7%
16 Eyl. Tirkiye 10:00 Eyl. TCMB Piyasa Katiimcilar1 Anketi- Yil Sonu TUFE % dl 70,6%
16 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Agu. TUFE- Yiluk % dl 9,1% 8,9%
16 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Agu. TUFE- Aylk % dl 0,5% 0,5%
16 Eyl. Tirkiye 14:30 Tem. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % d 9,0%
16 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 59,30 58,20
19 Eyl. Japonya Japonya piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
20 Eyl. Japonya 02:30 Agu. TUFE - Yiluk % dl 2,9% 2,6%
20 Eyl. Almanya 09:00 Agu. UFE - Aylk % Pl 5,3%
20 Eyl. Almanya 09:00 Agu. UFE - Yiluk % il 37,2%
20 Eyl. ABD 15:30 Agu. insaat izinleri 4 1,674 bin
20 Eyl. ABD 15:30 Agu. Konut Baslangiclar1 P 1,446 bin
21 Eyl. ABD 17:00 Agu. 2. El Konut Satislar dl 4,81 mn
21 Eyl. ABD 17:00 Agu. 2. El Konut Satislart - Aylik % dl -5,9%
21 Eyl. ABD 21:00 Fed Faiz Karar1 Toplantisi dl 3,0% 2,5%
22 Eyl. Tirkiye 10:00 Eyl. Tiketici Guven Endeksi dl 72,20
22 Eyl. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi dl 13%
22 Eyl. ABD 15:30 2C22 Cari Denge dl -291,4 mlr $
22 Eyl. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl
22 Eyl. ABD 17:00 Agu. CB Oncii Gostergeler Endeksi % d -0,4%
22 Eyl. Avro Bolgesi 17:00 Eyl. Tiketici Guven Endeksi dl -24,90
22 Eyl. Japonya 05:30 BOJ Para Politikas1 Toplantis dl -0,1%
Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Selahattin AYDIN Direktor
Tugba SAYGIN AKCA Miiduir
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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