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Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
Endeksler 16 Eyliil  %Deg.  Ybb Cuma giiniine saticili seyirle baslayan BIST100 endeksi giin icinde tepki
BIST100 A 3.377,3 0,4% 81,8% alimlariyla toparlanmaya calist1 ve giinii %0.4 artisla 3,377 seviyesinden
kapatti. Islem hacmi 72.2 milyar TL olarak gerceklesirken, BIST100
BIST030 A 3.667,9 0,4% 81,1% endeksine dahil olan 62 hisse deger kazandi, 35 hisse ise deger kaybetti.
Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 18.26 seviyesinden islem gorurken,
VIOP030 Endeks A 3.823,0  1,8% 89,0% yurtdisi vadeli endekslerde ise karisik bir seyir izleniyor.
FTSE v 7.236,7 -0,6% -2,0%
DJI v 30.822,4  -0,5% -15,2% Gggtiginjiz hafta beklentilerin Uzgrinde gerceklesen ABD enflasyor] v't.erilerlz
piyasa fiyatlamalarinin ana etkeni oldu. ABD’de yillik enflasyon bir onceki
DAX v 12.741,3  -1,7%  -19,8% veriye gbre ivme kaybetse de beklentilerin iizerinde gerceklesmesi
Parite 16 Eyliil  %Deg. Ybb sebebiyle FED’e yonelik sikilasma beklentileri daha da giiclendi. Dolayisiyla,
dolar endeksi ve faizlerin yiikselmesine, hisse senetlerinin ise gerilemesine
USD/TRY A 18,2657  0,1%  37,6% sebep oldu. ABD 10 yillik tahvil faizi %3.45 seviyesinden islem goriirken, kisa
EUR/TRY v 18,2521  -0,2%  20,8% ve orta vadeli tahvil faizlerinin daha hzli yiikseldigi goriildii. Tahvil faizleri
arasindaki getiri farklarina bakildiginda resesyon endiseleri artarken,
(5+€)/TRY A 18,4913 0,5%  29,4% FED’den agresif faiz artislarinin devam edebilecegi disiincesi riskli
EUR/USD v 0,9993  -0,2% -12,2% varliklarda baskiy1 artirdi. ABD endeksleri haftalik bazda %5 civarinda deger
P 16 Eviil  %Dex v kaybederken, S&P500 endeksinde ise kritik 3,900 seviyesinin altina gelindi.
mtia yid es. Iceride ise bankacilik endeksindeki sert gerileme ve buna bagli olarak
Brent Petrol(bbl) A 90,83 0,2% 16,8% pozisyon riskleri takip edildi. Degerleme bazinda bankalarin pahali
) ) bolgeden yeniden ucuz bolgeye dogru geriledigini ve bu hafta alici
Balar (5/ton) A 3,54 -0.4% -20,0% bulabilecegini diisiiniiyoruz. Ote yandan bu hafta veri akisi oldukca yogun,
Altin ($/ons) v 1.669 -0,4% -8,8% FED, BoJ, BoE ve TCMB faiz kararlarn takip edilecek. Ayrica Eylil ayina iliskin
Giimis ($/ons) v 19,42 -0,8% -16,6% kiiresel PMI verileri de yakindan izlenecek.

BIST100 endeksinin giine yatay seyirle baslamasin1 bekliyoruz. Kisa vadeli
Performans ve islem hacmi verileri yiikselen trend Uzerindeki hareketine devam eden endekste 3,330-3,250
destek seviyeleri iken 3,400-3,450 ve 3,475 direnc seviyeleri olarak takip
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IZFAS 10% | VAKBN 1o | ALAERIK T seviyesi olarak belirliyoruz ve bu seviye korundukca holding, havacilik,
GE 0% || RS A% || EEUR 6.489 elektrik ve gida sektorlerinde firsat aranmasimi éneriyoruz. Bu bankacilik

GLBMD 10% | ISGYO -10% | YKBNK 6.094 sektoriinde de olusabilecek gerilemeleri alim firsati olarak goriiyoruz.
ALCAR 10% | HKTM -10% | ASELS 6.072

ALMAD 10% | TSKB -10% | GARAN 4.783

Makroekonomi & Politika Haberleri
BIST100 ve islem hacmi verileri e TCMB piyasa katiimcilan anketinde yil sonu TUFE beklentisi
%67,73 oldu
I [5lem Hacmi (Sag, TRY mn) ~ ——BIST100 (Sol)

3700 | 3649 - Sektor ve Sirket Haberleri

3650 | | .

a0 | 142000 e Borsa istanbul Duyurusu

3'550 | 1 122,000 e Planlanan Temettii Odemeleri Tablosu

3'500 I 1 102,000 e  Genel Kurul Tarihleri Tablosu

3450 | | 8200 e Takip Listesi

' ' e Haftalik Ajanda

3400 1 62000

330 1 . < ~ ° 42,000 Takvim

3300 o ® o < — - = =

N b & 3 B | 22000 Ulke TSI Donem i Onem Beklenti Onceki
3250 S o N N I :
3 = B % = Japonya Japonya piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

3.200 2.000

12/09 13/09 14/09 15/09 16/09

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bUtlindir. Sayfall/7



Makro Ekonomi & Politika v Vaklf Yatinm

19 Eylul 2022 Pazartesi

TCMB piyasa katilimcilar anketinde yil sonu TUFE beklentisi %67,73 oldu

e  TCMB tarafindan yayimlanan piyasa katiimcilart anketi sonuglarina gére, 2022 yiti eyliil ay1 itibariyle yil sonu
TUFE beklentisi %70,60’tan %67,73’e gerilerken, 2022 sonu biiyiime beklentisi %3,7’den %4,8’e yikseldi.

TOME Piyasa Kat hmoilan Anketi Mart-22 Mizan-22  May1z-22  Haziran-22 Temmuez-22 Agustos-22  Eyldl-22
TIFE Beklentsi % (11l Sonu) 40,47 4 44 57,50 459 £9.594 0,60 &773
TIFE Bebdantii % (12 &y Sonrast) 26,42 8 41 1200 T 40721 .59 36,74
TUFE Beklentisi % (24 &y Sonrast) 17,08 17 58 19,54 004 24327 24,35 20,63
ABD Dodar Kuru Beklentsi (i Sonu) 16,88 1,85 1757 18 89 18,99 19 £5 19,51
Yilik Cari iglen'ler Dengesi Beklantii, rn & (i Sonu) -21.155 27453 -3 353 -37.M0 -37.540 -39 30F 45850
Yilik GSYH Bifyiime Beblentisi % (¥l Sonu) 140 120 L% 150 160 170 4,80
TOME 1 Hafta Vadeli Repo Faid BeMentis % (Car 4y Sonu) 14,00 14,00 14,00 14,00 14,00 14,00 13,00

Meryrvak: TOME, Vak f Yot Aregtima & Strateyi
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Borsa istanbul Duyurusu: BIST 50 Endeksinde yer alan paylarda aciga satis isleminin yapilabildigini belirten Borsa istanbul, séz
konusu paylarda 19 Eyliil tarihli seansta bir giin boyunca gecerli olmak lizere aciga satis islemlerinde yukar adim kuralinin (up-tick
rule) uygulanmasinin kararlastirnldigi agiklandi. Agiga satis islemi yapilabilen paylarda agiga satis isleminin, agiga satisa konu olacak
sermaye piyasasi aracinin en son gerceklesen islem fiyatindan daha yiiksek bir fiyat lizerinden gerceklestirilebilecegi belirtildi.
Ancak, aciga satisa konu olan sermaye piyasasi aracinin en son gerceklesen fiyatinin bir 6nceki fiyattan daha yiiksek olmasi halinde
acgiga satis isleminin en son gerceklesen fiyat diizeyinden de yapilabilecegi ifade edildi.

Planlanan Temettii Odemeleri Tablosu

Teklif Hisse Basina Hisse Basina . XuUo30 o .
Edilen/Kesinlesen Hisse Sirket Ad Son Kapanis Temetti Temettii JemEtEH Agirhig fahmini VIORSHakSit
. o Fiyati, TL . Verimi (%) Etkisi (Puan)  Sayisi
Dagitim Tarihi (Briit) TL (Net) TL %)
27.09.2022 GRSEL  Giir-Sel Turizm Tasimacilik Ve Servis 9,08 0,10 0,09 1,1%
28.09.2022 LKMNH  Lokman Hekim 17,80 0,19 0,17 1,1% 1/2
28.09.2022 ADEL Adel Kalemcilik 33,20 0,64 0,57 1,9%
30.09.2022 TEZOL Europap Tezol Kagit Sanayi Ve Ticaret 12,49 0,05 0,04 0,4% 2/2
17.10.2022 PKART  Plastik Akilli Kart 22,84 0,72 0,64 3,1%
26.10.2022 OSMEN Osmanli Yatirim Menkul Degerler 38,00 0,10 0,09 0,3% 3/3
31.10.2022 SELGD  Selguk Gida 6,13 0,01 0,01 0,2%
16.11.2022 ASELS  Aselsan 33,80 0,20 0,18 0,6% 3,3% -0,73
28.11.2022 KRDMA  Kardemir (A) 10,44 0,44 0,39 4,2% 2/2
28.11.2022 KRDMB Kardemir (B) 10,40 0,44 0,39 4,2% 2/2
28.11.2022 KRDMD  Kardemir (D) 13,30 0,44 0,39 3,3% 1,5% -1,85 2/2
28.11.2022 VKFYO  Vakif Menkul Kiymet Y.O. 6,20 0,01 0,01 0,2%
6.12.2022 MTRYO Metro Yatirim Ortaklug 2,27 0,05 0,05 2,2%
7.12.2022 ATLAS  Atlas Y.O. 1,44 0,04 0,04 2,7%
14.12.2022 BIMAS  Bim Birlesik Magazalar 120,40 1,50 1,35 1,2% 7,1% -3,32 2/2
15.12.2022 ARDYZ  Ard Grup Bilisim Teknolojileri 6,45 0,01 0,01 0,1%
28.12.2022 LKMNH  Lokman Hekim 17,80 0,19 0,17 1,1% 2/2
GOLTS Goltas Cimento 73,80 0,20 0,18 0,3%
PCILT  Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri 15,97 0,04 0,04 0,3%
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Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi Hisse Sirket Ad1
20.09.2022 UTPYA Utopya Turizm
22.09.2022 MERKO Merko Gida
26.09.2022 PCILT Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri
29.09.2022 AKFGY Akfen G.M.Y.O.
29.09.2022 FENER Fenerbahce
29.09.2022 BALAT Balatacilar Balatacilik
3.10.2022 ARDYZ Ard Grup Bilisim Teknolojileri
3.10.2022 MIPAZ Milpa
11.10.2022 GEREL Gersan Elektrik
25.10.2022 EGPRO Ege Profil
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PD (mn TL) Kapamis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 63.388 12,19 3.159 TUT EUG 13,80 13%
GARAN 91.476 21,78 2.009 TUT EUG 22,50 3%
HALKB 49.393 9,94 1.046 TUT EPG 6,58 -34%
ISCTR 87.600 8,76 2.172 TUT EUG 8,40 -4%
YKBNK 61.917 7,33 3.256 TUT EUG 7,00 -5%
TSKB 13.692 4,89 429 TUT EPG 3,12 -36%
Cimento

CIMSA 8.200 60,70 120 AL EUG 58,70 -3%
AKCNS 6.000 31,34 18 TUT EPG 30,50 -3%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 48.821 72,25 340 TUT EPG 74,25 3%
VESTL 10.741 32,02 411 AL EUG 41,75 30%
Demir-Celik

EREGL 108.430 30,98 2.411 TUT EPG 35,60 15%
KRDMD 10.377 13,30 1.564 AL EUG 17,00 28%
Gayrimenkul

TRGYO 8.810 8,81 53 TUT EPG 11,20 27%
EKGYO 16.606 4,37 2.012 AL EUG 5,00 14%
ISGYO 16.375 17,08 132 SAT EPG 5,30 -69%
Havacilik

TAVHL 27.428 75,50 438 TUT EUG 72,50 -4%
THYAO 102.051 73,95 5.797 AL EPG 79,00 7%
PGSUS 26.291 257,00 517 TUT EUG 226,00 -12%
Holding

KCHOL 124.259 49,00 949 AL EUG 58,20 19%
SAHOL 54.601 26,76 1.145 AL EUG 31,90 19%
SISE 82.891 27,06 2.543 AL EUG 34,40 27%
Savunma

ASELS 77.064 33,80 1.915 AL EPG 34,30 1%
OTKAR 12.334 513,90 141 TUT EPG 423,00 -18%
Otomotiv

FROTO 124.152 353,80 710 AL EPG 407,60 15%
TOASO 47.475 94,95 595 AL EUG 118,00 24%
DOAS 23.034 104,70 90 TUT EUG 115,75 11%
Perakende

BIZIM 1.452 24,20 42 AL EUG 33,53 39%
BIMAS 73.107 120,40 565 AL EUG 151,00 25%
MGROS 17.381 96,00 181 AL EUG 87,35 -9%
Telekomiinikasyon

TCELL 50.908 23,14 881 AL EPG 28,05 21%
Enerji

AKSEN 37.035 30,20 283 TUT EPG 27,70 -8%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Beklenti Onceki
19 Eyl. Japonya Japonya piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
20 Eyl. Japonya 02:30 Agu. TUFE - Yaluk % dl 2,9% 2,6%
20 Eyl. Almanya 09:00 Agu. UFE - Aylik % dl 1,3% 5,3%
20 Eyl. Almanya 09:00 Agu. UFE - Yiluk % dl 36,3% 37,2%
20 Eyl. ABD 15:30 Agu. insaat izinleri 4 1,621 bin 1,674 bin
20 Eyl. ABD 15:30 Agu. Konut Baslangiclar dl 1,460 bin 1,446 bin
21 Eyl. ABD 17:00 Agu. 2. El Konut Satislar dl 4,70 mn 4,81 mn
21 Eyl. ABD 17:00 Agu. 2. El Konut Satislar - Aylik % dl -2,3% -5,9%
21 Eyl. ABD 21:00 Fed Faiz Karar1 Toplantisi dl 3,0% 2,5%
22 Eyl. Japonya 05:30 BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl -0,1%
22 Eyl. Tirkiye 10:00 Eyl. Tiketici Guiven Endeksi dl 72,20
22 Eyl. ingiltere 14:00 ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar1 dl 2,3% 1,8%
22 Eyl. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi P 13% 13%
22 Eyl. ABD 15:30 2¢22 Cari Denge dl -2584mr $ -291,4mlr §
22 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular dl 213 bin
22 Eyl. ABD 17:00 Agu. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl -0,4%
22 Eyl. Avro Bolgesi 17:00 Eyl. Tiketici Guven Endeksi dl -25,00 -24,90
23 Eyl. Almanya 10:30 Eyl. S&P Global/BME PMI imalat d 48,20 49,10
23 Eyl. Almanya 10:30 Eyl. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 47,20 47,70
23 Eyl. Avro Bolgesi 11:00 Eyl. S&P Global PMI imalat dl 49,00 49,60
23 Eyl. Avro Bolgesi 11:00 Eyl. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 49,00 49,80
23 Eyl. Tirkiye 11:00 Agu. Yabanci Ziyaretgi Sayist dl 52,8%
23 Eyl. ingiltere 11:30 Eyl. S&P Global/CIPS PMI imalat dl 47,40 47,30
23 Eyl. ingiltere 11:30 Eyl. S&P Global PMI imalat Dis1 d 49,00 50,90
23 Eyl. ABD 16:45 Eyl. S&P Global PMI imalat dl 51,30 51,50
23 Eyl. ABD 16:45 Eyl. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 45,00 43,70

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Selahattin AYDIN Direktor
Tugba SAYGIN AKCA Miiduir
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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