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Piyasa Verileri 

Endeksler   25 Ocak %Değ. Ybb 

BIST100  5,297.8 -1.3% -3.8% 

BIST030  5,859.5 -1.1% -1.4% 

VIOP030 Endeks  6,004.3 -1.5% 0.7% 

FTSE  7,744.9 -0.2% 3.9% 

DJI  33,743.8 0.0% 1.8% 

DAX  15,081.6 -0.1% 8.3% 

Parite   25 Ocak %Değ. Ybb 

USD/TRY  18.8064 0.0% 0.9% 

EUR/TRY  20.5227 0.0% 2.5% 

($+€)/TRY  19.8578 -0.1% 1.9% 

EUR/USD  1.0912 0.0% 2.0% 

Emtia   25 Ocak %Değ. Ybb 

Brent Petrol(bbl)  86.13 -0.5% 2.1% 

Bakır ($/ton)  4.21 0.0% 10.7% 

Altın ($/ons)  1,947 0.0% 6.8% 

Gümüş ($/ons)  23.85 -0.2% -0.3% 

 

Performans ve işlem hacmi verileri  

Yükselenler   (%) 
 
 

Düşenler        (%) Hacim   (mn TL)       

SOKE 10% ENSRI -9% THYAO 16,289       

TNZTP 10% PINSU -8% KOZAL 7,284       

SANEL 10% MIATK -7% TUPRS 6,688       

ONCSM 10% BRKSN -7% ASELS 5,188       

RODRG 10% ARMDA -6% EREGL 5,022       

 

  

BIST100 ve işlem hacmi verileri 

 

 Piyasalara Bakış 
 
Düne pozitif seyirle başlayan BIST100 endeksi gün içinde oldukça dalgalı 
seyretti ve günü %1.28 düşüşle 5,297 seviyesinden tamamladı. İşlem hacmi 
112.7 milyar TL olarak gerçekleşirken, endekse dahil olan 18 hisse değer 
kaybetti, 82 hisse değer kazandı. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 18.80 
seviyesinden işlem görürken, yurt dışı vadeli endekslerde yatay bir seyir 
izleniyor. 

 
Yurt dışı hisse endeksleri Çarşamba gününü karışık seyirle tamamladı. 
ABD’de şirket finansallarına yönelik endişeler ile güne %1 civarında 
kayıplarla başlayan hisse endeksleri, gün içinde kayıplarını sildi ve günü 
yatay seviyede tamamladı. Veri akışının sakin olduğu günde piyasa 
fiyatlamalarında ciddi bir değişim yok. FED toplantısı öncesinde dolar 
endeksi ve ABD 10 yıllık tahvil faizleri zayıf seyretmeye devam ederken, 
Euro/Dolar paritesi 1.09’un üzerinde işlem görüyor. Ons altında ise yukarı 
yönlü hareket sürüyor. Bugün yurt dışında özellikle ABD tarafında veri akışı 
yoğun olacak. ABD’de GSYH, çekirdek kişisel tüketim-harcamalar, dayanıklı 
mal siparişleri, yeni konut satışları ve işsizlik maaşı başvuruları takip 
edilecek. İçeride ise TCMB enflasyon raporu ve PPK toplantı özeti izlenecek. 
 
BIST100 endeksinin güne pozitif seyirle başlamasını bekliyoruz. Dün 
endekste oldukça yüksek bir oynaklık görülürken; gün içinde sert satışlarla 
5,103 seviyesine kadar gerileyen endeks, seans sonunda gelen tepki alımları 
ile 20 günlük hareketli ortalamanın üzerinde kapattı. Dolayısıyla kapanış, 
önemli seviye olarak izlediğimiz 5,250 üzerinde gerçekleşti. Tepki 
alımlarının kalıcılığı adına yukarıda 5,450 seviyesini ilk önemli direnç olarak 
takip edeceğiz. Bu seviye üzerinde kapanışlar görmediğimiz sürece yön 
arayışının devam ettiği dalgalı bir piyasa görebiliriz. 5,250-5,050 geri 
çekilmelerde destek seviyeleri olarak izlenebilir. 5,250 altında kapanış 
görmemiz halinde kısa vadeli pozisyonlarda risk azaltmak gerektiğini 
düşünüyoruz.  
 
Makroekonomi & Politika Haberleri 

 

 Reel kesim güven endeksi Ocak’ta 3,9 puan arttı 

 Kapasite kullanım oranı Ocak ayında 0,6 puan azaldı 

Sektör ve Şirket Haberleri 
 

 Emlak Konut GYO (EKGYO) 2022 sonu satış raporunu ve 2023 

hedeflerini açıkladı (+) 

 Arçelik (ARCLK) 4Ç22 Finansal Sonuçları: Tek seferlik gelirler, 

net karı beklentilerin üzerine taşıdı (=) 

 Planlanan Temettü Ödemeleri Tablosu 

 Pay Geri Alım Bildirimleri: SAHOL 

 Genel Kurul Tarihleri Tablosu 

 4Ç22 Finansal Takvim 

 Haftalık Ajanda 
 
Takvim 
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Ülke TSİ Dönem Veri Beklenti Önceki

Türkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu

Türkiye 14:00 Oca. TCMB PPK Toplantı Özeti

ABD 16:30 Ara. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi -5,0%

ABD 16:30 4Ç22 GSYH - Çeyreksel(Yıllıklandırılmış)% 3,5% 3,2%

ABD 16:30 4Ç22 Çekirdek Kişisel Tük. Harc. - Çeyreksel% 4,7%

ABD 16:30 Ara. Toptan Stoklar- Aylık % 1,0%

ABD 16:30 Ara. Dayanıklı Mal Siparişleri 1,0% -2,1%

ABD 16:30 Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 190 bin

ABD 18:00 Ara. Yeni Konut Satışları 614 bin 640 bin

Çin Çin borsaları tatil nedeniyle kapalı olacak.
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Reel kesim güven endeksi Ocak’ta 3,9 puan arttı 
 

 TCMB’nin yayınladığı verilere göre, 2023 Ocak ayında reel kesim güven endeksi, bir önceki aya göre 3,9 puan 
artarak 101,7 seviyesinde gerçekleşirken, mevsimsellikten arındırılmış endeks aylık bazda 1,8 puan artarak 103,4 
seviyesine yükselmiştir. 

 Gelecek on iki aylık dönem sonu itibariyle yıllık ÜFE beklentisi bir önceki aya göre 14,2 puan azalarak %77,2 
seviyesine geriledi. 

 Ocak ayında anket katılımcılarının %8,7’si (önceki ay:%6,3) içinde bulunduğu sanayi dalındaki genel gidişat 
konusunda, bir önceki aya kıyasla daha iyimser olduğunu belirtirken, daha kötümser olduğunu ifade edenlerin 
oranı %17,5’e (önceki ay:%18,7) geriledi. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Kapasite kullanım oranı Ocak ayında 0,6 puan azaldı 

 

 TCMB tarafından açıklanan verilere göre, imalat sanayi genelinde kapasite kullanım oranı (KKO) 2023 yılı ocak 
ayında aylık bazda 1,2 puan azalarak %75,3 olurken, bu dönemde mevsimsel etkilerden arındırılmış KKO ise 0,6 
puan azalış göstererek %75,8 oldu.  

 Mal gruplarının tümünde kapasite kullanım oranları azalış gösterdi. Yatırım malları 1,9 puan azalarak en fazla 
azalma kaydeden grup oldu. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Reel Kesim Güven Endeksi ve Genel Gidişat ( Mevsimsellikten Arındırılmış) 

 

Kaynak:TCMB, Vakıf Yatırım Araştırma ve Strateji 

Kapasite Kullanım Oranı (%) 

 

Kaynak:TCMB, Vakıf Yatırım Araştırma ve Strateji 
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Emlak Konut GYO (EKGYO) 2022 sonu satış raporunu ve 2023 hedeflerini açıkladı (+) 
 

 Şirket geliştirdiği projelerden 4Ç22 döneminde 706 adet olmak üzere toplam satış değeri yıllık %13,7 azalışla 
6,72 mlr TL tutarında bağımsız bölüm satışını gerçekleştirdiğini açıkladı. 

 Böylece Şirket 2022 yılı tamamında projelerden toplam yıllık %59,6 artışla 27,36 mlr TL değerinde satış 
gerçekleştirmiş oldu. Şirket daha önce yaptığı açıklamada, 2022 yılı için 27,35 mlr TL değerinde ön satışını 
hedeflediğini duyurmuştu. 

 2022 yılında en yüksek satış gerçekleştirilen proje 4,58 mlr TL satış değeri ile “Emlak Konut Çınarköy Evleri” 
olurken, bunu 3,7 mlr TL ile “Yeni Fikirtepe” ve 3,6 mlr TL ile “Yeni Levent” projeleri takip etti.  

 Şirket 2022 yılında toplam satışlarının 1,9 mlr TL değerindeki 223 adedinin yabancı ülke vatandaşlarına yaptı.  

 Emlak Konut GYO ayrıca 2023 yılı hedeflerini açıkladı. Buna göre; şirket devam etmekte olan ve geliştirilmesi 
hedeflenen projelerden 1Ç23’de 11,57 mlr TL, 2Ç23’de 17,28 mlr TL, 3Ç23’de 19,70 mlr TL, 4Ç23’de 14,31 mlr 
TL olmak üzere; 2023 yılının tamamında 1.481.060 m2 brüt satış alanı ve KDV hariç toplam 62,86 mlr TL satış 
değerine ulaşmayı hedeflemektedir. Şirket 2023’de 4,22 mlr TL net kar elde edeceğini öngörmektedir. 

 2023 yılı içerisinde ihalesi yapılması planlanan arsalar şu şekildedir: 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sektör & Şirket Haberleri 
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Arçelik (ARCLK) 4Ç22 Finansal Sonuçları: Tek seferlik gelirler, net karı beklentilerin üzerine taşıdı (=) 
 

 Arçelik, yılın son çeyreğini, satın alma (1,4 mlr TL) ve vergi geliri (473 mn TL) etkisine bağlı olarak, beklentilerin 
(~1 mlr TL) oldukça üzerinde, yıllık %225 artışla 2,6 mlr TL net kar ile tamamladı. Şirketin net karı, 2022 yılının 
tamamında yıllık %41 yükselişle 4,3 mlr TL seviyesinde gerçekleşti.  

 Şirketin son çeyrekte satış gelirleri, fiyat artışları, yurt içinde artan satış adetleri ve TL'nin değer kaybının 
etkisiyle yıllık %74 artarak, beklentilere paralel 39,2 mlr TL seviyesine yükseldi. Bu dönemde yurt içi gelirler 
yıllık %112 artarak 12,5 mlr TL’ye yükselirken, ihracat gelirleri %61 yükselişle 26,7 mlr TL’ye ulaştı. Yılın 
tamamında ise şirketin satış gelirleri yıllık %96 yükselerek 133,9 mlr TL seviyesinden 2022 yılını tamamladı. 
Toplam satış gelirleri içinde Türkiye’nin payı, 4Ç22 döneminde %32 (4Ç21: %26) seviyesinde gerçekleşirken, 2022 
yılının tamamında ise geçen yıla paralel %30 seviyesinde seyretti. FAVÖK, 4Ç22 döneminde beklentilere paralel, 
yıllık %102 artarak 3,6 mlr TL seviyesinde gerçekleşirken, FAVÖK marjı yıllık 1,3 puan iyileşerek %9,2 seviyesinde 
gerçekleşti. Yılın tamamında ise FAVÖK yıllık %73 yükselişle 11,9 mlr TL’ye ulaşırken, FAVÖK marjı ise 1,2 puan 
gerileyerek yılı %8,9 seviyesinden tamamladı.  

 Finansallarla birlikte 2023 yılı öngörülerini paylaşan Arçelik, yıllık konsolide satış geliri büyümesinin yaklaşık %45 
olacağını, FAVÖK marjının yaklaşık %10 seviyelerinde gerçekleşeceğini öngörürken, yatırım harcamalarının ise 
yaklaşık 300 mn € seviyesinde gerçekleşmesini beklediğini açıkladı.  

 
Yorum: Operasyonel tarafta beklentilerle uyumlu finansallara karşılık tek seferlik gelirlerin desteğinde net kar piyasa 
beklentilerinin oldukça üzerinde gerçekleşti. Finansallar öncesinde şirket hisseleri son bir ayda endeksi %13 yenerken, 
son 12 aylık dönemde şirket hisseleri endeksten %13 negatif ayrıştı. Finansallara ilk tepkinin pozitif olmasını beklemekle 
birlikte bu pozitifliğin kalıcı olmayacağını düşünüyoruz. 2023 yılında Arçelik için 197 mlr TL satış geliri (yıllık %47 
büyüme) ve 18 mlr TL FAVÖK (yıllık %54 büyüme) öngörüyoruz. 2023T 5,7x FD/FAVÖK ile işlem gören Arçelik için makro 
öngörülerimizdeki güncelleme sonrasında hedef fiyatımızı 138,50 TL seviyesine yükseltmekle birlikte, kısa vadeli 
“Endekse Paralel Getiri” ve uzun vadeli “TUT” önerimizi sürdürüyoruz.  
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Planlanan Temettü Ödemeleri Tablosu 

 
 

 

 

Pay Geri Alım Bildirimleri 

 
 

 

  

Genel Kurul Tarihleri Tablosu 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

31.01.2023 OSMEN Osmanlı Yatırım Menkul Değerler 56,05 0,16 0,14 0,3%

Teklif 

Edilen/Kesinleşen 

Dağıtım Tarihi

Tahmini VIOP Etkisi 

(Puan)

Taksit 

Sayısı

Hisse Başına 

Temettü 

(Net) TL

Hisse Şirket Adı

Hisse Başına 

Temettü 

(Brüt) TL

Temettü 

Verimi (%)
Son Kapanış Fiyatı, TL

XU030 

Ağırlığı 

(%)

Hisse Şirket Adı
Alınan Adet 

(bin)

Alınan 

Tutar 

(mn TL)

Ortalama 

İşlem 

Fiyatı 

(TL)

Alınan 

Adet (mn)

Alınan 

Tutar (mn 

TL)

Ortalama 

İşlem 

Fiyatı (TL)

Sermayeye 

Oranı (%)

Miktar 

(mn)

Tutar (mn 

TL)

SAHOL Sabancı Holding 750 30,7 41,0 43,5 1205,3 27,7 2,13% - 37,1%

25 Ocak 2023 Çarşamba Program Kapsamında Toplam Geri Alımlar
Program kapsamında 

geri alım oranı %

Genel Kurul Tarihi Hisse Şirket Adı

30.01.2023 MARTI Martı Otel

31.01.2023 BRKO Birko Birleşik Koyunlulular Mensucat

10.02.2023 MERKO Merko Gıda

Sektör & Şirket Haberleri 
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Hisse Şirket Adı Beklenen Açıklama Tarihi Vakıf Yatırım Piyasa Ortalaması*

ISGYO İş G.M.Y.O. 7.274 7.460

AKBNK Akbank 31.01.2023 20.302 20.325

OTKAR Otokar 31.01.2023 148 533

ANSGR Anadolu Sigorta 31.01.2023 217

GARAN Garanti Bankası 1.02.2023 19.403 18.871

TSKB T.S.K.B. 1.404 1.390

SISE Şişe Cam 3.352 4.675

TOASO Tofaş Otomobil Fab. 2.02.2023 2.489 2.724

YKBNK Yapı Ve Kredi Bankası 2.02.2023 16.409 16.374

TTRAK Türk Traktör 6.02.2023 779 822

ISCTR İş Bankası (C) 19.777 19.346

EREGL Ereğli Demir Çelik 2.776 2.475

AKGRT Aksigorta 7.02.2023 87

AYGAZ Aygaz 8.02.2023 1.326

TUPRS Tüpraş 8.02.2023 13.770

FROTO Ford Otosan 8.02.2023 5.908 5.754

KCHOL Koç Holding 10.02.2023 18.902 21.012

HALKB Halk Bankası 5.478 5.584

TTKOM Türk Telekom 13.02.2023 1.229

TAVHL Tav Havalimanları 14.02.2023 -530 -117

AKCNS Akçansa 373 377

CIMSA Çimsa 287 287

KARDM Kardemir -263 -272

CCOLA Coca Cola İçecek 27.02.2023 382

AEFES Anadolu Efes Biracılık 28.02.2023 1

MGROS Migros 28.02.2023 360 472

ASELS Aselsan 28.02.2023 4.505 4.330

DOAS Doğuş Otomotiv 28.02.2023 2.277 2.520

AKSEN Aksa Enerji 1.157 1.061

PGSUS Pegasus Hava Taşımacılığı 3.551 3.126

THYAO Türk Hava Yolları 1.03.2023 9.395 6.200

VESTL Vestel 474 135

YYLGD Yayla Agro Gıda 241 226

EKGYO Emlak G.M.Y.O. 511 671

BIMAS Bim Birleşik Mağazalar 7.03.2023 2.048 2.188

TCELL Turkcell 2.657 1.829

BIZIM Bizim Toptan Satış Mağazaları 62 38

*Research Turkey anket sonuçlarını yansıtmaktadır.

Kaynak: kap.org.tr, Şirket açıklamaları

4Ç22 Net Kar Beklentisi (mn TL)

4Ç22 Finansal Takvim

Sektör & Şirket Haberleri 
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Tarih Ülke TSİ Dönem Veri Önem Beklenti Önceki

26 Oca. Türkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu

26 Oca. Türkiye 14:00 Oca. TCMB PPK Toplantı Özeti

26 Oca. ABD 16:30 Ara. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi 64 -5,0%

26 Oca. ABD 16:30 4Ç22 GSYH - Çeyreksel(Yıllıklandırılmış)% 96 3,5% 3,2%

26 Oca. ABD 16:30 4Ç22 Çekirdek Kişisel Tük. Harc. - Çeyreksel% 67 4,7%

26 Oca. ABD 16:30 Ara. Toptan Stoklar- Aylık % 79 1,0%

26 Oca. ABD 16:30 Ara. Dayanıklı Mal Siparişleri 92 1,0% -2,1%

26 Oca. ABD 16:30 Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 98 190 bin

26 Oca. ABD 18:00 Ara. Yeni Konut Satışları 91 614 bin 640 bin

26 Oca. Çin Çin borsaları tatil nedeniyle kapalı olacak.

27 Oca. Japonya 02:30 Oca. Tokyo TÜFE - Yıllık % 72 4,0% 4,0%

27 Oca. Avro Bölgesi 13:30 AMB Başkanı Lagarde konuşması

27 Oca. ABD 16:30 Ara. Kişisel Gelirler 85 0,2% 0,4%

27 Oca. ABD 16:30 Ara. Kişisel Harcamalar 85 -0,1% 0,1%

27 Oca. ABD 18:00 Ara. Bekleyen Konut Satışları - Aylık % 75 -1,0% -4,0%

27 Oca. ABD 18:00 Oca. Michigan Tüketici Güven Endeksi 94 64,6 64,6

27 Oca. Çin Çin borsaları tatil nedeniyle kapalı olacak.

30 Oca. Türkiye 10:00 Oca. Ekonomik Güven Endeksi 35 97,6

30 Oca. Avro Bölgesi 13:00 Oca. Tüketici Güven Endeksi 69

30 Oca. ABD 18:30 Oca. Dallas Fed İmalat Aktivite End. 65 -18,8

31 Oca. Japonya 02:30 Ara. İşsizlik Oranı 97 0,025

31 Oca. Japonya 02:50 Ara. Sanayi Üretimi- Aylık % 98 0,2%

31 Oca. Çin 04:30 Ara. Sanayî Kârları -Yıllık % 46 -3,6%

31 Oca. Çin 04:30 Oca. CFLP PMI İmalat 93 50 47

31 Oca. Çin 04:30 Oca. CFLP PMI İmalat Dışı 75 41,6

31 Oca. Türkiye 10:00 Ara. Dış Ticaret Dengesi 87 -8.76b

31 Oca. Türkiye 11:00 Ara. Yabancı Ziyaretçi Sayısı 77 0,446

31 Oca. Almanya 11:55 Oca. İşsizlik Oranı % 64 6%

31 Oca. Almanya 12:00 4Ç22 GSYH Çeyreksel (mevs. düzelt. %) 77 0,4%

31 Oca. Almanya 12:00 4Ç22 GSYH Yıllık % 66 1,2%

31 Oca. Avro Bölgesi 13:00 4Ç22 GSYH Çeyreksel (mevs. düzelt. %) 92 0,3%

31 Oca. Avro Bölgesi 13:00 4Ç22 GSYH Yıllık (mevs. düzelt. %) 89 2,3%

31 Oca. Almanya 16:00 Oca. TÜFE- Yıllık % 92 8,6%

31 Oca. Almanya 16:00 Oca. TÜFE- Aylık % 88 -0,8%

31 Oca. ABD 18:00 Oca. CB Tüketici Güven Endeksi 93 109,3 108,3

1 Şub. Çin 04:45 Oca. Caixin PMI İmalat 91 49

1 Şub. Türkiye 10:00 Oca. S&P Global/ISO PMI İmalat 90 48,1

1 Şub. Almanya 11:55 Oca. S&P Global/BME PMI İmalat 90

1 Şub. Avro Bölgesi 12:00 Oca. S&P Global PMI İmalat 90

1 Şub. Türkiye 12:00 Oca. İstanbul Perakende Fiyatlar- Aylık % 50 2,9%

1 Şub. İngiltere 12:30 Oca. S&P Global/CIPS PMI İmalat 90

1 Şub. Avro Bölgesi 13:00 Oca. Tahmini TÜFE-Yıllık % 74 9,2%

1 Şub. Avro Bölgesi 13:00 Ara. İşsizlik Oranı 66 6,5%

1 Şub. ABD 16:15 Oca. ADP İstihdam Raporu 87 235 bin

1 Şub. ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI İmalat 90

1 Şub. ABD 18:00 Ara. İnşaat Harcamaları 79 0,2% 0,2%

1 Şub. ABD 18:00 Oca. ISM İmalat PMI 95 48,5 48,4

1 Şub. ABD 22:00 Fed Faiz Kararı Toplantısı 97 4,25-4,50%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TÜİK, Foreks, VKY Araştırma & Strateji

Haftalık Ajanda 
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Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı 
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak 
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alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum 
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 
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