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Piyasa Verileri 

Endeksler   31 Ocak %Değ. Ybb 

BIST100  4,976.6 -2.3% -9.7% 

BIST030  5,481.8 -2.6% -7.8% 

VIOP030 Endeks  5,593.5 -1.7% -6.2% 

FTSE  7,771.7 -0.2% 4.3% 

DJI  34,086.0 1.1% 2.8% 

DAX  15,128.3 0.0% 8.7% 

Parite   31 Ocak %Değ. Ybb 

USD/TRY  18.8116 0.0% 0.6% 

EUR/TRY  20.4399 -0.1% 2.1% 

($+€)/TRY  19.7788 -0.1% 1.5% 

EUR/USD  1.0867 -0.1% 1.6% 

Emtia   31 Ocak %Değ. Ybb 

Brent Petrol(bbl)  85.66 0.2% 1.6% 

Bakır ($/ton)  4.19 1.3% 10.3% 

Altın ($/ons)  1,926 -0.1% 5.6% 

Gümüş ($/ons)  23.67 -0.3% -1.1% 

 

Performans ve işlem hacmi verileri  

Yükselenler   (%) 
 
 

Düşenler        (%) Hacim   (mn TL)       

LUKSK 10% CANTE -10% THYAO 9,282       

MRSHL 10% BRKVY -10% ASTOR 8,426       

MACKO 10% SDTTR -10% TUPRS 5,317       

BURVA 10% SOKE -10% AKBNK 4,715       

ISGSY 10% ONCSM -10% ASELS 4,566       

 

  

BIST100 ve işlem hacmi verileri 

 

 Piyasalara Bakış 
 

Düne satıcılı seyirle başlayan BIST100 endeksi gün içinde dalgalı bir seyir 
izledi ve günü %2.35 değer kaybıyla 4,976 seviyesinden tamamladı. İşlem 
hacmi 89.1 milyar TL olarak gerçekleşirken, endekse dahil olan 12 hisse 
değer kazandı, 87 hisse değer kaybetti. Gün sonuna doğru endekste satışlar 
sertleşirken, bilançolar öncesi bankalarda gözlenen tepki çabasıyla birlikte 
bankacılık endeksi günü yatay tamamlarken, sınai endeksi %3’e yakın değer 
kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 18.81 seviyesinden işlem 
görürken, yurt dışı vadeli endekslerde karışık bir seyir izleniyor. 
 

Merkez bankalarının kritik kararları öncesinde yurt dışı piyasalarda 
iyimserlik sürüyor. ABD hisse endeksleri Salı gününü %1’in üzerinde 
primlerle tamamlarken, Avrupa endekslerinde kapanışlar yatay 
seviyelerden gerçekleşti. ABD’de dün, FED’in maaşlara yönelik önemli bir 
gösterge olarak izlediği istihdam maliyet endeksi açıklandı. Beklentilerin 
altında gelen veri, FED toplantısı öncesi piyasalardaki iyimserliği destekledi. 
CB tüketici güven endeksi ise beklentilerin bir miktar altında açıklandı. 
Avrupa tarafında ise pozitif gelen büyüme verilerinin ardından hisse 
endekslerinde ciddi bir hareket gözlenmedi. Merkez bankalarının kararları 
öncesinde piyasa fiyatlamalarında göze çarpan bir değişim yok. Dolar 
endeksi ve ABD 10 yıllık tahvil faizi zayıf seyretmeye devam ederken, 
Euro/Dolar paritesi ve ons altın tarafında güçlü seyir sürüyor. Bugün ABD ve 
Avro Bölgesi’nde PMI verileri takip edilecek. Akşam saatlerinde açıklanacak 
olan FED faiz kararı ise günün en önemli gündem maddesi olacak. Piyasalar, 
FED’in 25 baz puan faiz artışı yapmasına kesin gözüyle bakarken, FED 
Başkanı Powell’ın açıklamaları fiyatlamalar açısından daha önemli olacak.  
 

BIST100 endeksinin bugüne yatay başlamasını bekliyoruz. Endekste, 5,000 
altında 4,850 ve 4,600 seviyeleri destek. Gün içinde destek seviyelerinden 
gelecek tepki alımlarında 5,130 seviyesinin aşılıp aşılmayacağı izlenmeli. Bu 
direncin üzerinde ise 5,200-5,250 bandı takip edilecek. Ancak, gün içi satış 
baskısıyla önce 4,850 ardında da 4,600 desteklerinin kırılması halinde, 
endekste 4,300 seviyelerinin test edilmesi beklenmelidir. Yeniden 5,000 
üzerinde kapanışlar gözlenmediği sürece alım için acele edilmemelidir. 
 

Makroekonomi & Politika Haberleri 
 

 Dış ticaret açığı Aralık’da 9,7 mlr $ oldu 

Sektör ve Şirket Haberleri 
 

 Akbank (AKBNK) 4Ç22 Finansal Sonuçları: Güçlü 4Ç22 sonuçları 

ile birlikte 2023 beklentileri paylaşıldı (=) 

 Kısa Kısa Haberler: TTRAK, TMSN, OTKAR, GARAN 

 Pay Geri Alım Bildirimleri: SISE 

 Açıklanan Temettüler: NUHCM 

 Genel Kurul Tarihleri Tablosu 

 4Ç22 Finansal Takvim 

 Haftalık Ajanda 
 

Takvim 
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İşlem Hacmi (Sağ, TRY mn) BIST100 (Sol)

Ülke TSİ Dönem Veri Beklenti Önceki

Türkiye 10:00 Oca. S&P Global/ISO PMI İmalat 48,1

Almanya 11:55 Oca. S&P Global/BME PMI İmalat 47,0 47,0

Avro Bölgesi 12:00 Oca. S&P Global PMI İmalat 48,8 48,8

Türkiye 12:00 Oca. İstanbul Perakende Fiyatlar- Aylık % 2,9%

İngiltere 12:30 Oca. S&P Global/CIPS PMI İmalat 46,7

Avro Bölgesi 13:00 Oca. Tahmini TÜFE-Yıllık % 9,1% 9,2%

Avro Bölgesi 13:00 Ara. İşsizlik Oranı 6,5% 6,5%

ABD 16:15 Oca. ADP İstihdam Raporu 160 bin 235 bin

ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI İmalat 46,8

ABD 18:00 Ara. İnşaat Harcamaları 0,2% 0,2%

ABD 18:00 Oca. ISM İmalat PMI 48,1 48,4

ABD 22:00 Fed Faiz Kararı Toplantısı 4,5-4,75% 4,25-4,5%

ABD 22:30 Fed Başkanı Powell'ın Basın Toplantısı
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Dış ticaret açığı Aralık’da 9,7 mlr $ oldu 
 

 TÜİK tarafından açıklanan verilere göre, dış ticaret açığı bir önceki yılın aynı ayına göre %42,0 oranında artarak 

9,7 mlr $ olurken, ihracatın ithalatı karşılama oranı %70,3 düzeyine geriledi. (önceki: %76,5) 

 2022 Aralık’da ihracat yıllık bazda %3,0 artışla 22,9 mlr $ olurken, ithalat %12,2 artarak 32,6 mlr $’a yükseldi. 

 Aralık ayında enerji ürünleri ve parasal olmayan altın hariç ihracat %2,7 artarken, ithalat %0,5 yükseliş kaydetti. 

Aynı ayda enerji ürünleri ve parasal olmayan altın hariç dış ticaret açığı ise 267 mn $ oldu. 

 2022 yılının tamamında dış ticaret açığı  yıllık bazda %137 artarak 109,5 mlr $’a yükseldi, bu dönemde en fazla 

ihracat yapılan ülke 21,1 mlr $ ile Almanya olurken, ithalatta ilk sırayı 58,8 mlr $ ile Rusya Federasyonu aldı. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Dış Ticaret İstatistikleri, mlr $ 

 

Kaynak: TUİK, Vakıf Yatırım Araştırma ve Strateji                              
 

Makro Ekonomi & Politika 
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Akbank (AKBNK) 4Ç22 Finansal Sonuçları: Güçlü 4Ç22 sonuçları ile birlikte 2023 beklentileri paylaşıldı (=) 
 

 Akbank 4Ç22 dönemi için tahminimizin %7,4 üzerinde, çeyreksel %27,7 yükseliş ile 21,8 mlr TL net kar açıkladı. 

Böylece bankanın 2022 yılında net karı yıllık bazda %395,0 artış ile 60,0 mlr TL’ye ulaşırken, özkaynak karlılığı 

ise %54,7 oldu. Ayrıca 4Ç22 sonuçları ile birlikte 2023 yılı beklentilerini de paylaşan banka, %30 düzeyinde 

özkaynak karlılığı öngördü. Akbank için hedef fiyatımızı 19,8 TL’den 23,4 TL’ye yükseltirken, %38,1 yükselme 

potansiyelini göz önünde bulundurarak “TUT” olan uzun vadeli önerimizi “AL” olarak güncelliyoruz. Son bir ayda 

endekse göre %3,9 negatif ayrışan banka hisseleri için kısa vadeli “Endeksin Üzerinde Getiri” önerimizde ise 

değişikliğe gitmiyoruz. 

 

 
 

 Detaylı rapor için tıklayınız… 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Sektör & Şirket Haberleri 

https://www.vkyanaliz.com/Files/docs/4c22-finansal-sonuclari-akbank-1675230020.pdf
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Kısa Kısa Haberler 
 

 (=) Türk Traktör (TTRAK), (=) Tümosan (TMSN): Rekabet Kurulu, traktör üretim ve pazarlama sektöründe 

faaliyet gösteren teşebbüslerin 4054 sayılı Rekabetin Korunması Hakkında Kanun’un 4. maddesini ihlal ettikleri 

iddiasına yönelik yürütülen ön araştırmayı karar bağladı ve ön araştırmada bulguları ciddi ve yeterli bularak, 

aralarında Türk Traktör ve Tümosan’ın da olduğu 10 şirket hakkında soruşturma açılmasına karar verdi.  

 

 (=) Otokar (OTKAR):  Otokar, 4Ç22 döneminde beklentimizin (148 mn TL) ve piyasa tahminlerinin (533 mn TL) 

üzerinde, yıllık %22 yükselişle 639 mn TL net kar açıkladı. Satış geliri ve operasyonel olmayan gelirlerde 

beklentimizin üzerindeki gerçekleşmeler, net kardaki sapmada etkili olurken, 2022 yılında şirketin net karı yıllık 

%19 artışla 1,24 mlr TL olarak gerçekleşti. Şirketin 2022 yılında yurt içi satış gelirleri yıllık %110 artış 

kaydederken, ihracat gelirleri yıllık %114 büyüme gösterdi. Satış gelirleri 4Ç22 döneminde, beklentimizin (3,7 

mlr TL) üzerinde ve piyasa tahminlerine (4,3 mlr TL) paralel olarak yıllık %144 yükselişle 4,48 mlr TL’ye ulaşırken, 

şirketin 2022 yılı satış gelirleri %113 artışla 9,6 mlr TL olarak gerçekleşti. 2022 yılında satış gelirleri içinde 

ihracatın payı ise %73 (2021: %73) seviyesinde seyretti. 2022 yıl sonu itibariyle şirketin kesinleşen sipariş miktarı 

2,15 mlr TL (66 mn $ ve 48 mn € ) olarak gerçekleşti. Operasyonel tarafta FAVÖK, son çeyrekte %57 yükselişle 

644 mn TL olurken, 2022 yılının tamamında yıllık %36 artışla 1,24 mlr TL’ye ulaştı. FAVÖK marjı ise son çeyrekte 

8 puan daralarak %14,4 olarak gerçekleşirken, 2022 yılının tamamında %12,9 olarak gerçekleşti. 2022 yılında 

şirketin yatırım harcaması toplam 400 mn TL olarak gerçekleşirken, net borç pozisyonu 2021 yıl sonuna göre %235 

artarak 5,8 mlr TL’ye ulaştı. Net Borç/FAVÖK rasyosu ise 4,7x seviyesinde yılı tamamladı. Yorum: Şirketin 4Ç22 

sonuçları beklentimizin üzerinde operasyonel ve net karlılık performansına işaret etse de, operasyonel veriler 

piyasa beklentilerinin hafif altında kaldı.  Şirket hisseleri ise endekse göre son bir ayda %7 ve son üç ayda ise 

%51,1 pozitif performans sergiledi. Sonuçlara piyasa tepkisinin nötr olmasını bekliyoruz. Beklentilerimizi aşan 

son çeyrek sonuçları, makro beklentiler ile model güncellememizin ardından, Otokar için hisse başı fiyatımızı 

838 TL (423 TL) seviyesine yükseltirken, kısa vadeli “Endekse Paralel Getiri”, uzun vadeli “TUT” önerilerimizi 

sürdürüyoruz. 

 

 (=) Garanti Bankası (GARAN): Banka 4Ç22’de beklentimize (19,4 mlr TL) paralel, çeyreksel %13,7 yükseliş ile 

19,9 mlr TL net kar açıkladı. Piyasa beklentisi ise 18,9 mlr TL düzeyinde oluşmuştu. Böylece Garanti Bankası’nın 

2022 yılında net karı yıllık %330 artarak 58,5 mlr TL’ye ulaştı, özkaynak karlılığı ise bu dönemde %19,8’den 

%51,1’e çıktı. Ayrıca bugün banka 2023 yıl sonu beklentilerini açıkladı. Buna göre, banka 2023 yılında TL kredi 

hacminde ortalama TÜFE düzeyinde artış öngörürken, YP kredi büyümesinde ise yatay seyir beklemektedir. 

2023’de çekirdek net faiz marjında 185 bp daralma bekleyen banka, kur etkisi hariç net risk maliyetinin ise 100 

bp olacağını tahmin etmektedir. Ayrıca komisyon gelirlerindeki artışın ortalama TÜFE’nin üzerinde, operasyonel 

giderlerdeki yükselişin ise %100 düzeyinde gerçekleşeceğini tahmin eden Banka’nın 2023 yılı özkaynak karlılığı 

beklentisi ise %28’in üzerinde oldu. Yorum: Banka bugün finansal sonuçlara ilişkin saat 16:00’da telekonferans 

toplantısı gerçekleştirecek, finansal sonuçların hisse performansına etkisinin nötr olacağını değerlendiriyoruz. 

 
Pay Geri Alım Bildirimleri 

 
 

 

 

Açıklanan Temettüler 

 
 

 

 

Hisse Şirket Adı
Alınan Adet 

(bin)

Alınan 

Tutar 

(mn TL)

Ortalama 

İşlem 

Fiyatı 

(TL)

Alınan 

Adet (mn)

Alınan 

Tutar (mn 

TL)

Ortalama 

İşlem 

Fiyatı (TL)

Sermayeye 

Oranı (%)

Miktar 

(mn)

Tutar (mn 

TL)

SISE Şişe Cam 1.500 59,8 39,9 53,9 1108,1 20,6 1,76% 35,9% 26,4%

31 Ocak 2023 Salı Program Kapsamında Toplam Geri Alımlar
Program kapsamında 

geri alım oranı %

Hisse Adı Dağıtma Tarihi HBT (Brüt) HBT (Net)
Temettü 

Verimi %
Genel Kurul Tarihi

NUHCM 27.02.2023 4,60 4,14 5,0% 23.02.2023

 

Sektör & Şirket Haberleri 
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Genel Kurul Tarihleri Tablosu 

 
 

Genel Kurul Tarihi Hisse Şirket Adı

10.02.2023 MERKO Merko Gıda

20.02.2023 TETMT Tetamat Gıda

21.02.2023 SNICA Sanica Isı Sanayi

23.02.2023 CANTE Çan2 Termik

23.02.2023 NUHCM Nuh Çimento

24.02.2023 OZGYO Özderici G.M.Y.O.

Genel Kurul Tarihleri 
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Hisse Şirket Adı Beklenen Açıklama Tarihi Vakıf Yatırım Piyasa Ortalaması*

TSKB T.S.K.B. 1.02.2023 1.404 1.390

TOASO Tofaş Otomobil Fab. 2.02.2023 2.489 2.724

YKBNK Yapı Ve Kredi Bankası 2.02.2023 16.409 16.374

SISE Şişe Cam 3.02.2023 3.352 4.675

TTRAK Türk Traktör 6.02.2023 779 822

ISCTR İş Bankası (C) 19.777 19.346

EREGL Ereğli Demir Çelik 2.776 2.475

AKGRT Aksigorta 7.02.2023 87

AYGAZ Aygaz 8.02.2023 1.326

TUPRS Tüpraş 8.02.2023 13.770

FROTO Ford Otosan 8.02.2023 5.908 5.754

KCHOL Koç Holding 10.02.2023 18.902 21.012

HALKB Halk Bankası 5.478 5.584

TTKOM Türk Telekom 13.02.2023 1.229

TAVHL Tav Havalimanları 14.02.2023 -530 -117

AKCNS Akçansa 373 377

CIMSA Çimsa 287 287

KARDM Kardemir -263 -272

CCOLA Coca Cola İçecek 27.02.2023 382

AEFES Anadolu Efes Biracılık 28.02.2023 1

MGROS Migros 28.02.2023 360 472

ASELS Aselsan 28.02.2023 4.505 4.330

DOAS Doğuş Otomotiv 28.02.2023 2.277 2.520

AKSEN Aksa Enerji 1.157 1.061

PGSUS Pegasus Hava Taşımacılığı 3.551 3.126

THYAO Türk Hava Yolları 1.03.2023 9.395 6.200

VESTL Vestel 474 135

YYLGD Yayla Agro Gıda 241 226

EKGYO Emlak G.M.Y.O. 511 671

BIMAS Bim Birleşik Mağazalar 7.03.2023 2.048 2.188

TCELL Turkcell 9.03.2023 2.657 1.829

BIZIM Bizim Toptan Satış Mağazaları 62 38

*Research Turkey anket sonuçlarını yansıtmaktadır.

Kaynak: kap.org.tr, Şirket açıklamaları

4Ç22 Net Kar Beklentisi (mn TL)

4Ç22 Finansal Takvim

Sektör & Şirket Haberleri 
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Tarih Ülke TSİ Dönem Veri Önem Beklenti Önceki

1 Şub. Çin 04:45 Oca. Caixin PMI İmalat 91 49,5 49,0

1 Şub. Türkiye 10:00 Oca. S&P Global/ISO PMI İmalat 90 48,1

1 Şub. Almanya 11:55 Oca. S&P Global/BME PMI İmalat 90 47,0 47,0

1 Şub. Avro Bölgesi 12:00 Oca. S&P Global PMI İmalat 90 48,8 48,8

1 Şub. Türkiye 12:00 Oca. İstanbul Perakende Fiyatlar- Aylık % 50 2,9%

1 Şub. İngiltere 12:30 Oca. S&P Global/CIPS PMI İmalat 90 46,7

1 Şub. Avro Bölgesi 13:00 Oca. Tahmini TÜFE-Yıllık % 74 9,1% 9,2%

1 Şub. Avro Bölgesi 13:00 Ara. İşsizlik Oranı 66 6,5% 6,5%

1 Şub. ABD 16:15 Oca. ADP İstihdam Raporu 87 160 bin 235 bin

1 Şub. ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI İmalat 90 46,8

1 Şub. ABD 18:00 Ara. İnşaat Harcamaları 79 0,2% 0,2%

1 Şub. ABD 18:00 Oca. ISM İmalat PMI 95 48,1 48,4

1 Şub. ABD 22:00 Fed Faiz Kararı Toplantısı 97 4,5-4,75% 4,25-4,5%

1 Şub. ABD 22:30 Fed Başkanı Powell'ın Basın Toplantısı

2 Şub. İngiltere 15:00 İngiltere Merkez Bankası(BOE) Faiz Kararı 98 4,0% 3,5%

2 Şub. Avro Bölgesi 16:15 Avrupa Merkez Bankası (AMB) Faiz Kararı Toplantısı 97 2,5%

2 Şub. ABD 16:30 Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 98 186 bin

2 Şub. Avro Bölgesi 16:45 AMB Başkanı Lagarde'ın Basın Toplantısı

2 Şub. ABD 18:00 Ara. Fabrika Siparişleri 84 1,5% -1,8%

2 Şub. ABD 18:00 Ara. Dayanıklı Mal Siparişleri 92 5,6%

3 Şub. Çin 04:45 Oca. Caixin PMI İmalat Dışı 71 48,0

3 Şub. Türkiye 10:00 Oca. TÜFE- Aylık % 83 1,2%

3 Şub. Türkiye 10:00 Oca. TÜFE- Yıllık % 93 64,3%

3 Şub. Türkiye 10:00 Oca. Yurt İçi ÜFE - Aylık % 51 -0,2%

3 Şub. Türkiye 10:00 Oca. Yurt İçi ÜFE - Yıllık % 67 97,7%

3 Şub. Almanya 11:55 Oca. S&P Global PMI İmalat Dışı 75 50,4 50,4

3 Şub. Avro Bölgesi 12:00 Oca. S&P Global PMI İmalat Dışı 70 50,7 50,7

3 Şub. İngiltere 12:30 Oca. S&P Global PMI İmalat Dışı 76 48,0

3 Şub. Avro Bölgesi 13:00 Ara. ÜFE - Aylık % 41 -0,9%

3 Şub. Avro Bölgesi 13:00 Ara. ÜFE - Yıllık % 43 27,1%

3 Şub. ABD 16:30 Oca. Tarım Dışı İstihdam 99 175 bin 223 bin

3 Şub. ABD 16:30 Oca. İşsizlik Oranı 89 3,6% 3,5%

3 Şub. ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI İmalat Dışı 70 46,6

3 Şub. ABD 18:00 Oca. ISM İmalat Dışı PMI 78 50,4 49,6

6 Şub. Almanya 10:00 Ara. Fabrika Siparişleri- Aylık % 86 -5,3%

6 Şub. Avro Bölgesi 13:00 Ara. Perakende Satışlar- Aylık % 51 0,8%

6 Şub. Türkiye 14:30 Oca. TÜFE Bazlı Reel Efektif Döviz Kuru 29 54,66

7 Şub. Almanya 10:00 Ara. Sanayi Üretimi - Aylık %(mevs. düzelt.) 90 0,2%

7 Şub. ABD 16:30 Ara. Dış Ticaret Dengesi 83 -61,5 mlr $

7 Şub. Türkiye 17:30 Oca. Hazine Nakit Dengesi 25 -108,3 mlr TL

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TÜİK, Foreks, VKY Araştırma & Strateji

Haftalık Ajanda 
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Vakıf Yatırım Araştırma ve Strateji  

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı 
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak 
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum 
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Gerek bu yayındaki, 
gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda 
yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan, 
manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı 
Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. 
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