Giinlik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

04 Mayis 2023 Persembe

Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
Diin devam eden satis baskisi ile 4.311 seviyesine kadar gerileyen BIST100

Endeksler 3 Mayis  %Deg.  Ybb endeksi Ggleden sonra toparlanarak giinii %0,45 diisis ile 4.486 puandan
BIST100 v 4.486,0 -0,4% -18,6% kapatti. Islem hacmi ise 47,6 mlr TL oldu. Ulastirma endeksinde yiikselis %1,28
olurken, en fazla dusus %7,7 ile madencilik sektoriu endeksinde gorildu. Avrupa
BIST030 A 4.977,3  0,2% -16,3% piyasalan giinii alicii tamamlarken, ABD piyasalar1 kapanista saticiliydi.
VIOP030 Endeks ¥ 5.4%,5 -0,8%  -8,5% Yurt icinde diin aciklanan TUFE aylik %2,39 artarak beklentinin (+%2,7) altinda
FTSE A 7.788,4 0,2% 4,5% gerceklesirken, yillik TUFE artis1 %50,5’ten %43,7 seviyesine geriledi. Cuma gunu
DJI v 134142 -0.8% 0.8% aciklanacak olan tarim dis1 istihdam verisi oncesinden ABD’de yakindan izlenen
B oP P ADP ozel sektor istihdami Nisan’da beklentinin Gzerinde 296 bin artis gosterdi.
DAX A 15.815,1 0,6% 13,6% Diin ayrica Fed gerceklestirdigi para politikas1 toplantisinda, beklentilere
- o= paralel politika faizini 25 puan artirarak %5,0-%5,25 araligina yiikseltti. Basin
Parite 3 Mayis  %Deg. Ybb toplantisinda enflasyonun hedefin lizerinde seyrettigini ifade eden Fed Baskani
USD/TRY A 19,4797 0,0% 7,6% Powell, verileri takip ederek adim atacaklarimi ve gerektigi durumda para
EUR/TRY A 21,5904 0,2% 7,8% politikasim daha da sikilastiracaklarini aciklad. ABD"’de bugiin piyasa kapanisi
sonrasinda Apple finansallar yakindan izlenecek. Bugiin iceride TCMB yilin ikinci
($+€)/TRY A 21,2900  1,6%  9,3% enflasyon raporunu aciklayacak. Yurt disinda ise Avrupa Merkez Bankasi’nin faiz
EUR/USD A 1,1084  0,2%  3,6% karan toplantisi ve ardindan Baskan Lagarde’in toplantisi takip edilecek.
AMB’nin politika faiz oranim 25 bp arttirmasi bekleniyor.
Emtia 3 Mayis  %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) A 72,91 1,4% -13,5% Avrupa ve ABD piyasalarinin bugiine yatay alicili baslamasini bekliyoruz. BIST100
endeksinin giine alimlarla 4.500 seviyelerinden baslamasin1 bekliyoruz. 4.550
Bakir (5/ton) A 3,90 1,5%  2,7% seviyesi 6nemini korurken, bu seviye iizerinde kalici olunmadig siirece de asag
Altin ($/0ns) v 2.045  -1,0% 12,1% yonlii hareketin devam edecegi goriisiimiiz siirecek. Gerilemelerde 4.280-4.100
Giimis ($/ons) A 25,76 0,7% 7.6% :za;;gg;gryaﬁnacak sarkmalar, tepki hareketleri icin yine cazip olmaya devam

Makroekonomi & Politika Haberleri
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Tiiketici fiyat endeksi Nisan’da ayhk bazda %2,39 yiikseldi

Makro Ekonomi & Politika

04 Mayis 2023 Persembe

Vakif Yatinm

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gére, 2023 yili nisan ayinda Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) piyasa beklentilerin
(%2,7) altinda, aylik bazda %2,39 artti. Boylece endeks bir onceki yilin ayn1 ayina gore %43,68 (onceki:%50,51)

yukselis kaydetti.

e 2023 Nisan’da cekirdek enflasyon (B Endeksi) ise bir onceki aya gore %2,74, yillik bazda %48,02 artis gosterdi.
e Ana harcama gruplarina bakildiginda, bir onceki aya gore azalis gosteren tek grup %1,47 ile konut grubu olurken,

en fazla artis ise %5,93 ile haberlesme grubunda goruldu.

e Yurtici Uretici fiyat endeksinde (Yi-UFE) 2023 Nisan ayinda bir 6nceki aya gére %0,81 artarken, yillik artis orant
ise %62,45’den %52,11’e geriledi. Sektorlere gére bakildiginda, Yi-UFE’de bir 6nceki aya kiyasla, elektrik, gaz,
buhar ve iklimlendirme %16,98 ile en fazla dususu gosterirken, en fazla artis ise %4,74 ile metal cevherlerinde

gerceklesti.

TUFE - YI-UFE Yillik % Degisim, 2023 Nisan
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

04 Mayis 2023 Persembe

Rekor nisan ayi satislar, ilk dort ayda pazar 333 bin adetin iizerine tasidi

e  Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD) tarafindan agiklanan verilere gore, toplam otomotiv pazan
nisan ayinda yillik %62,7 artarak 97.679 adede yiikseldi. Nisan ayinda otomobil pazarinda yillik %70 ve hafif ticari
arac pazarinda ise yillik %40,1 buyume kaydedildi. Ayrica otomotiv pazarinda yilbasindan bu yana yilik %57,3
artis gorulurken, pazardaki toplam arac satis1 333.650 adet seviyesine ulasti. 10 yillik Nisan ay1 ortalama satislara
gore otomobil ve hafif ticari arac pazarlarinda sirasiyla; %58,3 ve %44,3’lik artis gerceklesti.

e Ocak-Nisan 2023 donemi otomobil pazari segmentlerine gore incelendiginde; pazarin %89’unu vergi oram diisiik
A, B ve C segmentlerindeki araclarin olusturdugu goriildii. Govde tiplerine gore ise en cok tercih edilen %45,5
pay ile SUV otomobiller oldu. Motor tipine gore benzinli otomobil satislar %67,1 pay ve 169.519 adet ile ilk sirada
yer alirken, elektrikli otomobil satislarinin pay1 ise bu donemde gecen yila gore yaklasik 5 kat artarak %3 oldu.

e Ford Otosan’da nisan ayinda yillik %167,2 biiyime ile 2.790 adet otomobil satis1 gerceklesti. Ford’un hafif ticari
arac satislan ise yillik %4,5 azalarak 4.852 seviyesine geriledi. Hafif ticari arac satislarindaki gerilemeye karsilik,
sirketin toplam arag satislar yilbasindan bu yana yillik %51 artis gosterdi.

e Tofas, nisan ayinda yillik %118,2 artisla 12.014 otomobil satis1 ve gecen yil ayni aya gore %53 artisla 5.250 adet
hafif ticari arac satis1 gerceklestirdi. Yilin ilk dort ayinda sirketin toplam arac satislar yillik %112 artisla 68.124
adede ulasti.

e Dogus Otomotiv’in, nisan ayinda otomobil satis1 (Skoda dahil) yillik %41 artisla 12.260 adet ve hafif ticari arag
pazari ise %80 artarak 1.002 adede yiikseldi. Sirketin yilbasindan bu yana toplam arac satislar1 yillik %59,1 artt.

e Nisan’da toplam otomotiv pazari icinde Tofas’in pazar pay1 yillik 2,8 puan artisla %17,7 oldu. Sirketin otomobil
pazarindaki pay1 yillik 3,4 puan artisla %15,5 olurken, hafif ticari ara¢ pazarindaki pay1 yillik 2,2 puan artisla %26
oldu. Ford Otomotiv’in toplam pazardaki pay1 yillik 2,4 puan azalarak %7,8 seviyesine geriledi. Sirketin otomobil
ve hafif ticari arac pazarlarindaki payi sirasiyla; %3,6 ve %24 oldu. Dogus Otomotiv’in toplam pazar icindeki pay1
yillik 1,9 azalarak %13,6 oldu. Sirketin nisan ayinda otomobil pazarindaki pay1 3,3 puan azalarak %15,8’e geriledi

ve hafif ticari arac pazar icindeki pay1 yillik 1,1 puan azalarak %5 oldu.

bin adet
ToplamPazar Misan 23 Nart 23 Hizan 22 syhkx  wilhk® YBE 23 YEBE 22 wilhk
Ortormoibil TT.IE .22 4E B4 -2, 3% £ T 252 B9 152398 L
Hafif Ticar 30281 24 703 14 471 -17, 9% = B0 B3 1 45 587 62, 7%
Toplam 7. ETE 403.92% 50035 &, 105 E3 T 333.650 242 085 57,3%
Ford Ctamnat e Mizan 23 Mart 23 Mizan 22  syhk%  vilhk® ¥YBE 23 YEBE 22 wilhk
Ortomoibil 1 790 2.503 1.0 -3, 9% 167, 2% 7. 953 3.430 32,2%
Hafif Tican 4+ 852 B.325 5.07% -4, T 4, 5% 22 530 16878 T4 4%
Toplam 7642 11.238 6123 -3 1,9% 4 0% 0. 643 20308 510, 9%
Tofag Misan 23 Mart 23 Mizan 22  syhk%  Yilhk® YEBE 23 YEBE 22 wilhks
Ortomoibil 12.014 15172 5. 505 - 20, 8% 47. 5580 19173 45, 1%
Fiat 11451 4. 720 5.272 22, 2 45 241 12 158 152, 5%
Alfa Romeo (k1 204 Z -35, 54 ] i7 F064, 75
Ferran 3 5 3 -4, z z 0,
Maserat] =3 g5 9 - Z, 45 189 50 278,08
Jean Faf 155 203 149,08 Zi4 =2 3, 4%
Hafif Ticar 5. 250 5. 801 3431 -3, 5% 20, 554 12.572 e
Fiat 5.250 5 3 3.43 -9, . 0. 564 =
Toplam 17. B4 20.973 B.936 -1 7, 7% 53, 7% 6. 124 32145 5
Do CHomoty Misan 23 Nart 23 Hizan 22 syhkx  wilhk® YBE 23 YEBE 22 wilhk
Ortomobil 12.260 13,555 B. 703 - 12,4 e 41. 85 I7. 437 51,4%
violksvaagen . 326 . 176 5.405 Z, 45 17,08 18. 786 1396 35,08
Avadr 2044 Z 457 a5 - 18, 2 = F.ai 4 731 43 7
Set =y i.a3a 592 -3, 7 67, 65 ? 7E5 Z F4F 3,95
Skoda 2545 4 734 &35 -32, 2% I 12.75H £ 340 109, 55
Forsche 50 5 15 -4 7, A 77, a0 477 154 132, 1%
Bertley a 5 z - 100, 0% a0, o5 19 7 47 9
Lambarsghrin z z a q, Ot 5 z 150,08
r
Hafif Ticar 1..002 1.527 BES - 34 40 TE, T 5022 2.5637 25,2
viol kswager 1.002 i 527 557 -3, 45 7H, 95 6.022 Z 627 129, 2%
Toplam 13. 262 15526 g2 60 44 5% 43 % 47 B37T 30064 50 4%
Kaynak: 00D, Vaki [ Yaterom Aras bema ve Strabeyi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bitindir Sayfa 3 /12



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

04 Mayis 2023 Persembe

Tiirk Hava Yollar (THYAO) 1C23 Finansal Sonuclari: Piyasa beklentisi lizerindeki net kar pozitif fiyatlanabilir (+)

e THY, 1C23 doneminde, beklentimizin %13, piyasa tahminlerinin ise %33 Uzerinde, yillik %99 artisla 4,4 mlr TL net
kar acikladi. Operasyonel performans ise beklentimize ve piyasa tahminlerine paralel seyretti. Diisiik sezonda
sirketin yurt ici yolcu sayis1 yillik %12,9 artarak 5,8 mn gerceklesirken, yurt disi yolcu sayisi yillik %48 yukselisle
11,3 mn oldu. Toplamda yolcu sayis1 yillik %%35 yiikselirken, doluluk orani ise 11 puan artarak %81,3 olarak
gerceklesti.

e Sirketin 1C23 doneminde, dolar bazinda, yolcu gelirleri yillik %83 artisla $3,6 mlr seviyesinde gerceklesirken,
kargo gelirleri yilik %40 daralarak $591 mn seviyesinde, teknik gelirler ise %39 artisla $107 mn olarak gerceklesti.
Toplamda ise gelirler ilk ceyrekte yillik %43 yiikselisle $4,3 mlr seviyesine ulast1. FAVOK bu ceyrekte yillik bazda
yatay seyrederek $648 mn seviyesinde gerceklesti.

Yorum: Sirket finansallari, diisiik sezon olan ilk ceyrekte operasyonel tarafta beklentilerle uyumlu olsa da net kar
piyasa beklentilerini asti. Sirket hisseleri son bir ayda endeksi %15 yenmeyi basarirken, finansallara piyasa tepkisinin
pozitif olmasinm bekleriz. Beklentilerimizle uyumlu ilk ceyrek finansallar1 ardindan THY icin hisse basi hedef fiyatimizi
135 TL seviyesinde korumaya devam ediyoruz. Kisa vadeli “Endekse Paralel Getiri” dnerimizi ve uzun vadeli “TUT”
onerimizi de siirdlirtiyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 135,00 FOIFAVOK (Cari) 4,.3x
Uzun Vadeli Oneri TUT Kapanig Fiyat (TL) 129,20 FIK (Cari) 3,6x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Acgiklanan Beklenti : Sapma %
{mn TL} 1623 4c22 Geyreksel % 1G22 Yillik % VKY Kons. © VKY Kons.
Net Satiglar 82.057 ga0d49 T 7% 42614 T 93% 85938 82102 -5% 0%
FAVOK ¥ 11808 ¥ 20827 -42% ¥ 8247 44% 11.602 12719 3% -6%
Net Donem Kar 4.418 893 "  -51% 2220 7 99% 3912 33259 | 13% 33%
FAVOK Marji 14, 5% 234% ' -89p 19,4% T 48yp 13,5% 155% : 1yp -Typ
Net Kar Marji 5,4% 101% " 48y 52% " 02w 46% 41% | 08yp 1,3 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Stratefi
Kizaltmalar: yp: yizde puan, m.d.; mimkin degil, a.d.; anlamli degil, G- Ceyrek, A7 Ay, Y>Yaryl, VEY: Vakif Yatinm, Kons: Konsensds

Migros (MGROS) 1¢23 Finansal Sonuglari: Beklentileri asan sonuglarin ardindan hedef fiyatimzi giincelliyoruz (+)

e  Migros, 1C23 doneminde beklentimizin ve piyasa tahminlerinin Gizerinde 560 mn TL net kar acikladi. Finansallarla
birlikte Migros, 2023 yilina iliskin satis geliri buyumesini, ilk ceyrekteki satis gelisimini dikkate alarak, %80-85
seviyesine (6nceki: %75-80) giincellerken, FAVOK marjim %7-7,5, yeni magaza acilis hedefini yaklasik 365 magaza
ve yatirim harcamasi ongorisunu 4 mlr TL olarak korudu. Sirket hisseleri son bir ayda endeksi, %10 yenerken,
son U¢ ayda ise endeksten %41 pozitif aynisti. Finansallara piyasa tepkisinin pozitif olmasim bekliyoruz.
Beklentimizin Uzerindeki operasyonel sonuclar sonrasinda, Migros icin hisse basi fiyat hedefimizi 286 TL
seviyesinden 299 TL seviyesine giincelliyoruz. Migros icin kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri” ve uzun vadeli
“AL” olan onerilerimizi ise koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endeksin Uzerinde Getiri Hedef Fiyat (TL) 299,00 FDIFAVOK (Cari)  4,5x
Uzun Vadeli Oneri AL Kapanis Fiyati (TL) 170,90 F/K (Cari)  10,4x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Agiklanan Beklenti Sapma %
(mn TL) 1¢23 4G22 Ceyreksel % 1G22  Yillik %  VKY  Kons. VKY Kons.
Net Satiglar 27.183 24448 T 11% 12271 7 122% 26026 25289 | 4% 7%
FAVOK 176 7 1551 14% " 964 84% 1613 1487 10% 19%
Net Dnem Kari 560 1164 "7 -52% 158 7 254% 200 277 180%  102%
FAVOK Marji 6,5% 63% 02yp 79% ' -13yp  62% 59% | 03yp  07yp
Net Kar Marji 2,1% 48% 7 27y 13% " 08yp  08% 11% | 13yp 1yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensiis

Detayli bilgi icin tiklayiniz...

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bitindir Sayfa4 /12


https://www.vkyanaliz.com/Files/docs/1c23-finansal-sonuclari-migros-1683179968.pdf

Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

04 Mayis 2023 Persembe

Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik Sektorii: BDDK tarafindan yayimlanan aylik verilere gore, 2023 yilimin mart ayinda bankalarin
toplam net kan yillik %71,9, aylik %58,8 artisla 41,7 mlr TL olarak gerceklesti. Bu donemde bankalarin cekirdek
gelirlerinin aylik bazda %21,4 artmasi, faaliyet giderlerinin %10 gerilemesi ve vergi provizyonundaki azalma, net
kara yukselis getirdi. Bir onceki aya kiyasla, mevduat bankalar arasinda 6zel bankalarin net kan %52,2 artarken,
kamu sermayeli bankalarda ise %97,9 yiikselis gozlemlendi. 2023 yilinin ilk ceyreginde ise bankacilik sektoriiniin
net kart 107,2 mlr TL (¢/¢:-%26,2) olurken, mevduat bankalarinin ise 91,9 mlr TL (¢/¢:-%29,2) duzeyinde
gerceklesti. 1€23’de sektoriin ortalama 6zkaynak karliig %28,6 oldu (4C22: %44,8). Ceyreksel bazda en fazla
net kar gerilemesi ise, %49,8 dusus ile kamu sermayeli mevduat bankalarinda goriildi. 1C23’de bankalarin net
faiz gelirleri ceyreksel %44,7 azalirken, komisyon gelirleri ise %16,3 blyume kaydetti. 1C23’de kredi-mevduat
makasinin 2,5 puan daralmasi ve menkul kiymet getiri oranlarindaki azalma neticesinde bankalarin net faiz marji
4,1 puan disus gosterdi. Bu donemde sektoriin net ticari karinin %55,8 yiikselerek 35 mlr TL’ye cikmasi, karlilik
icin destekleyici oldu. 2023 ilk ceyrekte sektoriin faaliyet giderleri ceyreksel %31,2 artarken, karsilik giderleri
ise kamu mevduat bankalarinda yasanan gerilemenin (¢/c:-%65,0) etkisi ile %31,3 azaldi. Ayn1 donemde ozel
sermayeli mevduat bankalarinin brit karsilik giderleri %10,1 artis gosterdi. Ayrica sektorin subat sonunda %17,1
olan sermaye yeterlilik rasyosu (SYR) 2023 Mart itibariyle %17,7’ye cikt1 (2022: %19,5).

e (=) TSKB (TSKB): Banka 1C23 donemi icin 1,33 mlr TL olan tahminimizin hafif lizerinde ve onceki ceyrege gore
simrli degisim gostererek 1,41 mlr TL net kar acikladi. TSKB’nin 2022 sonunda %41,1 olan ortalama 6zkaynak
karlilig1 1C23’de %42,0 diizeyine ¢ikt1. Bu donemde azalan cekirdek gelirlere karsin net karsilik giderlerinde dists
gorulmesi, net kardaki dustisu sinirladi. 2023 ilk ceyrekte bankanin net faiz gelirleri ceyreksel %24,2 gerileme
gosterdi, bu da azalan TUFEX gelirlerinden kaynaklandi. Boylece bankanin ceyreksel net faiz marji (swap dahil)
%5,9’a geriledi (4C22: %7,5). Ayrica 1C23’de bankanin komisyon gelirlerinde ceyreksel %63,7 oranindaki artis
dikkat cekerken, swap dahil net ticari karn 118 mn TL'ye cikt1 (4C22: 5 mn TL). Yakin izlemedeki bir kredinin
standart kredilere gecmesi ve giclu tahsilatlarin katkisi ile karsilik giderlerinin azalmasi sonucunda bankanin bu
donemde net risk maliyeti (kur etkisi haric) -128 bp olarak gerceklesti. Ayrica bankanin 1C23’de ilave 50 mn TL
serbest karsilik ayirmasi ile toplam serbest karsilik tutar1 950 mn TL’ye c¢ikti. Diger yandan, bankanin faaliyet
giderleri ceyreksel %134 artis gosterdi. TSKB’nin 2023 1C’de kur etkisinden arindirilmis kredi buyumesi %1,5
olurken, takipteki krediler oraminin ceyreksel 25 bp dusus ile %2,7’ye, yakin izlemedeki krediler oram ise
%12,1’den %10,1 gerilemesi ile bankanin aktif kalitesi gostergelerinde iyilesme goruldu. 2022 sonunda %17,9 olan
bankanin sermaye yeterlilik rasyosu (BDDK gecici diizenlemeler haric) giiclii karliigin etkisi ile 1C23 itibariyle
%18,1’e ulasti. Yorum: Bankanin 1C sonuglarina, piyasa tepkisinin ndtr olacaginm disiiniiyoruz. Banka icin 2023
net kar tahminimizi %6,5 artisla 5,6 mlr TL’ye yiikseltmemiz ve modelimizdeki glincelleme neticesinde hedef
fiyatirmzi 5,08 TL’ye (6nceki: 4,70 TL) revize ederken, “TUT” olan uzun vadeli énerimizi “AL” olarak
degistiriyoruz. TSKB icin kisa vadeli énerimizi ise “Endeksin Uzerinde Getiri’ olarak koruyoruz.
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Sektor & Sirket Haberleri [7& Vakaf Yatinm

04 Mayis 2023 Persembe

Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)

Program kapsaminda

3 Mayis 2023 Carsamba Program Kapsaminda Toplam Geri Alimlar .
geri alim oram %
Ortalama
. Alinan  Ortalama
. Alinan Adet Islem Alinan . Sermayeye @ Miktar Tutar (mn
Sirket Adi . Tut. . Tutar (mn Islem
(bin) Fiyat1i Adet (mn) . Orani (%) (mn) TL)
TL) Fiyat1 (TL)
(TL)

SAHOL Sabanc1 Holding | 200 7,4 37,1 I 55,7 1.691,2 30,4 2,73% I 52,0%

Smart Guines Enerjisi ! ! !
SMRTG . | 25 1,6 632 | 0,1 8,9 71,2 0,04% | 1,3% 11,9%

Teknolojileri ! ! !
VAKBN T. Vakiflar Bankas1 I 1.000 8,2 8,2 I 71,9 455,8 6,3 1,57% I 48,0% 45,6%
TURSG Turkiye Sigorta i 90 08 92 | 297 268,6 9,0 2,56% | 49,5% 44,8%
SISE Sise Cam | 442 15,9 36,0 | 59,3 1.332,4 22,5 1,93% | 39,5% 31,7%
ULUUN Ulusoy Un ! 52 1,1 21,9 11,0 27,9 27,2 0,61% | 41,05  37,1%

Pasifik Gayrimenkul Yatirim ! ! !
PSGYO . | 150 0,7 49 | 11,0 68,0 6,2 1,03% | 43,8% 45,3%

Ortakligi | | |
AYDEM Aydem Yenilenebilir Enerji | 300 3,6 12,2 | 8,3 88,0 10,6 1,18% | 41,7% 51,8%

Aciklanan Temettii Tablosu

. o . Temetti .
Hisse Adh Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) o Genel Kurul Tarihi
Verimi %
POLTK 0,80 0,72 0,0% 30.05.2023
VESBE 31.07.2023 0,22 0,20 2,2% 31.05.2023

Planlanan Sermaye Hareketleri
Sermaye Hareketleri

. . . Mevcut Sermaye Ulasilacak Sermaye
Tarih Hisse Sirket Adi Bedelsiz Sermaye Bedelli Sermaye Riichan Hakk1 ¥

(TL) Sermaye (TL) Azaltim

Artinm Oran (%) Artinm Oran (%) Kullandirma Fiyat1 (TL)
Oran (%)

4.05.2023 EGSER Ege Seramik 75.000.000 360.000.000 280,0
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Sektor & Sirket Haberleri [l& Vakif Yatinmn

04 Mayis 2023 Persembe

1C23 Finansal Takvim

1C23 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adi Beklenen Aciklama Tarihi Vakif Yatirnm Piyasa Ortalamas1*
ALBRK Albaraka Tirk Katiim Bankasi 4.05.2023 - 501
ENJSA Enerjisa Enerji 4.05.2023 - 873
AGHOL Ag Anadolu Grubu Holding 5.05.2023 - 320
KARDM Kardemir Mayss ilk hafta 485 575
VESTL Vestel Mayrs ilk hafta 326 -36
CIMSA Cimsa Mayss ilk hafta 463 323
ISCTR is Bankas (C) 5-8 May1s 11.715 11.702
SAHOL Sabanc1 Holding 8.05.2023 6.425 6.427
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 8.05.2023 1.817 1.742
TTKOM Tirk Telekom 8.05.2023 - 594
TCELL Turkcell 9.05.2023 1.406 2.001
DOAS Dogus Otomotiv 9.05.2023 2.503 2.659
SOKM Sok Marketler Ticaret 9.05.2023 - 359
DOHOL Dogan Holding 9.05.2023 - 952
MPARK Mlp Saglik Hizmetleri 9.05.2023 - 359
TRGYO Torunlar G.M.Y.O. 8-10 May1s 626 624
BIZIM Bizim Toptan Satis Magazalan 10.05.2023 -27 -14
PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi 10.05.2023 -434 -441
VAKBN T. Vakiflar Bankasi 10.05.2023 - 4.426
AKSEN Aksa Enerji 902 853
EKGYO Emlak G.M.Y.O. 652 707
HALKB Halk Bankasi 3.963 4.030

*Research Turkey anket sonuclarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalar
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Sektor & Sirket Haberleri /45 Vakif Yatinm

04 Mayis 2023 Persembe

Planlanan Temettii Odemeleri

Teklif Hisse Basina Hisse Basina
. . . . Son Kapanis . . Temetti T ini isi Taksit
Edilen/Kesinlesen Hisse Sirket Adi . Temettii Temettii o
0 . Fiyati, TL . Verimi (%) Sayisi
DET L (Briit) TL (Net) TL
4.05.2023 YUNSA Yinsa 81,13 5,12 4,60 6,3%
4.05.2023 BASGZ Baskent Dogalgaz Dagitim G.Y.( 12,23 1,16 1,16 9,5%
5.05.2023 GWIND Galata Wind Enerji 14,53 0,51 0,46 3,5%
8.05.2023 MACKO Mackolik internet Hizmetleri 49,92 2,30 2,07 4,6%
8.05.2023 DEVA Deva Holding 38,92 0,15 0,14 0,4%
8.05.2023 ERBOS Erbosan 104,20 1,13 1,01 1,1%
8.05.2023 ARMDA Armada Bilgisayar 255,00 5,34 4,81 2,1%
8.05.2023 FLAP Flap Kongre Toplant1 Hizmetle 6,40 0,07 0,07 1,2%
8.05.2023 BOBET Bogazi¢i Beton Sanayi Ve Tical 19,28 0,50 0,45 2,6% 2
10.05.2023 YAPRK Yaprak Suit Ve Besi Ciftlikleri 34,96 0,60 0,54 1,7%
10.05.2023 TKFEN Tekfen Holding 27,12 1,41 1,27 5,2% 2
10.05.2023 MAVI Mavi Giyim 102,40 4,32 3,89 4,2%
11.05.2023 LIDER Ldr Turizm 80,90 0,23 0,20 0,3% 1
15.05.2023 (en ge¢) ULUUN Ulusoy Un 21,86 1,10 0,99 5,0%
16.05.2023 KSTUR Kustur Kusadasi Turizm 265,40 8,71 7,84 3,3%
22.05.2023 CcCcoLA Coca Cola icecek 231,60 2,95 2,65 1,3%
22.05.2023 PCILT Pc iletisim Ve Medya Hizmetle 19,60 0,91 0,82 4,6%
23.05.2023 AEFES Anadolu Efes Biracilik 63,00 1,07 0,96 1,7% 1
24.05.2023 AGHOL Ag Anadolu Grubu Holding 92,10 0,82 0,74 0,9%
25.05.2023 ARENA Arena Bilgisayar 14,01 0,10 0,09 0,7%
25.05.2023 BLCYT Bilici Yatirim 9,75 0,20 0,18 2,1%
25.05.2023 PRKAB Tirk Prysmian Kablo 21,48 0,08 0,07 0,4%
26.05.2023 VBTYZ Vbt Yazilim 35,16 0,75 0,68 2,1%
26.05.2023 ISMEN is Yatirim 44,88 2,13 1,91 4,7%
29.05.2023 TRGYO Torunlar G.M.Y.O. 12,00 0,20 0,20 1,7%
29.05.2023 LUKSK Liiks Kadife 66,00 0,40 0,36 0,6%
29.05.2023 CEMTS Cemtas 34,92 0,50 0,45 1,4%
29.05.2023 ASUZU Anadolu Isuzu 124,40 2,38 2,14 1,9%
30.05.2023 MGROS Migros 170,90 2,61 2,35 1,5%
31.05.2023 GEDIK Gedik Yatirim 6,84 0,20 0,18 2,9%
31.05.2023 ALARK Alarko Holding 55,35 0,33 0,30 0,6% 0,75% -0,22
31.05.2023 SISE Sise Cam 37,36 0,69 0,62 1,8% 6,40% -5,94
31.05.2023 GENTS Gentas 5,54 0,12 0,11 2,2%
31.05.2023 OYAYO Oyak Y.O. 9,03 0,26 0,26 2,9%
31.05.2023 (en geg) TGSAS Tgs Dis Ticaret 13,56 0,30 0,27 2,2%
31.05.2023 (en ge¢) DOHOL Dogan Holding 8,41 0,07 0,07 0,9%
31.05.2023 (en geg) GWIND Galata Wind Enerji 14,53 0,51 0,46 3,5%
31.05.2023 (en ge¢) KCAER Kocaer Celik 13,64 0,23 0,21 1,7%
1.06.2023 AYES Ayes Celik Hasir 16,63 0,24 0,22 1,5%
1.06.2023 AFYON Afyon Cimento 7,24 0,20 0,18 2,8%
12.06.2023 SARKY Sarkuysan 26,18 0,25 0,23 1,0%
14.06.2023 BIMAS Bim Birlesik Magazalar 156,40 2,00 1,80 1,3% 6,50% -4,20 2
14.06.2023 ATATP Atp Yaziim 15,00 0,30 0,27 2,0%
15.06.2023 INFO info Yatirim 8,06 1,00 0,90 12,4%
15.06.2023 MERIT Merit Turizm 27,68 1,00 0,90 3,6%
19.06.2023 TNZTP Tapdi Oksijen Ozel Saglk Ve E 20,50 0,28 0,25 1,4%
20.06.2023 BRKSN Berkosan Yalitim Ve Tecrit 7,30 0,05 0,05 0,7% 1
21.06.2023 KRDMB Kardemir (B) 12,44 0,11 0,10 0,9% 1
21.06.2023 KRDMD Kardemir (D) 13,71 0,11 0,10 0,8% 1,14% -0,44 1
30.06.2023 (en ge¢) LOGO Logo Yaziim 55,45 1,50 1,35 2,7%
30.06.2023 (en gec) ISKPL Isik Plastik 4,38 0,01 0,01 0,3%
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Genel Kurul Tarihleri

04 Mayis 2023 Persembe

Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi Hisse

Sirket Adh

Vakif Yatinm

4.05.2023 CONSE
4.05.2023 IDEAS
4.05.2023 KRSTL
4.05.2023 SUMAS
4.05.2023 GOLTS
4.05.2023 TGSAS
4.05.2023 KIMMR
4.05.2023 PENGD
5.05.2023 SELGD
5.05.2023 KRPLS
5.05.2023 ARENA
8.05.2023 KLRHO
8.05.2023 KRONT
9.05.2023 AYES
9.05.2023 0ZSuB
9.05.2023 COSMO
9.05.2023 BANVIT
9.05.2023 FONET
10.05.2023 AVOD
10.05.2023 BLCYT
10.05.2023 ETILR
10.05.2023 OYLUM
10.05.2023 EMKEL
11.05.2023 ELITE
11.05.2023 TNZTP
11.05.2023 OSTIM
11.05.2023 AKFGY
12.05.2023 YATAS
12.05.2023 YKSLN
16.05.2023 BIMAS
16.05.2023 EDIP
16.05.2023 EKIZ
16.05.2023 EUREN
16.05.2023 YGYO
16.05.2023 YYAPI
17.05.2023 BRKSN
17.05.2023 PCILT
17.05.2023 KENT
17.05.2023 YESIL
18.05.2023 RTALB
18.05.2023 KLMSN
20.05.2023 BRKO

Consus Enerji isletmeciligi Ve Hizmetleri
ideal Finansal Teknolojiler

Kristal Kola

Sumas Suni Tahta Ve Mobilya
Goltas Cimento

Tgs Dis Ticaret

Ersan Alisveris Hizmetleri Ve Gida
Penguen Gida

Selcuk Gida

Koroplast Temizlik Ambalaj Uriinleri
Arena Bilgisayar

Kiler Holding

Kron Teknoloji

Ayes Celik Hasir

Ozsu Batik Uretim

Cosmos Yatirim Holding

Banvit

Fonet Bilg1 Teknolojiler

Avod Gida

Bilici Yatirim

Etiler Gida

Oylum Sinai Yatirimlar

Emek Elektrik

Ebte NaturelOrganik Gida Sanay1 Ve Ticaret
Tapdi Oksijen Ozel Saghk Ve E§t. Hizm.
Ostim Endustriyel Yatirimlar
Akfen G.M.Y.O.

Yatas

Yikselen Celik

Bim Birlesik Magazalar

Edip Gayrimenkul Yatirim

Ekiz Yag Ve Sabun

Europen Endiistri insaat

Yesil G.M.Y.O.

YesilYap

Berkosan Yalitim Ve Tecrit

Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri
Kent Gida

Yesil Yatirim Holding

Rta Laboratuvarlari

Klimasan Klima

Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Takip Listesi Vakif Yatinm

04 Mayis 2023 Persembe

PD (mn TL)  Kapanig (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 80.704 15,52 2.460 AL EUG 23,40 51%
GARAN 114.912 27,36 1.302 TUT EUG 33,00 21%
HALKB 75.009 10,44 557 TUT EPG 10,20 2%
ISCTR 106.000 10,60 2.499 AL EUG 13,40 26%
YKBNK 79.402 9,40 1.884 AL EUG 12,30 31%
TSKB 10.528 3,76 285 AL EUG 5,08 35%
Cimento

CIMSA 10.672 79,00 416 TUT EPG 105,00 33%
AKCNS 11.458 59,85 152 TUT EPG 82,00 37%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 63.620 94,15 694 TUT EPG 138,50 47%
VESTL 12.882 38,40 318 TUT EAG 51,50 34%
Demir-Celik

EREGL 109.550 31,30 4.333 TUT EPG 34,50 10%
KRDMD 10.697 13,71 2.491 TUT EPG 18,50 35%
Gayrimenkul

TRGYO 12.000 12,00 50 AL EPG 23,10 93%
EKGYO 21.014 5,53 1.712 AL EUG 10,50 90%
ISGYO 7.124 7,43 215 AL EPG 10,50 41%
Havacilik

TAVHL 24.521 67,50 328 AL EUG 105,00 56%
THYAO 178.296 129,20 4.118 TUT EPG 135,00 4%

PGSUS 43.242 422,70 910 TUT EUG 540,00 28%
Holding

KCHOL 192.094 75,75 1.426 AL EUG 108,00 43%
SAHOL 78.515 38,48 1.264 AL EUG 58,00 51%
SISE 114.442 37,36 2.161 AL EUG 60,80 63%
Savunma

ASELS 96.626 42,38 2.200 TUT EPG 54,44 28%
OTKAR 17.772 740,50 87 TUT EPG 838,00 13%
Otomotiv

FROTO 185.631 529,00 979 AL EUG 755,00 43%
TOASO 95.650 191,30 1.417 AL EUG 275,00 44%
DOAS 24.860 113,00 341 AL EUG 202,00 79%
TTRAK 27.645 518,00 131 AL EUG 880,00 70%
Perakende

BIZIM 1.354 22,56 51 AL EUG 70,00 210%
BIMAS 94.966 156,40 859 AL EUG 219,00 40%
MGROS 30.942 170,90 316 AL EUG 299,00 75%
Gida

YYLGD 12.212 25,84 142 AL EUG 54,30 110%
Telekomiinikasyon

TCELL 71.368 32,44 930 TUT EPG 43,30 33%
Enerji

AKSEN 33.553 27,36 273 TUT EPG 49,50 81%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Ajanda

04 Mayis 2023 Persembe

Vakif Yatinm

Beklenti

Onceki

4 May. Cin 04:45 Nis. Caixin PMI imalat Dis1 dl 50,3 57,8

4 May. Almanya 10:55 Nis. S&P Global PMI imalat Disi dl

4 May. Tiirkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu

4 May. Avro Bolgesi 11:00 Nis. S&P Global PMI imalat Disi dl

4 May. ingiltere 11:30 Nis. S&P Global PMI imalat Disi dl

4 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. UFE - Aylk % il -0,5%

4 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. UFE - Yaluk % Fil 13,2%

4 May. Tirkiye 14:30 Nis. TUFE Bazhi Reel Efektif D6viz Kuru d 59,38

4 May. Avro Bolgesi 15:15 May. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 Toplantisi dl 3,75% 3,50%

4 May. ABD 15:30 Mar. Dis Ticaret Dengesi ¥ | -689mr$ -70,5mlr $
4 May. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maag1 Basvurulari dl 230 bin
4 May. Avro Bolgesi 15:45 AMB Baskan1 Lagarde'in Basin Toplantisi

4 May. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

5 May. Almanya 09:00 Mar. Fabrika Siparisleri- Aylik % dl -2,5% 4,8%

5 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. Perakende Satislar- Aylik % Fil -0,8%

5 May. ABD 15:30 Nis. Tarim Dis1 istihdam dl 180 bin 236 bin
5 May. ABD 15:30 Nis. issizlik Oram 4l 3,6% 3,5%

5 May. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

8 May. Almanya 09:00 Mar. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 2,0%

8 May. ABD 17:00 Mar. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,1%

8 May. Tiirkiye 17:30 Nis. Hazine Nakit Dengesi d -32mlr TL
10 May. Almanya 09:00 Nis. TUFE- Aylk % dl

10 May. Almanya 09:00 Nis. TUFE- Yaluk % 4l

10 May. Tirkiye 10:00 Mar. issizlik Oran il 10,0%
10 May. Tiirkiye 10:00 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -6,0%
10 May. Tirkiye 10:00 Mar. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -8,2%
10 May. ABD 15:30 Nis. TUFE- Aylk % dl 0,4% 0,1%
10 May. ABD 15:30 Nis. TUFE- Yiluk % 4l 5,0%
10 May. ABD 21:00 Nis. Hazine Biitce Dengesi dl -378 mlr $
10 May. Tirkiye 1C23 Borsa istanbul'da 1¢23 dénemine iliskin konsolide bilancolari son génderme tarihi

11 May. Japonya 02:50 Mar. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -493,7mlr ¥ -604,1 mlr ¥
11 May. Cin 04:30 Nis. TUFE- Yiluk % 4l 0,7%

11 May. Cin 04:30 Nis. UFE - Yiluk % 4l -2,5%
11 May. ingiltere 09:00 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,2%
11 May. ingiltere 09:00 Mar. Sanayi Uretimi- Yilluk % dl -3,1%
11 May. ingiltere 09:00 1C23 GSYH Ceyreksel % dl 0,1%

11 May. ingiltere 09:00 1C23 GSYH Yiluk % dl 0,6%

11 May. Tirkiye 10:00 Mar. Cari Denge dl -8.78 mlr TL
11 May. ingiltere 14:00 ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar1 dl 4,3%

11 May. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulari dl

11 May. ABD 15:30 Nis. UFE - Aylk % 4l 0,4% -0,5%
11 May. ABD 15:30 Nis. UFE - Yiluk % 4l 2,7%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Selahattin AYDIN Direktor
Tugba SAYGIN AKCA Mudir
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlgi s6zlesmesi

cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin udrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (igiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan
dolayi Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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