Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

08 Kasim 2023 Carsamba

Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
Endeksler 7 Kasim  %Deg. Ybb Giine yatay baslayan BIST100 endeksinde, gin icinde dalgal
seyir gozlense de, kapams %0,3 disusle 7.845 seviyesinden
BIST1 7.844,8  -0,3%  42,4% ; ! A
°T100 v Ll * gerceklesti. Toplam islem hacmi ise 81,2 mlr TL olarak
BIST030 v 8.211,7  -0,4%  38,1% gerceklesti. Endekse puan bazli en yuksek katkiy1 veren hisseler
TCELL, TOASO ve BIMAS olurken, en fazla negatif etki TUPRS,
HEIRE A 8.6755  0,5%  45,5% ASELS ve ISCTR’den geldi. Bankacilik endeksinde %1,1 diisiis
FTSE v 7.410,0 -0,1%  -0,6% goriildii, holding endeksi %0,1 deger kaybetti. Sektor endeksleri
DJI A 34.152,6  0,2%  3,0% arasinda en cok kazandiran sektor iletisim olurken, en cok
. N 151526 01%  8.8% kaybettiren spor sektori oldu. Kuresel piyasalar tarafinda ise

Fed duyelerinin konusmalarinin ardindan kansik kapanislar
Parite 7 Kasim  %Deg. Ybb gerceklesti.

USD/TRY A 28,5308  0,1%  51,5% o o . o
T A 30,5274 04%  52,4% 0Gun icinde ag1klanar) Avro Bolgesi eyliil ay1.UFE verileri ayl1|§
%0,5 artisla beklentilere paralel gerceklesti. Almanya sanayi
(5+€)/TRY A 29,5200  0,1%  51,5% iiretimi ise Eyliil’de beklentilerin {izerinde %1,4 dsiis gosterdi.
EUR/USD v 1,0692  0,0% -0,1% ABD’de dis ticaret dengesi eylil ayinda beklentilerin iizerinde
Emtia 7 Kasim _ %Ded. Ybb 61 ,5 mlr S agk verdi. Yurt icinde aciklanan hazine nakit deng?ﬂ
verisi ise ekim ayinda 82,2 mlr TL acik olarak agiklandi. Bugiin
Brent Petrol(bbl) V¥ 81,47 -0,2%  -3,4% Avro Bolgesi’nde perakende satislar verisi izlenecek, yurt icinde
Bakir ($/ton) v 3,68  -0,1%  -3,2% ise aciklanmasi beklenen herhangi bir veri akis1 bulunmuyor.
Altin ($/0ns) v 1.968  -0,1%  7,9% .
e Bu sabah Avrupa ve ABD’de yatay acilislar bekleniyor. Borsa
Giimiis ($/ons) v 22,49 -0,6% -6,0%

istanbul’un giine yatay baslamasini bekliyoruz. Giderek daralan
islem hacmine karsiik endekste 7.850 seviyelerine yakin
kapanis olmasi olumlu. Kar satislar1 7.700 seviyeleri uzerinde

Performans ve islem hacmi verileri karsilandig siirece endekste 8.000 ve 8.500 seviyeleri hedef

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mn TL) olarak korunacak.

DGGYO 10% MRSHL -10% | THYAO 7.237

NTHOL 10% TARKM -10% | TUPRS 4524 Makroekonomi & Politika Haberleri

ELITE 10% ARZUM -10% | TABGD 3.281

MERIT 10% KRGYO -10% | ISCTR 2.903 e Hazine nakit dengesi ekim ayinda 82,2 mlr TL acik verdi
TMPOL 10% MAALT 9% | MIATK 2.499

Sektor ve Sirket Haberleri

e Kisa Kisa Haberler: BIMAS, BIZIM, TCELL, VESTL
e Planlanan Temettii Odemeleri Tablosu
e Genel Kurul Tarihleri Tablosu

BIST100 ve islem hacmi verileri

B i5lem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST100 (Sol)
7.868

e Finansal Takvim

7.900 [ 7.845 7 102,000 e Takip Listesi
200 | :zzz o Haftalik Ajanda
7700 1 72.000
| 62.000 TSi Beklenti Onceki
eI j| e Almanya  10:00  Eki. TUFE- Aylk %
2500 | | o Almanya  10:00  Eki. TUFE- Yiluk %
a0 | E § ; g % | spam Avro Bolgesi 13:00 Eyl.  Perakende Satislar- Aylik % -1,20%
” 3 8 9 i 100 Avro Bolgesi 13:00 Eyl.  Perakende Satislar- Yillk % -2,10%
7300 L o = = S 000 ABD 18:00  Eyl. Toptan Stoklar- Aylik %
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Hazine nakit dengesi ekim ayinda 82,2 mlr TL acik verdi

e Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan aciklanan verilere gore, 2023 yili Ekim ayinda hazine nakit
dengesi 82,2 mlr TL acik verirken, faiz dis1 denge ise 25,8 mlr TL acik olarak gerceklesti.

o Ekim ayinda Hazine’nin gelirleri yillk bazda %102 artarken, giderleri ise %81 yikselis gosterdi. Aym
anda net ic borclanma 60 mlr TL oldu. Ocak- Ekim doneminde hazine nakit dengesi 523,8 mlr TL acik

verdi.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Kisa Kisa Haberler

e (+) BiM (BIMAS): BIM yilin iiciincii ceyreginde, beklentimizin (3,2 mlr TL) ve piyasa tahminlerinin (3,1 mlr
TL) uzerinde, yillk %117 artisla 3,8 mlr TL net kar acikladi. Sirketin satis gelirleri 3C23 doneminde,
beklentilerle uyumlu, yillk %81 yiikselisle 74,4 mlr TL olarak gerceklesti. Satis gelirlerinin %88,8’ini
(3€22: %90,3) yurt icindeki BIM magaza gelirleri olustururken, FILE magaza gelirlerinin toplam gelirler
icindeki pay1 %5,6 (3C22: %3,8) oldu. 3C23 doneminde, BiM’in kendi markali iriinlerinin satislar icindeki
pay1 ise %60,9 (3C22: %62,8) olarak gerceklesti. Yilin liciincii ceyreginde, yeni acilan 228 magaza
sonucunda BIM’in toplam magaza sayist 12.046’ya ulasti. Sirketin FAVOK’U, 3C23 doneminde,
beklentilerin iizerinde yilik %130 artisla 6,7 mlr TL olurken, FAVOK marj1 ise bu ceyrekte yillik 1,9 puan
yikselis ile %9 seviyesinde gerceklesti. Bu donemde sirketin yatirnm harcamasi ise 2,2 mlr TL’ye (3C22:
1,3 mlr TL) ulasti. 2C23 doneminde 10,5 mlr TL olan net bor¢ pozisyonu 3C23 doneminde 8,9 mlr TL
seviyesinde gerceklesirken, Net Borc/FAVOK rasyosu ise 0,74x seviyesinden 0,49x seviyesine diistii. Ayrica
BIM, 2023 yil sonu icin satis gelirleri 6ngoriisiinii yaklasik %80 (6nceki: %75+/-5), FAVOK marji1 beklentisini
%7,5-%8 (onceki: %7-%7,5) bandina yikseltirken, yatinm harcamalarimin satislara oram hedefini %3,2
(onceki: %3,5) olarak guncelledi. Yorum: Sirketin operasyonel ve net kar performansi, yilin lclinci
ceyredinde, piyasa tahminlerinin lizerinde gerceklesirken, sirket hisseleri endeksten son bir ayda %3,1,
son li¢ ayda ise %23,9 pozitif ayrismistir. Finansal sonuclarin ardindan BiM icin 351 TL seviyesindeki fiyat
hedefimizi 425 TL seviyesine giincelliyoruz, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri” ve uzun vadeli “AL”
onerilerimizi koruyoruz.

e (+) Bizim Toptan (BIZIM): Sirket 3C23 doneminde, beklentimizin (45 mn TL) ve piyasa tahminlerinin (60
mn TL) Uzerinde gecen yiin ayn1 donemine gore 3 kat artarak 128 mn TL net kar acikladi. Kurumlar vergisi
oranindaki artis nedeniyle olusan ertelenmis vergi geliri etkisi, sirketin bu ceyrekte 43,5 mn TL vergi geliri
yazmasinda etkili olurken, net kar buyumesini de destekledi. Toplam satis gelirleri 3C23 doneminde
beklentilerle uyumlu yillik %62 artisla 6,2 mlr TL seviyesinde gerceklesti. Sirket’in FAVOK’ii bu dénemde,
piyasa ongoriilerinin iizerinde, yillk %95 yiikselis ile 351 mn TL olarak gerceklesti. FAVOK marji ise
3C23’te yillik 1 puan artisla %5,6 seviyesine yiikseldi. Yilin ilk dokuz alt1 ayinda, sirketin magaza sayisi
181’e ulasirken, SEC operasyonu icindeki magaza sayis1 2.699’a yiikseldi. Sirketin 2C23 donemi sonundaki
71 mn TL’lik net nakit pozisyonu 3C23 donemi sonunda 54 mn TL seviyesine dustu. Bizim Toptan,
finansallarla birlikte %60 (+/-5) olan 2023 yilsonu gelir buylmesi (seker ve sigara haric) beklentisini %55
(+/-5) seviyesine, %4-5 olan FAVOK tahminini ise %4,5-5,5 olarak revize etti. Yorum: Sirketin 3C23
finansallari, operasyonel ve net karlilik tarafinda tahminleri asarken, sirket hisseleri endeksten son bir
ayda %6 negatif ayrisirken, son li¢ ayda ise endeksi %29,4 yendi. Bizim Toptan icin 3C23 sonuclari
sonrasinda 70 TL hedef fiyatimizda, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri” ve uzun vadeli “AL”
Onerilerimizde degisime gitmiyoruz.

e (+) Turkcell (TCELL): Sirket, 3C23 donemini, beklentimizin (2,8 mlr TL) ve piyasa beklentilerinin (3,9
mlr TL) Gizerinde, yillk %129 artisla 5,5 mlr TL net kar ile tamamladi. Yilin iiclincii ceyreginde, sirketin
satis gelirleri, hem beklentimize hem de piyasa ongorulerine paralel yillik %77 artarak 26 mlr TL’ye ulasti.
Grubun gelirleri icinde %78,6 paya sahip olan Turkcell Turkiye’nin gelirleri yillik %84,5 artisla 20,4 mlr TL
olarak gerceklesirken, Turkcell Turkiye’nin abone sayisi, bu ceyrekte yillik %2,6 artisla 42,7 mn seviyesine
ulasti. Grup gelirlerinin %11’ini olusturan Turkcell Uluslararasi’nin gelirleri ise yillik %75,4 yukselisle 2,9
mlr TL oldu. 3C23 déneminde sirketin FAVOK’ii ise beklentilerimize ve piyasa éngériilerine paralel, yillik
%89 artisla 11,3 mlr TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji yilik bazda 2,6 puan artarak %43,5
olarak gerceklesti. Sirketin net bor¢ pozisyonu, 2C23 sonundaki 31,7 mlr TL seviyesinden, 3C23 donemi
sonunda %2,3 azalarak 31 mlr TL’ye geriledi. Net Bor¢c/FAVOK rasyosu ise 2C23 dénemindeki 1,07x
seviyesinden bu donemde 0,9x seviyesine dustu. Sirket, 3C23 finansallar sonrasinda, 2023 sonuna iliskin
gelir bilylimesi beklentisini %71’den %73 seviyesine yiikseltirken, FAVOK hedefini 37 mlr TL’den yaklasik
39 mlr TL’ye revize etti. Yil sonunda operasyonel yatirimlarin satislara oraninin ise yaklasik %22 olacag
ongorusu bu ceyrekte de korundu. Yorum: Sirketin 3C23 finansallari operasyonel tarafta beklentilere
oldukca yakin gerceklesti, net kar performansi ise beklentileri asti. Finansallar éncesinde son bir ayda
sirket hisseleri endeksten %3,7 pozitif, son Uc ayda ise %5 negatif ayristi. Sirket finansallarinin ardindan
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Turkcell icin hisse basi hedef fiyatimizi, sirket beklentilerindeki degdisiklikler ve makro
ongoriilerimizdeki yukari revizyonlara bagli olarak, 73,4 TL seviyesinden 90 TL seviyesine glincelliyoruz.
Kisa vadeli “Endekse Paralel Getiri” ve uzun vadeli “AL” 6nerilerimizi koruyoruz.

e (=) Vestel Elektronik (VESTL): Vestel, yilin lgciincii ¢eyreginde, hem beklentimizin hem de piyasa
beklentilerinin (1,29 mlr TL net kar) hafif altinda, 1,15 mlr TL net kar acikladi. Sirket, gecen yiin ayni
donemini 301 mn TL net zarar ile tamamlamisti. Sirketin bu ceyrekte Operasyonel performansi
beklentilere paralel seyretse de operasyonel olmayan giderlerin etkisi net kardaki sapmada etkili oldu.
Bu ceyrekte kaydedilen 452,6 mn TL’lik ertelenmis vergi geliri net kar bilyimesine katki verdi. Beyaz esya
satislar, eyliil ayinda talebin negatife donmesine ragmen yurt icinde yillik %18 artis gosterirken,
Avrupa’da ise devam eden makro- jeopolitik belirsizlikler ve alim giicindeki dusus nedeniyle %3 azaldi.
TV tarafinda ise, ic talepte yasanan daralmaya ragmen %3 artis goriillirken, Avrupa’da yiiksek faiz ve
enflasyonun etkisiyle satislarda %9 azalma meydana geldi. En fazla azalma %31 ile italya’da gerceklesti.
3C23’te sirketin satis gelirleri, beklentilere paralel, yillik %69 artisla 24,4 mlr TL seviyesinde
kaydedilirken, satis gelirlerinin %52’°si (3C22: %53) Avrupa ulkeleri, %38’ (3C22: %30) ise Turkiye kaynakli
gerceklesti. FAVOK, beklentimize (4,13 mlr TL) ve piyasa tahminlerine (4,06 mlr TL) paralel, yillik %316
artisla 3,94 mlr TL seviyesinde gerceklesirken FAVOK marji yillik 9,6 puan artarak %16,2 oldu. Sirketin
net bor¢ pozisyonu 2C23 donemine gore %11,8 artarak 3C23 doneminde 25,8 mlr TL seviyesine yiikseldi.
Yorum: Sirketin net kar1 beklentilere hafif altinda gerceklesirken, aciklanan finansallarin hisse
performansina yansimasini nétr bekliyoruz. Sirket hisseleri son (¢ ayda endekse paralel performans
sergilerken, yilbasindan bu yana ise %37 negatif ayristi. Modelimizdeki revizyonlar sonrasinda Vestel icin
hedef fiyatimizi 94 TL (6nceki: 76 TL) seviyesine giincelliyoruz. Bununla birlikte kisa vadeli Endeksin
Altinda Getiri 6nerimizi “Endekse Paralel Getiri”, uzun vadeli TUT 6nerimizi de “AL” olarak revize
ediyoruz.
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Planlanan Temettii Odemeleri

Teklif Hisse Basina Hisse Basina
Son Kapanis . . Temettii Tahmini VIOP Etkisi Taksit
Edilen/Kesinlesen Hisse Sirket Ad . Temettii Temettii o
. o Fiyati, TL 0 Verimi (%) (Puan) Sayisi
Dagitim Tarihi (Briit) TL (Net) TL
8.11.2023 ONCSM Oncosem Onkolojik Sistemler 167,09 0,41 0,37 0,2%
17.11.2023 KRPLS Koroplast Temizlik Ambalaj Uriinleri 7,98 0,06 0,05 0,7%
21.11.2023 DURDO Duran Dogan Basim Ve Ambalaj 50,60 0,16 0,14 0,3% 4
22.11.2023 ASELS Aselsan 43,18 0,09 0,08 0,2% 3,56% -0,58
24.11.2023 SDTTR Sdt Uzay Ve Savunma Teknolojileri 316,00 0,39 0,35 0,1% 3
24.11.2023 DOAS Dogus Otomotiv 278,00 5,68 5,11 2,0%
28.11.2023 KRDMA Kardemir (A) 21,24 0,11 0,10 0,5% 2
28.11.2023 KRDMB Kardemir (B) 20,10 0,11 0,10 0,5% 2
28.11.2023 KRDMD Kardemir (D) 25,38 0,11 0,10 0,4% 1,23% -0,43 2
28.11.2023 KAYSE Kayseri Seker Fabrikas 37,32 0,24 0,21 0,6% 2
30.11.2023 LKMNH Lokman Hekim 43,24 0,23 0,21 0,5% 2
30.11.2023 0ZSUB Ozsu Balik Uretim 24,24 0,07 0,06 0,3% 4
5.12.2023 MTRYO Metro Yatirim Ortakligi 8,46 0,50 0,50 5,9%
5.12.2023 ATLAS Atlas Y.0. 5,52 0,35 0,35 6,3%
13.12.2023 FORTE Forte Bilgi iletisim Tek. Ve Savunma 76,75 0,53 0,48 0,7%
19.12.2023 DURDO Duran Dogan Basim Ve Ambalaj 50,60 0,16 0,14 0,3% 5
20.12.2023 BIMAS Bim Birlesik Magazalar 296,25 3,00 2,70 1,0% 7,19% -6,11 2
20.12.2023 TCELL Turkcell 53,10 1,03 0,92 1,9% 4,14% -6,82
21.12.2023 PAGYO Panora G.M.Y.O. 38,10 0,35 0,35 0,9% 3
27.12.2023 ELITE Elite Naturel Organik Gida Sanay1 Ve Tice 59,40 0,23 0,21 0,4% 2
27.12.2023 SONME Sonmez Filament 58,00 0,08 0,08 0,1% 2
27.12.2023 BUCIM Bursa Cimento 9,04 0,05 0,05 0,6%
29.12.2023 0ZSUB Ozsu Balik Uretim 24,24 0,07 0,06 0,3% 5
31.12.2023 (en ge¢) GLYHO Global Yatirim Holding 13,37 0,02 0,02 0,2%
31.12.2023 (en geg) KTSKR Kiitahya Seker Fabrikas 65,35 2,17 1,96 3,3%
ORCAY Orcay Ortakdy Cay Sanayi Ve Ticaret 10,14 0,19 0,17 1,8%
FLAP Flap Kongre Toplant1 Hizmetleri 8,34 0,07 0,07 0,9%
GWIND Galata Wind Enerji 28,32 0,51 0,46 1,8%
PSGYO Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortaklig 6,92 0,03 0,03 0,4%
IHEVA ihlas Ev Aletleri 2,50 0,02 0,02 0,8%

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa5/9



Sektor & Sirket Haberleri

08 Kasim 2023 Carsamba

Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi

14.11.2023 BAKAB
15.11.2023 SMART
20.11.2023 DOAS
21.11.2023 BRSAN
21.11.2023 KRPLS
22.11.2023 BTCIM
22.11.2023 BSOKE
23.11.2023 LINK
24.11.2023 KATMR
27.11.2023 ADESE
28.11.2023 TMSN
29.11.2023 SUWEN
30.11.2023 DENGE
30.11.2023 KAPLM
30.11.2023 I1ZFAS
5.12.2023 ENSRI
6.12.2023 MARTI

Sirket Ad1

Bak Ambalaj

Smartiks Yaziim

Dogus Otomotiv

Borusan Boru

Koroplast Temizlik Ambalaj Uriinleri
Bat1 Cimento

Batisoke Cimento

Link Bilgisayar

Katmerciler Arac Ustii Ekipman
Adese Gayrimenkul Yatirim
Tiimosan Motor Ve Traktor
Suwen Tekstil Sanayi Pazarlama
Denge Yatirim Holding

Kaplamin

izmir Firca

Ensari Deri Gida Sanayi

Marti Otel

~ Vakif Yatinm

3C23 Finansal Takvim

Sirket Adi

3C23 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Piyasa Ortalamasi*

TRGYO Torunlar G.M.Y.O.
PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi
SAHOL Sabanc1 Holding

ALARK Alarko Holding

TKFEN Tekfen Holding

DOAS Dogus Otomotiv
SOKM Sok Marketler Ticaret
HALKB Halk Bankasi

MAVI Mavi Giyim

EKGYO Emlak G.M.Y.O.
ULKER Ulker
VAKBN T. Vakiflar Bankasi

Beklenen Ac¢iklama Tarihi Vakif Yatirnm

8 Kasim 2023 786

8 Kasim 2023 6.577

8 Kasim 2023 13.147

8 Kasim 2023

9 Kasim 2023

9 Kasim 2023

9 Kasim 2023

9 Kasim 2023 2.763

11 Aralik 2023

786
6.892
12.766
3.452
486
5.232
980
2.890
716
788
510
8.313

*Research Turkey anket sonuglarin1 yansitmaktadir.

Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir

Sayfa 6 /9



Takip Listesi Vakif Yatinm
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PD (mn TL) Kapanis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 157.248 30,24 3.888 AL EUG 41,20 36%
GARAN 209.076 49,78 2.716 AL EUG 64,60 30%
HALKB 97.569 13,58 1.349 TUT EPG 13,30 2%
ISCTR 215.999 21,60 5.050 AL EUG 29,00 34%
YKBNK 146.725 17,37 4.996 AL EUG 24,40 40%
TSKB 19.852 7,09 621 AL EUG 9,25 30%
Cimento

CIMSA 31.999 33,84 1.101 TUT EUG 33,75 0%

AKCNS 31.589 165,00 345 TUT EUG 210,00 27%
Dayaniklh Tiiketim

ARCLK 95.007 140,60 962 TUT EPG 178,00 27%
VESTL 21.419 63,85 602 AL EPG 94,00 47%
Demir-Celik

EREGL 132.580 37,88 5.300 TUT EPG 48,44 28%
KRDMD 19.802 25,38 2.849 TUT EPG 29,00 14%
Gayrimenkul

TRGYO 36.500 36,50 110 AL EUG 31,80 -13%
EKGYO 26.068 6,86 2.890 AL EUG 11,40 66%
ISGYO 20.517 21,40 368 TUT EPG 18,60 -13%
Havacilik

TAVHL 43.049 118,50 808 AL EUG 198,65 68%
THYAO 311.880 226,00 9.794 AL EUG 330,00 46%
PGSUS 76.622 749,00 1.812 AL EUG 1.340,00 79%
Holding

KCHOL 365.169 144,00 3.016 AL EUG 202,30 40%
SAHOL 118.445 58,05 2.358 AL EUG 75,50 30%
SISE 150.404 49,10 3.953 AL EUG 80,00 63%
Savunma

ASELS 196.901 43,18 3.524 AL EPG 55,20 28%
OTKAR 52.320 436,00 291 TUT EPG 364,00 -17%
Otomotiv

FROTO 297.572 848,00 1.439 AL EUG 1.290,00 52%
TOASO 135.250 270,50 1.690 AL EUG 440,00 63%
TTRAK 79.853 798,00 498 AL EUG 1.122,00 41%
Perakende

BIZIM 2.776 46,26 73 AL EUG 70,00 51%
BIMAS 179.883 296,25 1.914 AL EUG 425,00 43%
MGROS 66.764 368,75 712 AL EUG 625,00 69%
Gida

YYLGD 17.468 16,07 311 AL EUG 30,00 87%
Telekomiinikasyon

TCELL 116.820 53,10 2.052 AL EPG 90,00 69%
Enerji

AKSEN 43.020 35,08 489 AL EUG 63,60 81%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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TSi Onem Beklenti Onceki
8 Kas. Almanya  10:00 Eki. TUFE- Aylik % 4l
8 Kas. Almanya  10:00 Eki. TUFE- Yiltk % 4l
8 Kas.  Avro Bolgesi 13:00 Eyl. Perakende Satislar- Aylik % il -1,20%
8 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Eyl. Perakende Satislar- Yilik % il -2,10%
8 Kas. ABD 18:00 Eyl. Toptan Stoklar- Aylk % a
9 Kas. Japonya 02:50 Eyl. Cari Denge (BoP Bazli) l 2.279,7 mlr ¥
9 Kas. Japonya 02:50 Eyl. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) d -749,5 mlr ¥
9 Kas. Cin 04:30 Eki. TUFE- Yiltk % 4l
9 Kas. Cin 04:30 Eki. UFE - Yiluk % al -2,50%
9 Kas. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurular dl
9 Kas. ABD 22:00 Fed Baskan1 Powelln konusmasi
10 Kas. ingiltere  10:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylk % | -0,70%
10 Kas. ingiltere 10:00 3¢23 GSYH Ceyreksel % dl 0,20%
10 Kas. ingiltere 10:00 3¢23 GSYH Yiluk % dl 0,60%
10 Kas. Tiirkiye 10:00 Eyl. issizlik Oram A 9,20%
10 Kas. Tirkiye 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % | -0,80%
10 Kas. Tirkiye 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Yilik % dl 3,10%
10 Kas. ABD 18:00 Kas. Michigan Tiketici Given Endeksi P
13 Kas. Almanya 00:00 Eyl. Cari Denge il 16,6 mlr €
13 Kas. Japonya  02:50 Eki. UFE - Y1luk % | 2,00%
13 Kas. Japonya  02:50 EKi. UFE - Aylk % dl -0,30%
13 Kas. Tirkiye 10:00 Eyl. Cari Denge | -0,62 mlr $
14 Kas. Almanya 13:00 Kas. Zew Beklenti Endeksi dl -1,1
14 Kas.  Avro Bolgesi 13:00 3¢23 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) al -0,10%
14 Kas. ABD 16:30 Eki. TUFE- Aylk % a 0,40%
14 Kas. ABD 16:30 Eki. TUFE- Yiluk % dl 3,70%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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VakifBank Grubu fstirakidir.
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Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Selahattin AYDIN Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi

cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin udrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun liglincii kisilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan
dolayi Vakif Yatirim Menkul Dedgerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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