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09 Kasim 2023 Persembe

Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
Endeksler 8 Kasim  %Deg. Ybb Gine pozitif baslayan BIST 100 endeksi, gunin devaminda
pozitif seyrini siirdiirdi ve kapanmsin %0,20 deger artisi ile 7.861
BIST100 A 7.860,9  0,2% 42,7% ; ;
puandan tamamladi. Islem hacmi 85,8 mlr TL olurken, endekse
BISTO030 A 8.229,5  0,2%  38,4% dahil olan 48 hisse deger kazandi, 49 hisse deger kaybetti.
Endekse puan bazli en fazla pozitif katki saglayan hisseler
USIREDES 8/ 8.593,3  -09% 44.2% BIMAS, TCELL ve THYAO oldu. Bankacilik endeksinde %2,29
FTSE v 7.401,7  -0,1%  -0,7% deger kayb1 gozlenirken, sanayi endeksi giinii yatay tamamladi.
DJI v 34.112,3  -0,1%  2,9% Yurt dis1 piyasalar guini karsik kapamislarla tamamlad.
DAX A 15:229,6 0%  9.4% Diin yurt icinde veri akisi sakindi. Yurt disinda Avro Bolgesi’nde
Parite 8 Kasim  %Deg. Ybb perakende satislarin eylilde bir onceki aya gore %0,3 ve gecen
USD/TRY A 28,5219  0,2%  51,5% yilin ayn1 dénemine gore %2,9 geriledigi acikland1. Bugiin ABD’de
T A 30,5452 02%  52,5% Fed Ba;kam Powell n konU§n2as1 1;[enecg|§. Icerde ise bugin
konsolide bilancolar icin son gonderim tarihi.
($+€)/TRY v 29,5100  0,0%  51,4%
EUR/USD A 1,0712  0,0%  0,1% Borsa Istanbul’da, son iki giindiir 7.900 iizerinden gelen satislar,
Emtia 8 Kasim  %Ded. Ybb 7.800 altina kaymadan karsilantyor. Endeksu’l buguqe yatay
baslamasin1 bekliyoruz. 7.700 altina sarkmadigimiz siirece de
Brent Petrol(bbl) V¥ 79,61 -0,1%  -5,6% endekste 8.000 ve 8.500 seviyeleri hedef olmaya devam edecegi
Bakir ($/ton) v 3,62 -0,3%  -4,7% gorusundeyiz.
Altin ($/0ns) v 1.949  0,0%  6,9%
Sektor ve Sirket Haberleri
Giimiis ($/ons) v 22,42 -0,5% -6,3%

e Kisa Kisa Haberler: EKGYO, PGSUS, SAHOL, TRGYO, THYAO
e Planlanan Temettii Odemeleri Tablosu

Performans ve islem hacmi verileri oo
e Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) e Finansal Takvim

ENSRI 10% UFUK -10% | THYAO 9.053 o  Takip Listesi

FMIZP 10% MARKA -10% | TUPRS 4.766 «  Haftalik Ajanda

IHEVA 10% MAALT -10% | ISCTR 3.648

INTEM 10% YKSLN -8% | TCELL 3.115 Takvim

TABGD 10% DOBUR -8% | YKBNK 2.766 Ulke TSI Dénem : Beklenti Onceki
ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular
ABD  22:00 Fed Baskan1 Powellin konusmasi

BIST100 ve islem hacmi verileri
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Kisa Kisa Haberler

e (+) Emlak Konut GYO (EKGYO): Emlak Konut, 3C23 donemini yillik %84 artisla 1,17 mlr TL net kar ile
tamamladi. Sirketin net karina iliskin ongériiler 617 mn TL ile 1,32 mlr TL arasinda degisiyordu. 9A23
donemini ise sirket yillik %82 artisla 3,8 mlr TL net kar ile tamamladi. Sirket yilin ilk ic ceyreginde 4.000
adet gayrimenkuliin teslimini gerceklestirdi. 2023 3C sonunda sirketin arsa portfoyiiniin degeri ise 14,3
mlr TL seviyesinde yer aliyor. 9A23 itibariyle sirketin satis gelirleri yillk %118 artisla 11,8 mlr TL
seviyesinde gerceklesirken, FAVOK yillk %5,7 yiikselisle 2,6 mlr TL seviyesinde. Bu ceyrek sonunda ise
sirketin net nakit pozisyonu %73 artarak 10,3 mlr TL seviyesine yikseldi. Yorum: Sirketin 3(C23
finansallarina piyasa tepkisinin pozitif olmasini bekliyoruz. Emlak Konut GYO icin hisse basi hedef
fivatimizi 12,60 TL (6nceki: 11,40) olarak giincelliyoruz. Sirket icin kisa vadeli “Endeksin Uzerinde
Getiri”, uzun vadeli “AL” onerilerimizi koruyoruz. Sirket hisseleri son bir ayda endeksten %13,5 negatif
ayristi.

e (=) Pegasus (PGSUS): Pegasus, bu ceyregi, beklentimizin (6,6 mlr TL) ve piyasa beklentisinin (6,9 mlr TL)
uzerinde, yillik %60 artisla 7,7 mlr TL net kar ile tamamladi. Sirketin net kar1 9A23 doneminde yillik %207
yukselisle 9 mlr TL’ye ulast1. Yuksek yaz sezonunda Pegasus’un dis hat misafir sayis1 yillik 18 artarak 6,2
mn olurken, toplam misafir sayisi ise yillik %14 artarak 9,7 mn seviyesine ulast1. Sirketin yolcu gelirleri
Avro bazinda %8 gerileyerek €694mn olurken, yan gelirleri yillk %17 yukselisle €251mn oldu. Toplam
gelirleri ise beklentilere paralel yillik %4 daralarak €962mn oldu. FAVOK bu ceyrekte yilik %11 diisiisle
€418mn seviyesine geriledi. Sirket, arz edilen kapasite tarafinda 2023 toplaminda yaklasik %20 artis
ongorusunu korudu. 2023 yii sonunda RASK-CASK farkinin, 2019 yil sonu ile 2022 yil sonu arasinda
gerceklesmesi beklenirken, FAVOK marjinin %30-32 seviyelerinde olacag ongoriildii. Yorum: Yiiksek
sezonda beklentilere paralel sonuclar aciklayan sirketin hisseleri son bir ayda endeksi %3,5 yenerken,
yilbasindan bu yana da endeksi %12 yendi. Sonuclara piyasa tepkisinin nétr olmasini bekleriz. Sonuclar
ardindan Pegasus icin hisse basi fiyat hedefimizi 1.340 TL seviyesinde korurken, kisa vadeli “Endeksin
Uzerinde Getiri” énerimizi ve uzun vadeli “AL” énerimizi siirdiiriiyoruz.

e (=) Sabanci Holding (SAHOL): Holding, yilin iiclincli ceyreginde, beklentimizin (13 mlr TL) ve piyasa
tahminlerinin (12,8 mlr TL) yaklasik %35 uzerinde, yillik %59 artisla 17,3 mlr TL net kar acikladi. Holdingin
9A23 donemi net kan ise yillik %35 artarak 36,7 mlr TL’ye yikseldi. Bu ceyrekte Sabanci Holding’in
kombine gelirleri yillik %70 artis kaydederken, kombine FAVOK %46 biiyiime kaydetti. Holding’in solo net
nakit pozisyonu ise 5,9 mlr TL’ye yukseldi (6A23: 4,5 mlr TL). Yorum: Aciklanan finansallara piyasa
tepkisinin notr olmasini bekleriz, hisse son bir ayda endeksten %6 pozitif ayristi. Net aktif degerine gbre
%49 iskontolu islem gbren Sabanci Holding icin, istirak degerlemelerindeki giincellemeler sonrasinda,
hisse basi fiyat hedefimizi 87 TL (énceki: 75,50 TL) seviyesine yiikseltiyoruz. Kisa vadeli “Endeksin
Uzerinde Getiri” ve uzun vadeli “AL” énerilerimizi ise koruyoruz.

e (=) Torunlar GYO (TRGYO): Sirket, 3C23 donemini beklentimize (786 mn TL) paralel, yillik %119 artisla
790 mn TL net kar ile tamamladi. 9A23 doneminde ise sirketin net kar yillk %199 artisla 2 mlr TL
seviyesine ulasti. Bu donemde Torunlar GYO’nun satis gelirleri yilik %40 artisla 1,03 mlr TL seviyesinde
gerceklesirken, yillik %72 artis gosteren kira gelirleri, satis gelirlerinin %79’unu olusturdu. FAVOK ise 3C23
doneminde yillik %52 artarak 733 mn TL’ye yukseldi. Sirketin net bor¢ pozisyonu ise 2C23 donemine gore
%58 azalarak 917 mn TL seviyesine geriledi. Yorum: Beklentilere paralel gelen finansallara piyasa
tepkisinin notr olmasin bekleriz. Sirket hisseleri yilbasindan bu yana endeksi %36 yenmeyi basardi.
Torunlar GYO icin hisse basi hedef fiyatimizi, model giincellememiz sonrasinda 36,50 TL (énceki: 31,80
TL) seviyesine yiikseltiyoruz. Kisa vadeli énerimizi “Endeksin Uzerinde Getiri” olarak siirdiirmekle
birlikte, uzun vadeli AL 6nerimizi “TUT” olarak glincelliyoruz.

e (+) Tiirk Hava Yollar (THYAO): Bliylime siirecinin desteklenmesi ve filo yenilemeleri icin ucak iireticileri
ve muhtelif uluslararasi kiralama sirketleri ile goriismelere devam ettigini aciklayan THY, CDB Aviation
Lease Finance DAC firmasindan 2025 yili 1. ceyregi ve 2026 yili 1. ceyregi arasinda teslim alinmak iizere
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6 adet, Jackson Square Aviation firmasindan 2025 yili 1. ceyreginde teslim alinmak lizere 4 adet ve DAE
Capital firmasindan 2024 y1l1 4.ceyregi ve 2025 yil1 1. ceyregi arasinda teslim alinmak lizere 10 adet olacak
sekilde toplam 20 adet dar govde ucagin 144 ay siire ile kiralanmasina ve CDB firmasindan 2024 yilimn 2.
ceyreginde teslim alinmak lizere 1 adet genis govde ucagin 72 ay siire ile kiralanmasina karar verdi.

Planlanan Temettii Odemeleri
Teklif Hisse Basina Hisse Basina XU030

Son Kapanis . . Temettii o Tahmini VIOP Etkisi Taksit
Edilen/Kesinlesen Hisse Sirket Adi . Temetti Temetti o Agirhgi
. o Fiyat1, TL . Verimi (%) (Puan) Say1si
Dagitim Tarihi (Briit) TL (Net) TL (%)
9.11.2023 GLYHO Global Yatirim Holding 13,48 0,02 0,02 0,2%
17.11.2023 KRPLS Koroplast Temizlik Ambalaj Uriinleri 7,96 0,06 0,05 0,7%
21.11.2023 DURDO Duran Dogan Basim Ve Ambalaj 50,75 0,16 0,14 0,3% 4
22.11.2023 ASELS Aselsan 42,90 0,09 0,08 0,2% 3,48% -0,58
24.11.2023 SDTTR Sdt Uzay Ve Savunma Teknolojileri 316,00 0,39 0,35 0,1% 3
24.11.2023 DOAS Dogus Otomotiv 277,50 5,68 5,11 2,0%
28.11.2023 KRDMA Kardemir (A) 20,58 0,11 0,10 0,5% 2
28.11.2023 KRDMB Kardemir (B) 19,95 0,11 0,10 0,5% 2
28.11.2023 KRDMD Kardemir (D) 25,00 0,11 0,10 0,4% 1,20% -0,43 2
28.11.2023 KAYSE Kayseri Seker Fabrikas 37,94 0,24 0,21 0,6% 2
30.11.2023 LKMNH Lokman Hekim 43,00 0,23 0,21 0,5% 2
30.11.2023 0ZSUB Ozsu Balik Uretim 24,74 0,07 0,06 0,3% 4
5.12.2023 MTRYO Metro Yatirim Ortakligi 8,60 0,50 0,50 5,8%
5.12.2023 ATLAS Atlas Y.0. 5,69 0,35 0,35 6,1%
13.12.2023 FORTE Forte Bilgi iletisim Tek. Ve Savunma 82,10 0,53 0,48 0,6%
19.12.2023 DURDO Duran Dogan Basim Ve Ambalaj 50,75 0,16 0,14 0,3%
20.12.2023 BIMAS Bim Birlesik Magazalar 306,50 3,00 2,70 1,0% 7,34% -6,11 2
20.12.2023 TCELL Turkcell 55,35 1,03 0,92 1,9% 4,29% -6,82
21.12.2023 PAGYO Panora G.M.Y.O. 37,80 0,35 0,35 0,9% 3
27.12.2023 ELITE Elite Naturel Organik Gida Sanay1 Ve Tice 57,95 0,23 0,21 0,4% 2
27.12.2023 SONME Sonmez Filament 63,40 0,08 0,08 0,1% 2
27.12.2023 BUCIM Bursa Cimento 9,19 0,05 0,05 0,5%
29.12.2023 0ZSUB Ozsu Balik Uretim 24,74 0,07 0,06 0,3% 5
31.12.2023 (en geg) KTSKR Kiitahya Seker Fabrikast 66,95 2,17 1,96 3,2%

ORCAY Orcay Ortakody Cay Sanayi Ve Ticaret 10,17 0,19 0,17 1,8%

FLAP Flap Kongre Toplant1 Hizmetleri 8,31 0,07 0,07 0,9%

GWIND Galata Wind Enerji 27,94 0,51 0,46 1,8%

PSGYO Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortakugi 7,03 0,03 0,03 0,4%

IHEVA ihlas Ev Aletleri 2,75 0,02 0,02 0,7%
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Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi

Sirket Ad1

- Vakif Yatinm

14.11.2023
15.11.2023
20.11.2023
21.11.2023
21.11.2023
22.11.2023
22.11.2023
23.11.2023
24.11.2023
27.11.2023
28.11.2023
29.11.2023
30.11.2023
30.11.2023
30.11.2023
5.12.2023
6.12.2023
6.12.2023

BAKAB
SMART
DOAS
BRSAN
KRPLS
BTCIM
BSOKE
LINK
KATMR
ADESE
TMSN
SUWEN
DENGE
KAPLM
IZFAS
ENSRI
MARTI
AKFYE

Bak Ambalaj

Smartiks Yaziim
Dogus Otomotiv

Borusan Boru

Koroplast Temizlik Ambalaj Uriinleri

Bat1 Cimento

Batisoke Cimento

Link Bilgisayar

Katmerciler Arac Ustii Ekipman
Adese Gayrimenkul Yatirim
Tiimosan Motor Ve Traktor
Suwen Tekstil Sanayi Pazarlama
Denge Yatirim Holding
Kaplamin

izmir Firca

Ensari Deri Gida Sanayi

Marti Otel

Akfen Yenilenebilir Enerji

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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PD (mn TL) Kapanis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 154.960 29,80 3.878 AL EUG 41,20 38%
GARAN 204.708 48,74 2.709 AL EUG 64,60 33%
HALKB 95.773 13,33 1.349 TUT EPG 13,30 0%

ISCTR 207.399 20,74 5.062 AL EUG 29,00 40%
YKBNK 143.853 17,03 4.961 AL EUG 24,40 43%
TSKB 19.124 6,83 622 AL EUG 9,25 35%
Cimento

CIMSA 31.299 33,10 1.104 TUT EUG 33,75 2%

AKCNS 31.972 167,00 340 TUT EUG 210,00 26%
Dayaniklh Tiiketim

ARCLK 96.899 143,40 958 TUT EPG 178,00 249%
VESTL 20.765 61,90 599 AL EPG 94,00 52%
Demir-Celik

EREGL 131.460 37,56 5.287 TUT EPG 48,44 29%
KRDMD 19.506 25,00 2.845 TUT EPG 29,00 16%
Gayrimenkul

TRGYO 36.840 36,84 11 TUT EUG 36,50 -1%
EKGYO 26.372 6,94 2.841 AL EUG 12,60 82%
ISGYO 20.019 20,88 367 TUT EPG 18,60 -11%
Havacilik

TAVHL 43.703 120,30 787 AL EUG 198,65 65%
THYAO 315.468 228,60 9.688 AL EUG 330,00 44%
PGSUS 78.362 766,00 1.794 AL EUG 1.340,00 75%
Holding

KCHOL 363.394 143,30 3.009 AL EUG 202,30 41%
SAHOL 119.364 58,50 2.345 AL EUG 87,00 49%
SISE 149.485 48,80 3.906 AL EUG 80,00 64%
Savunma

ASELS 195.624 42,90 3.498 AL EPG 55,20 29%
OTKAR 52.860 440,50 291 TUT EPG 364,00 -17%
Otomotiv

FROTO 293.185 835,50 1.428 AL EUG 1.290,00 54%
TOASO 132.250 264,50 1.674 AL EUG 440,00 66%
TTRAK 76.051 760,00 496 AL EUG 1.122,00 48%
Perakende

BIZIM 2.828 47,14 73 AL EUG 70,00 48%
BIMAS 186.107 306,50 1.927 AL EUG 425,00 39%
MGROS 69.525 384,00 71 AL EUG 625,00 63%
Gida

YYLGD 17.381 15,99 306 AL EUG 30,00 88%
Telekomiinikasyon

TCELL 121.770 55,35 2.063 AL EPG 90,00 63%
Enerji

AKSEN 42.578 34,72 482 AL EUG 63,60 83%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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TSi

Onem

Vakif Yatinm

Beklenti Onceki

9 Kas. Japonya 02:50 Eyl. Cari Denge (BoP Bazli) dl 2.279,7 mlr ¥
9 Kas. Japonya 02:50 Eyl. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -749,5 mir ¥
9 Kas. Cin 04:30 Eki. TUFE- Yiluk % 4l
9 Kas. Cin 04:30 Eki. UFE - Yiluk % 4l -2,50%
9 Kas. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurular dl
9 Kas. ABD 22:00 Fed Baskani Powellin konusmasi
10 Kas. ingiltere  10:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylk % dl -0,70%
10 Kas. ingiltere 10:00 3¢23 GSYH Ceyreksel % dl 0,20%
10 Kas. ingiltere 10:00 3¢23 GSYH Yiluk % dl 0,609%
10 Kas. Tirkiye 10:00 Eyl. issizlik Oram dl 9,20%
10 Kas. Turkiye 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylk % dl -0,80%
10 Kas. Tiirkiye 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 3,10%
10 Kas. ABD 18:00 Kas. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi dl
13 Kas. Almanya 00:00 Eyl. Cari Denge il 16,6 mlr €
13 Kas. Japonya 02:50 Eki. UFE - Yiluk % dl 2,00%
13 Kas. Japonya 02:50 Eki. UFE - Aylk % il -0,30%
13 Kas. Tirkiye 10:00 Eyl. Cari Denge dl -0,62 mir $
14 Kas. Almanya  13:00 Kas. Zew Beklenti Endeksi dl -1,1
14 Kas.  Avro Bolgesi 13:00 3¢23 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl -0,10%
14 Kas. ABD 16:30 Eki. TUFE- Aylk % dl 0,40%
14 Kas. ABD 16:30 Eki. TUFE- Yaluk % dl 3,70%
15 Kas. Japonya 02:50 3¢23 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl -0,10% 1,20%
15 Kas. Japonya 02:50 3C23 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% dl -0,50% 4,80%
15 Kas. Cin 05:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 4,50%
15 Kas. Cin 05:00 Eki. Perakende Satislar- Yillk % dl 5,50%
15 Kas. Japonya 07:30 Eyl. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -4,60%
15 Kas. Japonya 07:30 Eyl. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % dl 0,50%
15 Kas. ingiltere  10:00 EKi. TUFE- Aylik % d 0,50%
15 Kas. ingiltere  10:00 Eki. TUFE- Yiluk % dl 6,70%
15 Kas. Turkiye 11:00 Eki. Biitce Dengesi il -129,2 mlr TL
15 Kas. ABD 16:30 Eki. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,70%
15 Kas. ABD 16:30 Eki. UFE - Aylk % dl 0,50%
15 Kas. ABD 16:30 Eki. UFE - Yiluk % dl 2,20%
15 Kas. ABD 16:30 Kas. New York FED Sanayi Endeksi dl -4,6
Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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