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Piyasa Verileri Piyasalara Bakis

Endeksler 4 Mart  %Des. Ybb Haftanmin ilk islem glinline pozitif baslayan BIST100 endeksi, giiniin
genelinde saticili gorunimiinu korudu ve kapanmisim %2,08 azalarak

BIST100 v 8.907,7 -2,1% 19,2% 8.908 seviyesinden gerceklestirdi. Endekse dahil 20 hisse deger

i kazanirken, 80 hisse ise deger kaybetti. Endekse en fazla negatif etki

BISTO30 v 9-382,0  -2,1% 17,0% THYAO’dan geldi. Toplam islem hacmi 107,4 mlr TL gercekleserek, 135

VIOP030 Endeks v 9.936,0 -1,6% 11,1% mlr TL’lik aylik ortalamalanin altinda seyretti. Tirkiye2nin 5 yillk CDS
primi ise diin 310 seviyeleri lizerine kadar yukseldi. Kiresel piyasalar

FTSE v 7.640,3  -0,6% -1,2% tarafinda ise ABD piyasalan saticili kapanislar gerceklestirirken, Avrupa

DJI v 38.989,8 -0,3% 3,5% piyasalarinda ise Fransa haric satis baskis1 gozlendi.

DAX v 17.716,2 -0,1% 5,8%

TUIK tarafindan aciklanan verilere gore aylik enflasyon, Subat ayinda
Parite 4 Mart  %Deg. Ybb %3,98 olan piyasa beklentilerini asarak %4,53, yillik ise %67,07 olarak
aciklandi. Bugin Avro Bolgesi’'nde enflasyon, ABD’de ise fabrika

USD/TRY A 31,5874 0,1% 7,2% R . S X - . . . .. X
siparisleri ile dayamikli mal siparisleri takip edilecek. Yurt icinde onemli

EUR/TRY A 34,3218 0,2% 4,8% veri bulunmazken, piyasa kapanislarinin ardindan FROTO 4(C23

($+€)/TRY A 32,9825  0,7% 6,2% donemine ait finansallarin1 paylasacak.

EUR/USD v 1,0851  -0,1%  -1,7% Endeksin bugiine tepki alimlari ile baslamasini bekliyoruz ancak, giiniin

Emtia 4 Mart %Deg. Ybb devaminda CDS tarafindaki yukar seyrin devam etmesi halinde satis
baskis1 yeniden geri gelebilir. Endekste 9.000 seviyesinin altinda 8.850

Brent Petrol(bbl) V¥ 82,42 -0,2%  7,2% seviyeleri destek olarak izlenmeli, bu seviyenin kirlmasi halinde ise

Bakir ($/ton) v 3,83 -0,2% -1,0% satis baskisinin artmasi1 beklenmeli. Yukarn hareketlerde ise 9.000-
9.200 aralig1 hedef bolgemiz olacaktir.

Altin ($/0ns) v 2116 -0,1%  2,6%

Giimiis ($/ons) v 23,72 -0,8% -0,3% Makroekonomi & Politika Haberleri

e Tuketici fiyat endeksi Subat’ta aylik %4,53 artis gosterdi
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Tiiketici fiyat endeksi Subat’ta aylhik %4,53 artis gosterdi

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gére, 2024 yii Subat ayinda Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), piyasa
beklentilerinin Gzerinde (%3,98), aylik bazda %4,53 artti. Boylece endeks bir onceki yilin ayn1 ayina gore %67,07
(onceki:%64,86) yiikselis kaydetti.

e 2024 Subat’ta cekirdek enflasyon (B Endeksi) ise bir onceki aya gore %4,23, yillik bazda %70,31 artis gosterdi.

e Ana harcama gruplarina bakildiginda, bir onceki aya gore en fazla artis %12,76 ile egitim grubunda goriildii.

e Yurtici Uretici fiyat endeksinde (Yi-UFE) 2024 Subat ayinda bir énceki aya gore %3,74 artarken, yillik artis oram
ise %44,20’den %47,29’a yikseldi.

TUFE - YI-UFE Yillik % Degisim, 2024 Subat

——TUFE ——Yi-UFE
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji
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Kisa Kisa Haberler

e Mogan Enerji Yatinm (MOGAN): Borsa Istanbul, sirketin halka arzi tamamlanan 262,6 mn TL nominal degerli
paylarinin 7 Mart tarihinden itibaren Yildiz Pazar’da 11,33 TL hisse bas1 baz fiyat, "MOGAN.E" kodu ve surekli islem
yontemiyle islem gormeye baslayacagini duyurdu.

e (=) Pegasus (PGSUS): Pegasus, 2023 yilim yilik %195 artisla 20,9 mlr TL net kar ile tamamladi. Fonksiyonel para
birimi Euro olmasina karsilik, enflasyon muhasebesinin etkisi, ertelenmis vergi geliri lzerinden sirketin gelir
tablosunu etkilerken, son ceyrekte 11 mlr TL’lik ertelenmis vergi geliri kaydedildi. 2023 yilinda sirketin yurt ici yolcu
sayis1 yillik %10 artarak 12 mn, dis hat yolcu sayisi ise %24 artisla 19,9 mn olarak gerceklesti. Arz edilen koltuk
kapasite (AKK) 2023 toplaminda yillik %23 artis gosterirken, dis hat AKK yillik %24 artisla 2019 yiinin %54 Uzerine
cikti. Sirketin doluluk oram 2023 yilinda yillik 1,1 puan artarak %84,8 olarak gerceklesti. 2023 yilinda sirketin tarifeli
yolcu gelirleri yillik %3 artis kaydederken, yan gelirler ise yillik %29 bilyliime kaydetti. Yan gelirlerin toplam gelirler
icindeki pay1 %30 seviyesine (2022: %26) yiikseldi. FAVOK ise yillik bazda paralel seyretti, FAVOK marji maliyet
baskilarimin etkisiyle %31,4 (2022: %34,1) seviyesine geriledi. Sirket, finansallar ile birlikte 2024 yili ongoriilerini de
paylasti, buna gore, 2024 yil1 icin AKK’da yillik %10-12 artis ongoriildi, misafir basina yan gelirde orta-yuksek tek
haneli biylime beklentisi paylasildi. 2024 yilinda da ozellikle personel gideri tarafinda maliyet baskilarinin devam
edecegi paylasilirken, yakit harig birim giderlerde orta-yiiksek tek haneli biiylime ongoriildii. Yorum: Sirket hisseleri
son bir aylik, lc¢ aylik ve yilbasina gbre bakildiginda endeksin lizerinde getiri performansina sahip. Hisse
performansinin bu seyrini 2024 yilinda da siirdiirmesini ve son ceyrek finansallarinin hisse lizerine etkisinin notr
olmasini bekliyoruz. Pegasus icin 12A hedef fiyatimizi 1,340 TL olarak siirdiiriiyoruz. Kisa vadeli “Endeksin Uzerinde
Getiri” dnerimizi ve uzun vadeli “AL” 6nerimizi koruyoruz.

Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)

Program kapsaminda

4 Mart 2024 Pazartesi Program Kapsaminda Toplam Geri Alimlar
geri alim oram %
Ortalama
Alinan - Alinan  Ortalama
. Alinan Adet Islem Alinan - Sermayeye  Miktar Tutar (mn
Sirket Adi . Tutar . Tutar (mn  Islem
(bin) Fiyat1 Adet (mn) . Orani (%) (mn) TL)
(mn TL) TL) Fiyat1 (TL)
(TL)

EREGL Eregli Demir Celik I 6500 3000 462 | 229 824,3 36,0 0,65% | 82,4%
AHGAZ Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. : 300 4,1 13,7 : 32,7 385,4 11,8 1,26% : 114,8% 154,1%
ENERY Enerya Enerji | 30 4,4 1463 | 0,03 4,4 146,3 002% | 1,46% 1,76%

Aciklanan Temettii Tablosu
Temettii

Hisse Ad1 Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) o Genel Kurul Tarihi
Verimi %
CEMTS 29.04.2024 0,15 0,14 1,22% 27.03.2024
TUPRS 03.04.2024 10,38 9,34 6,43%

Planlanan Temettii Odemeleri

Teklif Hisse Basina Hisse Basina
. . . . Son Kapanis 0 . Temettii Tahmini VIOP Etkisi Taksit
Edilen/Kesinlesen Hisse Sirket Ad . Temettii Temettii o
> o Fiyati, TL . Verimi (%) (Puan) Sayisi
Dagitim Tarihi (Briit) TL (Net) TL
26.03.2024 KTLEV Katiimevim Tasarruf Finansman 104,50 1,64 1,47 1,6%
26.03.2024 BRKVY Birikim Varlik Yonetim 233,60 0,30 0,27 0,1%
26.03.2024 ANHYT Anadolu Hayat Emek. 47,72 5,33 4,79 11,2%
26.03.2024 EGPRO Ege Profil 213,60 5,33 4,79 2,5%
1.04.2024 TTRAK Tiirk Traktor 844,00 2,33 2,09 0,3%
3.04.2024 OTKAR Otokar 478,00 6,00 5,40 1,3%
3.04.2024 AKSA Aksa 104,00 5,00 4,50 4,8%
3.04.2024 TUPRS Tipras 161,40 10,38 9,34 6,4% 9,12% -55,02
15.04.2024 AGESA Agesa Hayat Emeklilik 64,40 1,67 1,50 2,6%
18.04.2024 SELEC Selg¢uk Ecza Deposu 57,35 0,25 0,23 0,4%
29.04.2024 CEMTS Cemtas 12,30 0,15 0,14 1,2%
SEKFK Seker Fin. Kir. 19,01 0,30 0,27 1,6%
EREGL Eregli Demir Celik 46,02 0,50 0,45 1,1% 4,52% -4,72
ISDMR iskenderun Demir Ve Celik 40,02 0,50 0,45 1,2%
GEDIK Gedik Yatirim 15,03 1,17 1,05 7,8%
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Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tal

Sirket Ad1

Vakif Yatinm

8.03.2024 IEYHO
8.03.2024 BRKO
11.03.2024 TUCLK
12.03.2024 KNFRT
12.03.2024 LIDFA
14.03.2024 MERKO
14.03.2024 ozsuB
14.03.2024 SEGYO
15.03.2024 BRKVY
15.03.2024 KTLEV
18.03.2024 UZERB
19.03.2024 AKGRT
19.03.2024 AGESA
20.03.2024 ISYAT
21.03.2024 EGPRO
21.03.2024 SEKFK
22.03.2024 AKBNK
22.03.2024 ANHYT
22.03.2024 SKYMD
25.03.2024 FMIZP
25.03.2024 ICBCT
26.03.2024 GEDIK
26.03.2024 ISGSY
26.03.2024 TTRAK
27.03.2024 ALBRK
27.03.2024 ANSGR
27.03.2024 FADE
27.03.2024 RODRG
27.03.2024 GSRAY
27.03.2024 MAALT
27.03.2024 OTKAR
27.03.2024 CEMTS
27.03.2024 GARAN
28.03.2024 AKSA
28.03.2024 EREGL
28.03.2024 ISDMR
28.03.2024 LINK
28.03.2024 MMCAS
28.03.2024 QNBFB
28.03.2024 PSDTC
28.03.2024 PGSUS
28.03.2024 TSKB
29.03.2024 QNBFL
29.03.2024 OYYAT
29.03.2024 ISCTR
29.03.2024 SELEC
29.03.2024 OYAYO
29.03.2024 YKBNK

Isiklar Enerji Ve Yap1 Holding
Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat

Tuggelik Aliminyum Metal
Konfurt Gida

Lider Faktoring

Merko Gida

Ozsu Balk Uretim

Seker G.M.Y.O.

Birikim Varbk Yonetim
Katibimevim Tasarruf Finansman
Uzertas Boya

Aksigorta

Agesa Hayat Emekliik
isY.o.

Ege Profil

Seker Fin. Kir.

Akbank

Anadolu Hayat Emek.

Seker Yatirim Menkul Degerler
F-M izmit Piston

Icbc Turkey Bank

Gedik Yatirim

is GirisimSrmy. Y.O.

Tirk Traktor

Albaraka Tirk Katiim Bankas1
Anadolu Sigorta

Fade Gida Yatirim

Rodrigo Tekstil

Galatasaray

Marmaris Altinyunus

Otokar

Cemtas

Garanti Bankasi1

Aksa

Eregli Demir Celik
iskenderun Demir Ve Celik
Link Bilgisayar

Mmc Sanayi Ve Ticari Yatirimlar
Qnb Finansbank

Pergamon Status

Pegasus Hava Tasimacitigi
T.S.K.B.

Qnb Finans Finansal Kiralama
Oyak Yatirim Menkul Deg.

is Bankas1 (C)

Selcuk Ecza Deposu

Oyak Y.O.

Yap1 Ve Kredi Bankasi

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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4C23 Finansal Takvim

4C23 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adi Beklenen Aciklama Tarihi Vakif Yatirim Piyasa Ortalamasi*

FROTO Ford Otosan 5 Mart 2024 10.175
AEFES Anadolu Efes Biracilik 6 Mart 2024 146
MAVI Mavi Giyim 14 Mart 2024 628
KCHOL Ko¢ Holding 15 Mart 2024 24.904
DOAS Dogus Otomotiv 15 Mart 2024 2.964
TKFEN Tekfen Holding 20 Mart 2024 413
TCELL Turkcell 20 Mart 2024 4.994 4.801
SAHOL Sabanc1 Holding 2 Nisan 2024 10.917
VESTL Vestel Nisanin ikinci haftas: 249 347
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 25 Nisan 2024 3.361
AGHOL Ag Anadolu Grubu Holding 1.732
AKSEN Aksa Enerji 1.125 942
ALARK Alarko Holding 4.397
ASELS Aselsan 7.716
BIZIM Bizim Toptan Satis Magazalan 56
BRISA Brisa 891
CCOLA Coca Cola icecek 851
CIMSA Cimsa 649
EKGYO Emlak G.M.Y.O. 1.096
ENJSA Enerjisa Enerji 1.273
KARDM Kardemir 818 815
KRVGD Kervan Gida Sanayi 191
LOGO Logo Yaziim 98
MGROS Migros 1.236
MPARK Mlp Saglik Hizmetleri 897
PETKM Petkim 1.988
SOKM Sok Marketler Ticaret 947
THYAO Tirk Hava Yollar 287 9.573
TRGYO Torunlar G.M.Y.O. 28.368
TTKOM Tirk Telekom 1.475
ULKER Ulker 1.420

*Research Turkey anketi medyan sonuclarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalar
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PD (mn TL)  Kapanig (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 202.904 39,02 4.016 AL EUG 54,30 39%
GARAN 253.050 60,25 2.187 AL EUG 84,30 40%
HALKB 98.791 13,75 827 TUT EPG 17,30 26%
ISCTR 258.000 10,32 4.618 AL EUG 14,32 39%
YKBNK 182.963 21,66 4.058 AL EUG 30,50 41%
TSKB 22.372 7,99 335 AL EUG 11,10 39%
Cimento

CIMSA 32.018 33,86 424 TUT EUG 33,75 0%
AKCNS 29.732 155,30 177 TUT EUG 217,00 40%
Dayaniklh Tiiketim

ARCLK 107.103 158,50 544 TUT EPG 193,00 22%
VESTL 25.662 76,50 911 AL EPG 94,00 23%
Demir-Celik

EREGL 161.070 46,02 5.218 TUT EPG 60,00 30%
KRDMD 20.738 26,58 1.487 TUT EPG 29,00 9%
Gayrimenkul

TRGYO 36.500 36,50 91 TUT EUG 36,50 0%
EKGYO 43.358 11,41 2.363 AL EUG 12,60 10%
ISGYO 16.184 16,88 306 AL EPG 25,20 49%
Havacilik

TAVHL 60.341 166,10 489 AL EUG 220,00 32%
THYAO 373.290 270,50 9.194 AL EUG 330,00 22%
PGSUS 85.523 836,00 1.864 AL EUG 1.340,00 60%
Holding

KCHOL 417.155 164,50 2.260 AL EUG 202,30 23%
SAHOL 161.519 76,90 2.072 AL EUG 87,00 13%
SISE 155.611 50,80 1.916 AL EUG 80,00 57%
Savunma

ASELS 266.988 58,55 2.743 AL EPG 55,20 -6%
OTKAR 57.360 478,00 147 TUT EPG 611,00 28%
Otomotiv

FROTO 344.945 983,00 936 AL EUG 1.290,00 31%
TOASO 127.500 255,00 971 AL EUG 443,00 74%
TTRAK 84.456 844,00 517 AL EUG 1.250,00 48%
Perakende

BIZIM 3.943 49,00 28 AL EUG 70,00 43%
BIMAS 226.486 373,00 1.210 AL EUG 425,00 14%
MGROS 85.820 474,00 621 AL EUG 625,00 32%
Gida

YYLGD 16.674 15,34 260 AL EUG 30,00 96%
Telekomiinikasyon

TCELL 140.690 63,95 1.970 AL EPG 90,00 41%
Enerji

AKSEN 46.012 37,52 240 AL EUG 63,60 70%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Beklenti

5 Mar. Japonya 02:30 Sub. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 2,50% 1,60%

5 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Oca. UFE - Aylk % dl -0,8%

5 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Oca. UFE - Yiluk % dl -8,1% -10,6%

5 Mar. Turkiye 14:30 Sub. TUFE Bazlhi Reel Efektif Déviz Kuru d 56,95

5 Mar. ABD 18:00 Oca. Fabrika Siparisleri al -2,2% 0,2%

5 Mar. ABD 18:00 Oca. Dayanikli Mal Siparisleri dl -6,1%

6 Mar. ABD 16:15 Sub. ADP istihdam Raporu dl 150 bin 107 bin
6 Mar. ABD 18:00 Oca. Toptan Stoklar- Aylik % dl

6 Mar. ABD 22:00 Oca. FED’in Bej Kitab d

7 Mar. Almanya 10:00 Oca. Fabrika Siparisleri- Aylik % dl -5,9% 8,9%

7 Mar. Avro Bolgesi 16:15 Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karar1 Toplantisi d 4,5%

7 Mar. ABD 16:30 Oca. Dis Ticaret Dengesi dl -62,5 mir $ -62,2 mir $
7 Mar. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari d 215 bin
7 Mar. Avro Bolgesi 16:45 Sub. AMB Bagskan1 Lagarde'in Basin Toplantisi dl

7 Mar. Tirkiye 17:30 Sub. Hazine Nakit Dengesi il -206,8 mlr
8 Mar. Japonya 02:50 Oca. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -1504,4 mlr ¥~ 115,5 mlr ¥
8 Mar. Japonya 02:50 Oca. Cari Denge (BoP Bazli) d -330,4 mlr ¥ 744,3 mlr ¥
8 Mar. Almanya 10:00 Oca. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) al 0,3% -1,6%

8 Mar. Avro Bolgesi 13:00 4C23 GSYH Yillk (mevs. diizelt. %) dl 0,1%

8 Mar. ABD 16:30 Sub. Tarim Dis1 istihndam al 150 bin 353 bin
8 Mar. ABD 16:30 Sub. issizlik Oram dl 3,80% 3,70%

8 Mar. Tirkiye Fitch, Turkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu aciklayacak

11 Mar. Japonya 02:50 4C24 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% dl

11 Mar. Japonya 02:50 4C24 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) al

11 Mar. Turkiye 10:00 Oca. issizlik Oran dl 8,8%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Selahattin AYDIN Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi

cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin udrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun liglincii kisilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan
dolayi Vakif Yatirim Menkul Dedgerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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