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07 Kasim 2024 Persembe

Piyasa Verileri Piyasalara Bakisg
Eidekslel Son %Deg. bb Giine 8.648 seviyesinden pozitif baslayan BiST 100 endeksi, ABD secim
BIST 100 A 8862 2,83% 18,6% sonuglarinin etkisiyle giiniin genelinde pozitif seyrederek, giinii %2,83 deger
BIST 30 A 9.760 2,70% 21,7% artisiyla 8.862 puandan tamamladi. Toplam islem hacmi 97,8 mir TL olarak
VIOP 30 Endeks A  10.230 2.75% 27.1% gerceklesirken, endekse dahil olan 88 hisse deger kazandi, 12 hisse deger
0 0 kaybetti. Endekse puan bazli en yiiksek pozitif katki BIMAS’tan geldi.
] % % . . : -
BIST Banlfacmk e 21 50 31'2 Bankacilik endeksinde %2,15 ve sanayi endeksinde %2,18 deger artisi
?'ST Sinai A 12070 218% 4.7% kaydedildi. Kiiresel piyasalar tarafinda ise ABD piyasalarinda Donald
Ingiltere (FTSE) V¥ 8.167 -0,07% 5,6% Trump’in yeniden secilmesinin ardindan giiglenen dolar ile birlikte giigli
Almanya (DAX) ¥ 19.039 -1,13% 13,7% yiikseligler goriliirken, Avrupa piyasalar gini negatif kapaniglarla
Fransa (CAC40) V¥ 7.370 051%  -23% tamamladi.
ABD (Dow . .
Jones) A 43730 3.57% 16,0% Din yurt icinde veri akisi sakindi, yurt disinda ise Almanya'da fabrika
ABD (Nasdaq) A  20.765 2,66% 23,4% siparigleri eylllde bir onceki aya gore %4,2 arti kaydetti. Avro BSlgesi'nde
ABD (S&P) A 5929 2539 243% ise UFE verisi aylik %-0,6 olarak gerceklesti. Bugiin yurt i¢cinde hazine nakit
‘ - . 2 dengesi takip edilecek. Yurt digi piyasalar tarafinda ise ABD Merkez Bankasi
Pariteler Son %Deg. Ybb (Fed) ve ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz kararlari 6n planda olacak.
USD/TRY v 34,20 -0,01% 16,0% Piyasa beklentisi Fed'in politika faizini 25 bp indirecegi yoniinde olustu. Fed
EUR/TRY A 3688 0,37% 12,6% Baskani Powell'in agiklamalari ve politika metninden alinacak ipuglari, varlik
EUR/USD A 10747 0,11% 2.7% flyatlgrlnln yoni uzerlncllle Pellrleylm bir gtkl yaratablllr... Of[e. yandan, BoE E'nn
- P de faiz oranini 25 bp diisiirmesi bekleniyor. Ayrica giin iginde Almanya'da
Emtialar Son %Deg. Ybb sanayi Uretimi, Avro Bolgesi'nde perakende satislar ve ABD'de toptan
Brent Petrol (bbl) A 75,08 0,02% -2,3% satislar verileri agiklanacak.
Altin ($/0ns) A 2.662 0,04% 29,0%
Gumdus ($/ons) A 31,20 0,02% 31,1% Endeksin bugiine hafif alicili baglamasini bekliyoruz. Endekste yiikselislerde

9.000 seviyesinin asilmasi durumunda 9.200-9.300 bolgesi endeksin hedef
seviyeleri olarak dikkate alinmalidir. Gerilemelerde ise 8.850 seviyesi asagi
yonli kinlirsa 8.750-8.700 bolgesi endeksin destek araligi olarak takip

Model Portfoy 29 Agustos 2024  Son Kapani edilmelidir.
o .. BIST100
Agirhk Getiri goreceli
(%) %) performans (%) Sektor ve Sirket Haberleri
THYAO 14,0% -8,2% 1,1%
° > 5 «  KisaKisa Haberler: AKSEN, PETKM, SAHOL, TTKOM, VAKBN
KCHOL 13,8% -11,5% -2,6% . F— .
e  Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)
MGROS 13,5% -9,0% 0,3% o .
¢ Planlanan Temettii Odemeleri Tablosu
AKBNK 13,5% -18,9% -10,7% . .
TCELL . e S e  Genel Kurul Tarihleri Tablosu
J— e v o e 3G24 Finansal Takvim
i 11,5% -9,6% -04% e  Takip Listesi
0, i (o) - o
1.3%  -131% 4,2% «  Haftalik Ajanda
ISGYO 11,0% 8,8% 19,8%

oo _ o, _ o, TSi Donem Beklenti
M'Portfoy 9'5 % 0'3 % Almanya 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) -1,1% 2,9%
XU100 -9,2% Avro Bolgesi  13:00 Eyl. Perakende Satislar- Aylik % 0,8% 0,2%

ingiltere 15:00 ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari 4,75% 5,00%
ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurularn 216 bin

Model Portfoy Performans (YBB) Tiirkiye 17:30 EKi. Hazine Nakit Dengesi 2017 mir TL
0 ABD 18:00 Eyl. Toptan Stoklar- Aylik % -01%

———VKY Model Portfédy = ——BIST100 ABD 22:00 Fed Faiz Karari Toplantisi 4,5%- 4,75% 4,75%- 5,0%
200 ABD 22:30 Fed Bagkani Powell'in Basin Toplantisi
180 Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Aksa Enerji (AKSEN): Sirket, 3G24'te yillik %18 azalisla 661 mn TL net kar agikladi. Bu geyrekte operasyonel
karliligindaki azalis ve finansman giderlerindeki artis, net karini olumsuz etkileyen unsurlar oldu. Aksa Enerji, yilin
ilk dokuz ayinda yillik %49,7 azalisla 2,3 mir TL net kar elde etmis oldu. Sirketin satig gelirleri bu geyrekte yillik %28
azaligla 8,2 mir TL'ye geriledi. Sirket 9A24 doneminde yurt ici elektrik Gretim piyasasi sartlari ve enerji ticareti
faaliyetlerinin azaltiimasinin da etkisiyle %43,9 azalisla 21,6 mIr TL toplam satis geliri kaydetti. FAVOK bu dénemde
yillik %35 azaligla 1,8 mir TL olurken, FAVOK marji yillik 2,5 puan azaligla %22,0'a geriledi. Aksen’in 2G24'te 21,0 mlr
TL olan net bor¢ pozisyonu bu geyrekte %12,8 artisla 23,7 mir TL'ye ulasti. Net borg/FAVOK rasyosu 3,5x
(2G24:2,8x) seviyesinde gergeklesti. Yorum: Yilbasindan bu yana endeksten %3,1 negatif ayrisan sirket hisseleri, son
¢ ayda endekse paralel performans sergiledi. Finansallara piyasa tepkisinin ndtr olmasini bekleriz. Aksa Enerji icin
hedef fiyatimizi 58,0 TL'ye (6nceki: 63,60 TL) revize ediyoruz, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri” ve uzun vadeli “AL"
Onerilerimizi ise sirddiriyoruz.

e Petkim (PETKM): Sirket, yilin Gglincii geyregini, beklentilerin aksine (piyasa beklentisi: 711 mn TL net kar) 3 mir TL
net zarar (3¢23: -3,2 mir TL) ile tamamladi.

e (-) Sabanci Holding (SAHOL): Yilin Gi¢lincii geyreginde, 514 mn TL net zarar olan piyasa beklentisinin izerinde 2,8
mir TL net zarar (3G23: 9 mir TL net zarar) agiklayan Sabanci Holding, 9A24 donemini ise 11,1 mir TL net zarar
(9A23: 2,7 mir TL net kar) ile tamamlad. Yilin iglincii geyreginde sirketin kombine gelirleri yillik %0,4 artarak 304
mir TL'ye ulasirken, kombine FAVOK %54,5 gerileyerek 25,1 mir TL seviyesinde gerceklesti. Holding'in 3G24
doneminde, banka disi kombine gelirlerindeki %11,3’liik diislis kombine gelirlerdeki yatay seyrin temel nedeni oldu.
Holding tarafinda bu geyrekte solo net nakit pozisyonu, temettii giris ve cikiglari ve artan yatinnmlarin etkisiyle 2023
sonundaki 7 mir TL seviyesinden 12,2 mir TL'ye ulasti. Holding'in Net Bor¢/FAVOK orani ise 1,1x olarak
gercgeklesirken, orta vadeli maksimum 2,0x hedefinin altindaki seyrini stirdirdi. Yorum: Holding'in agiklamis oldugu
net zarara piyasa tepkisinin hafif negatif olmasini bekliyoruz. Holding'in hisseleri son bir ayda endeksten %5,9 negatif
ayrigirken, yilbasindan bu yana ise endeksi %19,5 yenmeyi basardi. 3¢24 finansallari sonrasinda Sabanci Holding i¢in
hisse basi hedef fiyatimizi 138 TL olarak korurken, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri” ve uzun vadeli “"AL”
onerilerimizi sdrdiriyoruz.

e Tiirk Telekom (TTKOM): Sirket yilin lglincl geyregdini, yillk %62 oraninda azalis ile 1,14 mir TL net kar ile
tamamladi. Piyasa beklentisi ise 2,5 mir TL diizeyinde olusmustu. 3G24'te sirketin FAVOK'U yillik %31 artis
gostererek 16,5 mir TL ile piyasa beklentisinin %10 lizerinde gergeklesti.

e Vakifbank (VAKBN): 2024 yilinin iglincl geyredinde bankanin net kari geyreksel %12 artis gostererek 8 mir TL
(piyasa beklentisi:7,9 mir TL) olarak gergeklesti.

Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)

Program kapsaminda

6 Kasim 2024 Carsamba Program Kapsaminda Toplam Geri Alimlar
Cars g P P geri alim orami %

Ortalama

Alnan Alnan Alnan Ortalama

Alinan Adet islem .

Sirket Adi . Tutar ) Adet Tutar (mn Islem
b Fiyat: (o] % TL

(bin) (mn TL) (¥i)' (mn) T)  Fiyan(ry oM@ - (mn) )

Sermayeye Miktar  Tutar (mn

TKFEN Tekfen Holding i 93 6,8 72,7 | 0,00 0,23 73,6 0,001% | 0,02% 0,02%
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Planlanan Temettii Odemeleri

. Tekh_f . Son Kapanis Hiisse Basl.r.\a Hisse Basilr.'ua Temetti XUo030 Taksit
Edilen/Kesinlesen Sirket Adi —— Temetti Temetti Verimi (%) AZirhi (%)  Sayi
Dagitim Tarihi . (Briit) TL (Net) TL

8.11.2024 TTRAK Tirk Traktor 731,50 26,98 24,28 3,7%

12.11.2024 ACSEL Aciselsan Acipayam Seliiloz 108,50 0,20 0,18 0,2%

15.11.2024 VERTU Verusaturk Girisim Srmy. Y.O. 37,76 0,20 0,20 0,5%

20.11.2024 DGNMO Doganlar Mobilya 9,39 0,29 0,26 3,0%

20.11.2024 VERUS Verusa Holding 273,50 0,25 0,23 0,1%

22.11.2024 FROTO Ford Otosan 988,50 14,25 12,83 1,4%

25.11.2024 ASELS Aselsan 63,55 0,11 0,10 0,2% 4,40%
29.11.2024 AYEN Ayen Enerji 27,32 0,61 0,55 2,2% 6
29.11.2024 DCTTR Dct Trading Dis Ticaret 22,50 0,03 0,03 0,2% 2
5.12.2024 TCELL Turkcell 85,10 2,85 2,57 3,4% 5,66%
6.12.2024 BORSK Bor Seker 21,70 0,45 0,40 2,1%

10.12.2024 LIDER Ldr Turizm 107,20 0,13 0,11 0,1% 4
11.12.2024 FORTE Forte Bilgi iletisim Tek. Ve Savunma 45,50 0,12 0,11 0,3%

13.12.2024 GRTHO Grainturk Holding 117,60 0,04 0,04 0,0% 3
16.12.2024 EBEBK Ebebek Magazacilk 48,98 0,25 0,23 0,5% 2
18.12.2024 BIMAS Bim Birlesik Magazalar 492,50 4,00 3,60 0,8% 9,55% 3
20.12.2024 ALKLC Altinkibig Gida Ve Siit Sanayi 29,04 0,09 0,08 0,3% 2
31.12.2024 DCTTR Dct Trading Dis Ticaret 22,50 0,03 0,03 0,2% 3
22.01.2025 MSGYO Mistral G.M.Y.O 12,95 0,25 0,25 1,9% 2
18.03.2025 MSGYO Mistral G.M.Y.O 12,95 0,25 0,25 1,9% 3
25.11.2024 SDTTR Sdt Uzay Ve Savunma Teknolojileri 242,30 0,84 0,76 0,3% 2
18.12.2024 ATATP Atp Yaziim 82,60 0,32 0,29 0,4%

23.12.2024 SDTTR Sdt Uzay Ve Savunma Teknolojileri 242,30 0,56 0,51 0,2% 3

Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi Sirket Adi
11.11.2024 KOTON Koton Magazacilik Tekstil
14.11.2024 MERKO Merko Gida
20.11.2024 FROTO Ford Otosan
21.11.2024 SMART Smartiks Yazilm
22.11.2024 KOCMT Kog Metalurji
25.11.2024 GUBRF Glibre Fabrikalari
26.11.2024 BMSCH Bms Gelik Hasir Sanayi Ve Ticaret
29.11.2024 SEKUR Sekuro Plastik
29.11.2024 SELGD Selguk Gida
2.12.2024 KTLEV Katiimevim Tasarruf Finansman

Valkaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitiindiir Sayfa3 /7



Sektor & Sirket Haberleri - Vakif Yatinm

07 Kasim 2024 Persembe

3C24 Finansal Takvim
3G24 Net Kar Beklentisi (mn TL) 3G24 Net Kar Beklentisi (mn TL)
Sirket Adi Beklenen Agiklama Tarihi VKY Piyasa Tahmini*
AGHOL Ag Anadolu Grubu Holding 7 Kasim 2024
ATATP Atp Yazilim 7 Kasim 2024
DOHOL Dogan Holding 7 Kasim 2024
GRSEL Gur-Sel Turizm Tasimacilik Ve Servis 7 Kasim 2024
KCHOL Kog Holding 7 Kasim 2024 432
KOTON Koton Magazacilik Tekstil 7 Kasim 2024
TCELL Turkcell 7 Kasim 2024 4.004
SISE Sise Cam 8 Kasim 2024 2.211
AKENR Ak Enerji 8 Kasim 2024
PRKME Park Elek. Madencilik 8 Kasim 2024
POLHO Polisan Holding 8 Kasim 2024
0ZYSR Ozyasar Tel Ve Galvanizleme 8 Kasim 2024
MEDTR Meditera Tibbi Malzeme 8 Kasim 2024
DOAS Dogus Otomotiv 11 Kasim 2024 2.175
BRSAN Borusan Boru Sanayi 11 Kasim 2024
GEDIK Gedik Yatinm 11 Kasim 2024
MPARK MIp Saglik Hizmetleri 11 Kasim 2024

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket agiklamalari
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PD(mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 246.792 47,46 3.624 AL EUG 79,00 66%
GARAN 427.560 101,80 2.462 AL EUG 157,00 54%
HALKB 106.622 14,84 634 AL EPG 22,20 50%
ISCTR 276.500 11,06 4.633 AL EUG 16,50 49%
YKBNK 197.661 23,40 3.846 AL EUG 37,50 60%
TSKB 34.776 12,42 233 AL EUG 16,60 34%
Cimento

CIMSA 34.420 36,40 347 AL EUG 45,00 24%
AKCNS 29.636 154,80 64 AL EUG 217,00 40%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 86.088 127,40 286 AL EPG 210,00 65%
VESTL 19.306 57,55 245 AL EPG 123,00 114%
Demir-Celik

EREGL 170.660 48,76 4.395 TUT EPG 60,00 23%
KRDMD 20.582 26,38 1.120 AL EPG 45,00 71%
Gayrimenkul

TRGYO 47.440 47,44 103 TUT EPG 55,00 16%
EKGYO 36.784 9,68 2.016 TUT EUG 13,80 43%
ISGYO 16.203 16,90 85 AL EPG 25,20 49%
Havacilik

TAVHL 86.570 238,30 478 AL EUG 320,00 34%
THYAO 382.605 277,25 7.277 AL EUG 430,00 55%
PGSUS 115.850 231,70 1.593 AL EUG 310,00 34%
Holding

KCHOL 417.662 164,70 2.658 AL EUG 303,00 84%
SAHOL 174.331 83,00 1.601 AL EUG 138,00 66%
SISE 121.242 39,58 990 AL EUG 64,00 62%
Savunma

ASELS 289.788 63,55 1913 AL EUG 84,70 33%
OTKAR 50.160 418,00 182 AL EUG 611,00 46%
Otomotiv

FROTO 346.875 988,50 948 AL EUG 1.585,00 60%
TOASO 93.950 187,90 798 GG GG

TTRAK 73.199 731,50 199 AL EUG 1.180,00 61%
Perakende

BIZIM 2.163 26,88 26 AL EUG 39,50 47%
BIMAS 299.046 492,50 2.254 AL EUG 747,00 52%
MGROS 79.256 437,75 714 AL EUG 814,00 86%
Gida

YYLGD 10.272 9,45 68 AL EUG 16,40 74%
Telekomiinikasyon

TCELL 187.220 85,10 1.941 AL EUG 143,00 68%
Enerji

AKSEN 41.009 3344 155 AL EUG 58,00 73%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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TSi Beklenti Onceki
7 Kas. ABD 01:00 MSCI, 2024 4. dénem igin endeks revizyonlarini agiklayacak.
7 Kas. Gin 06:00 Eki. Dig Ticaret Dengesi dll 74,20 mir $ 81,71 mir $
7 Kas. Almanya 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dll -1,1% 2,9%
7 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Eyl. Perakende Satislar- Aylik % il 0,8% 0,2%
7 Kas. ingiltere 15:00 ingiltere Merkez BankasI(BOE) Faiz Karari Al 4,75% 5,00%
7 Kas. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maasgi Bagvurulari dl 216 bin
7 Kas. Tirkiye 17:30 Eki. Hazine Nakit Dengesi dl -201 mir TL
7 Kas. ABD 18:00 Eyl. Toptan Stoklar- Aylik % Al -0,1%
7 Kas. ABD 22:00 Fed Faiz Karari Toplantisi dll 4,5%- 475%  4,75%- 5,0%
7 Kas. ABD 22:30 Fed Baskani Powell'in Basin Toplantisi
8 Kas. Tirkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu
8 Kas. ABD 18:00 Kas. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi Al 70,6 70,5
11 Kas. Japonya 02:50 Eyl. Cari Denge (BoP Bazli) Al 3.803 mir ¥
11 Kas. Japonya 02:50 Eyl. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -377,9 mir ¥
11 Kas. Tirkiye 10:00 Eyl. igsizlik Orani l 8,5%
11 Kas. Tirkiye 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % Al -1,6%
11 Kas. Tiirkiye 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Yillik % il -5,3%
12 Kas. Almanya 00:00 Eyl. Cari Denge dll 14,4 mir
12 Kas. Almanya 10:00 Eki. TUFE- Yillik % dl 2,0%
12 Kas. Almanya 10:00 Eki. TUFE- Aylik % dl 0,4%
12 Kas. Tirkiye 10:00 Eyl. Cari Denge dll 4,32 mir
12 Kas. ingiltere 10:00 Eyl. ILO igsizlik Orani (3 aylik) ol 4,0%
12 Kas. Almanya 13:00 Kas. Zew Beklenti Endeksi Al 131
12 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Kas. Zew Beklenti Endeksi dl 20,1
13 Kas. Japonya 02:50 Eki. UFE - Yillik % F 2,8%
13 Kas. Japonya 02:50 Eki. UFE - Aylik % ol 0,0%
13 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. Konut Satiglar Al 140,9 mir
13 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. Konut Satiglari- Yillik % dll 37,3%
13 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il 1,8%
13 Kas. ABD 16:30 Eki. TUFE- Aylik % dll 0,3% 0,2%
13 Kas. ABD 16:30 Eki. TUFE- Yillik % dl 2,4%
13 Kas. ABD 22:00 Eki. Hazine Biitce Dengesi F 64,3 mir $

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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" Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanli§i hizmeti;
araci kurumlar, portfoy ybdnetim sirketleri, yatirm ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kigilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun lglncl kigilerin ugrayabilecedi her tirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz.
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