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Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
Endeksler Son %Deg. Ybb . o . o o
- o Haftanin son islem giiniinde dalgal bir seyir izleyen BIST100 endeksi, giini
BIST 100 v 10105 -0,08% 28% %0,08 distlisle 10.105 seviyesinden tamamlarken, toplam iglem hacmi ise
BIST 30 v 11178 -0,20% 39% 81,3 mlr TL olarak gergeklesti. Endekse puan bazli en yiiksek katkiyl veren
VIOP30Endeks V¥  11.534 -0,33% 7,0% hisseler EREGL, ASELS ve ASTOR olurken, en fazla negatif etki AKBNK,
BIST Bankacilik v 15.345 -1,36% 5,4% YKBNK ve FROTO'dan geldl Bankacilik endeksinde %1,4 dU$U$ ile gUnUn en
BIST Sinai A 13.0% 0.42% 0.2% Lazla deger kayt')eden sektor epdeks! oldu. Kiiresel plya§glar taraflpda, ABD
- orsalari Trump'in bagkanlik gorevini devralmasiyla pozitif basladigi haftayi
Ingiltere (FTSE) ¥ 8.502 -0,73% 4,0% negatif tamamlarken, Avrupa borsalarinda karigik seyir gériildii.
Almanya (DAX) V¥ 21.395 -0,08% 7,5%
Fransa (CAC 40) A 7.928 0,44% 7.4% Cuma gunu kiresel piyasalarda PMI verileri takip edildi. Avro Bolgesi'nde
ABD (Dow : : oncl Imalat PMI Endeksi 2025 Ocak’ta 46,1'e yikselirken, Almanya 6nc
Jones) V44424 -0,32% 4,4% Imall(at PN(IjI Endlellzsoi ?u dbnemlfle I44|1 'gouzasltl. ABD'dE irlgalathMl endeisi ise
.0 599 9 ocak ayinda, aylik 0,7 puan yikselisle 50,1 ile piyasa beklentilerini asti. Ayrica
ABD (Nasdag) M 0'58:0 3'6:0 hizmet sektorii PMI bu donemde aylik 4 puan azaligla 52,8'e diserek
ABD (S&P) v el Wz C beklentilerin altinda gergeklesti. ABD tiiketici gliven endeksi ise yilin ilk
Pariteler Son %Deg. Ybb ayinda, aylik 2,9 puan azaligla 71,1 olurken, ikinci el konut satiglar Aralik
USD/TRY A 35,68 0,13% 0,8% 2024'te %2,2 artarak 4,24 mn seviyesine yiikseldi. Uluslararasi kredi
EUR/TRY A 3748 0,71% 2.2% derecelendirme kurulusu Moody's tarafindan cuma giini agiklanmasi
EUR/USD S i — 150 beklenen Tiirkiye kredi notu degerlendirmesinin pas gegildigi duyuruldu.
! 00 g Piyasa tarafindan Moody's’ten bir kademe not artirimi bekleniyordu. Moody’s
Emtialar Son %Deg. Ybb bir sonraki degerlendirmesini 25 Temmuz 2025'te gergeklestirmeyi planliyor.
Brent Petrol (bbl) A 77,55 0,32% 3,8% Bugiin yurt icinde reel kesim giliven endeksi ve kapasite kullanimi verilerini
Altin ($/0ns) A 2772 0,65% 57% takip edecegiz. Yurt disi piyasalarda ise, ABD'de yeni konut satiglar ve
R o o Chicago Ulusal Aktivite Endeksi izlenirken, Almanya’da IFO is ortami gliven
Gumus ($/ons) A 30,62 0,47% 6,0% endeksi aciklanacak.
Endeksin bugiine yatay baslamasini bekliyoruz. Endekste yiikselislerde
Model Portféy 8 Ocak 2025 Son Kapani 10.250-10.350 araligi hedef bélge olarak takip edilmeye devam edilecektir.

Agirhik Getiri BIST100 Olasi gerilemelerde ise sirasiyla 10.000 ve 9.900 seviyeleri endeksin destek
seviyeleri olarak izlenmelidir.
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Moody's, Tiirkiye kredi notunu giincellemedi

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's Tirkiye kredi notu degerlendirmesini pas gegerken
periyodik gozden gegirmesini tamamladidini belirtti.

e Yapilan agiklamada, Tirkiye'nin kredi notlarinin, tlkenin biylk cesitlendirilmis ve direncgli ekonomisinin,
ihmli kamu borg yiiki ve iyilegen para ve makroekonomik politika etkinligiyle desteklendigi ifade edildi.

e Yayinlanan raporda 6nemli dlglide sikilastirilan para politikasi durusunun kredi biylimesini sinirladig, Tiirk
lirasina olan giiveni artirdigi, ekonominin siirdiirilemez canh yurt ici talepten uzaklagmasini saglayarak
enflasyonist baskilar azalttidi, cari agigi daralttigi ve yabanci sermaye girislerini tesvik ettigi ifade edilirken,
enflasyondaki diisiisiin 2025'te de devam etmesinin bekledigi ve 2025 sonunda %30 seviyelerine inebilecegi
belirtildi. Kaynak: BloombergHT
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Kisa Kisa Haberler

Aygaz (AYGAZ): Sirket, 4C24 donemine ait finansal sonuclarini 17 Subat 2025 tarihinde agiklayacagini
duyurdu.

Aydem Yenilenebilir Enerji (AYDEM): EPDK'nin 31/12/2024 tarihli Kurul karari gere@i; Goktas
HES projesi igin verilen lisansin birden ¢ok kaynakl Uretim tesisine donistirilmesi kapsaminda
yardimci kaynak olarak 7,4965 MWm kurulu gicinde hibrit yiizer GES kurulumuna onay verildigi
aciklandi. Tesis devreye alindiktan sonra Goktas HES'in toplam kurulu giciiniin 275,60 MWm'den
283,0965 MWm'e ¢ikacagi belirtildi. Goktas HES yardimci kaynaginin devreye alinma siirecinin, yatirim
planlamalarina uygun olarak ilerletilecegi ifade edildi.

Kardemir (KRDMD): 2024 yilinin dordiincii ceyreginde sirketin 600 mn TL net kar (3G24: -971 mn TL)
aciklamasini 6ngdriiyoruz. Bu dénemde Kardemir'in FAVOK'{inii bir 6nceki ceyrege gére %63 artisla 1,2
mir TL ve FAVOK marjini ise 4,7 puan artigla %10,0 olarak hesapliyoruz. 4G24'te sirketin geyreklik bazda
%14 azalisla 12,5 mir TL satis geliri elde etmesini bekleriz.

Karsan Otomotiv (KARSN): Sirket, Regione Campania ve ACaMIR arasinda 42 adet e-ATAK satisl i¢in
yaklagik 15.5 mn EUR bedelli (KDV harig) s6zlesme imzalandidi duyuruldu. Araglarin teslimatinin 2025
yilinda gercgeklestiriimesinin planlandidi belirtildi.

(=) Kog Holding (KCHOL): Sirket, 4C24 donemine iligkin finansal sonuglarini 18 Subat 2025 tarihinde
aciklayacagini paylasti.

(=) Kog Holding (KCHOL): Kog Holding, bagl ortakligi Tek-Art, Fenerbahge-Kalamis Yat Limani'nin 40 yil
sireyle isletme hakkinin devrine iliskin sozlesmeyi imzaladigini duyurdu. Yapilan agiklamada, toplam
504 mn USD tutarindaki bedelin %35'ine denk gelen 176,4 mn USD’lik kisminin imza tarihinde, kalan
tutarin ise teminat mektubu verilerek 60 ayda bes esit taksitte SOFR + %3 faiz ile 6denecegi belirtildi.
Sozlesme geregi, Fenerbahge-Kalamis Yat Limani’nin 10 yil iginde altyapi ve Ustyapi yatirimlariyla asgari
4 g¢ipall yat limani standartlarina ulastiriimasi igin 150 mn USD yatirim yapilmasi planlanildigi belirtildi.
Kog Holding ayrica, Tek-Art'in sermayesinin artirilmasi siirecinde riigchan haklarini kullanarak sirketteki
payini yaklasik %75,3'e ¢ikardigini ve bu kapsamda toplam 6,35 mir TL 6deme yaptigini bildirdi.

Mopas Marketcilik Gida Sanayi ve Ticaret (MOPAS): Borsa istanbul, sirketin halka arzi tamamlanan 57,3
mn TL nominal deg@erli paylarinin 29 Ocak tarihinden itibaren Yildiz Pazar'da 35 TL hisse basi baz fiyat,
"MOPAS.E" kodu ve siirekli islem yontemiyle islem gormeye baslayacagini duyurdu.

Tat Gida (TATGD): Sirket, hazir yemek kategorisindeki bliyime stratejisi kapsaminda Milli Savunma
Bakanhi@i'nin 25.12.2024 tarihinde agmis oldugu hazir yemek ihalesinin bir kismini kazandidini ve 164,9
mn TL tutarinda sézlesme imzaladigini agikladi. ihaleye iligkin sevkiyatlarin ise Subat ayinda baglayacag
duyuruldu.
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Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)

Sirket Adi

TKFEN Tekfen Holding

Alinan Adet

- Vakaf Yatinm

. Program kapsaminda
24 Ocak 2025 Cuma Program Kapsaminda Toplam Geri Alimlar

geri alim oram %

Ortalama

Alinan Alinan Ortalama

- Sermayeye = Miktar Tutar (mn
Adet  Tutar (mn Islem

utar
bin Fiyat Oram (% mn TL
bin) ’ TL)  Fiyati (TL) ) (mn) )

140 8,9 635 | 12,52 866,8 69,2 3,39% | 67,70%  93,71%

Planlanan Temettii Odemeleri

Teklif Edilen/Kesinlegen Hisse irket Ad SonKapanig  Hisse Bagina Hisse Bagina Temettii :,U 33_0 Tahmini VIOP  Taksit
DELTRET 158 i ! Fiyat, TL Temettii (Briit) TL Temettii (Net) TL Verimi (%) g('o/)'g' Etkisi (Puan)  Sayisi
29.01.2025 OSMEN Osmanli Yatinm Menkul Degerler 10,08 0,09 0,08 0,9%
18.03.2025 MSGYO Mistral G.M.Y.O 15,34 0,25 0,25 1,6% 3

Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi

Sirket Adi

30.01.2025 BIGCH

31.01.2025 GEDIK

7.02.2025 HATSN
10.02.2025 MERKO
10.02.2025 BAHKM
25.02.2025 CMBTN
25.02.2025 CMENT

Biylk Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org.

Gedik Yatirim

Hat-San Gemi ingaa Bakim Onarim Deniz Nakliyat
Merko Gida

Bahadir Kimya

Cimbeton

Cimentas

Valkaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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PD(mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 345.540 66,45 5.107 AL EUG 79,00 19%
GARAN 555.660 132,30 2.854 AL EUG 157,00 19%
HALKB 131.697 18,33 730 AL EPG 22,20 21%
ISCTR 362.500 14,50 6.297 AL EUG 16,50 14%
YKBNK 274191 32,46 5.739 AL EUG 37,50 16%
TSKB 38.052 13,59 274 AL EUG 16,60 22%
Cimento

CIMSA 52.480 55,50 602 AL EUG 45,00 -19%
AKCNS 39.496 206,30 105 AL EUG 217,00 5%

Dayanikh Tiiketim

ARCLK 88.520 131,00 289 AL EPG 210,00 60%
VESTL 22.073 65,80 294 AL EPG 102,00 55%
Demir-Celik

EREGL 163.100 23,30 3.780 TUT EPG 30,00 29%
KRDMD 21.050 26,98 1.365 AL EPG 40,00 48%
Gayrimenkul

TRGYO 58.450 58,45 93 TUT EPG 63,20 8%

EKGYO 55.480 14,60 2.649 AL EUG 14,50 -1%

ISGYO 18.926 19,74 123 AL EPG 25,20 28%
Havacilik

TAVHL 103.626 285,25 486 AL EUG 320,00 12%
THYAO 426.420 309,00 7.743 AL EUG 430,00 39%
PGSUS 115.100 230,20 1.953 AL EUG 340,00 48%
Holding

KCHOL 453.926 179,00 3.654 AL EUG 303,00 69%
SAHOL 214.238 102,00 1.616 AL EUG 138,00 35%
SISE 120.568 39,36 1.436 AL EUG 60,50 54%
Savunma

ASELS 388.284 85,15 2112 AL EUG 108,00 27%
OTKAR 49.890 415,75 167 AL EUG 611,00 47%
Otomotiv

FROTO 327.224 932,50 1.066 AL EUG 1.585,00 70%
TOASO 108.000 216,00 1.159 AL EUG 370,00 71%
TTRAK 69.096 690,50 188 AL EUG 1.180,00 71%
Perakende

BIZIM 2.335 29,02 9 AL EUG 39,50 36%
BIMAS 312.101 514,00 2.245 AL EUG 747,00 45%
MGROS 101.300 559,50 781 AL EUG 814,00 45%
Gida

YYLGD 10.609 9,76 56 AL EUG 16,40 68%
Telekomiinikasyon

TCELL 234.080 106,40 2.273 AL EUG 143,00 34%
Enerji

AKSEN 52217 42,58 161 AL E0G 58,00 36%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Tarih Ulke i Beklenti Onceki
27 Oca. Gin 04:30 Ara. Sanayi Karlari -Yillik % il -4,70%
27 Oca. Gin 04:30 Oca. CFLP PMI imalat A 50,1 50,1
27 Oca. Gin 04:30 Oca. CFLP PMI imalat Dig dl 52,2 52,2
27 Oca. Tirkiye 10:00 Oca. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 99,1
27 Oca. Tirkiye 10:00 Oca. Kapasite Kullanimi dl 75,80%
27 0ca. Almanya 12:00 Oca. IFO is Ortami Giiven Endeksi dll 84,4 84,7
27 Oca. ABD 16:30 Ara. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,12
27 Oca. ABD 18:00 Ara. Yeni Konut Satiglari Al 670 bin 664 bin
27 Oca. ABD 18:00 Ara. Yeni Konut Satiglari- Aylik% dll 8,50% 5,90%
28 Oca. ABD 16:30 Ara. Dayanikli Mal Siparisleri l 0,80% -1,20%
28 Oca. ABD 18:00 Oca. CB Tiketici Guiven Endeksi dl 105,6 104,7
28 Oca. ABD 18:00 Oca. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl -10,00
28 Oca. Gin Gin Borsalari tatil nedeniyle kapali olacak
29 Oca. ABD 16:30 Ara. Toptan Stoklar- Aylik % F -0,20%
29 Oca. ABD 22:00 Fed Faiz Karar Toplantisi dl 4,25-4,5% 4,25-4,5%
29 Oca. ABD 22:30 Fed Bagkani Powell'in Basin Toplantisi
29 Oca. Gin Cin Borsalari tatil nedeniyle kapali olacak
30 0ca.  Tlrkiye 10:00 Oca. Ekonomik Giiven Endeksi ol 98,8
300ca. Almanya 10:00 4G24 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,1% 0,1%
300ca. Almanya 10:00 4C24 GSYH Yillik % dl -0,1% -0,3%
30 Oca. Avro Bolgesi  13:00 4G24 GSYH Yillik (mevs. dizelt. %) Al 11% 0,9%
30 Oca. Avro Bolgesi  13:00 4G24 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) Al 0,2% 0,4%
30 Oca. Avro Bolgesi  13:00 Oca. Tiketici Gliven Endeksi dl 14,2
30 Oca. Avro Bolgesi  13:00 Ara. issizlik Orani d 6,30% 6,30%
300ca.  Tirkiye 14:00 TCMB - PPK Toplanti Ozeti
30 Oca. Avro Bolgesi  16:15 Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi dl 2,90% 3,15%
30 Oca. ABD 16:30 4G24 GSYH - Geyreksel(Yilliklandiriimig)% Al 2,60% 3,10%
30 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari dll 223 bin
30 Oca. Avro Bolgesi  16:45 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi
30 Oca. ABD 18:00 Ara. Bekleyen Konut Satiglari - Aylik % dl -1,00% 2,20%
30 Oca. Gin Cin Borsalari tatil nedeniyle kapali olacak
31 0ca. Japonya 02:30 Ara. issizlik Orani l 2,50% 2,50%
310ca. Japonya 02:30 Oca. Tokyo TUFE - Yillik % il 3,00% 3,00%
31 Oca. Japonya 02:50 Ara. Perakende Satisglar- Aylik % dl 0,10% 1,80%
310ca. Japonya 02:50 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % l -2,20%
31 Oca. Gin 04:45 Oca. Caixin PMI imalat Al 50,5 50,5
310ca.  Tlrkiye 10:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi ol 746 mir §
310ca.  Tirkiye 11:00 Ara. Yabanci Ziyaretgi Sayisi dl 8,30%
310ca. Almanya 11:55 Oca. igsizlik Orani % dl 6,20% 6,10%
310ca. Almanya 16:00 Oca. TUFE- Yillik % P 2,40% 2,60%
310ca. Almanya 16:00 Oca. TUFE- Aylik % | -0,10% 0,50%
31 Oca. ABD 16:30 Ara. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % dll 2,50% 2,40%
31 Oca. ABD 16:30 Ara. Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % dl 2,80% 2,80%
31 0ca.  Turkiye Fitch, Turkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak
31 Oca. Gin Cin Borsalari tatil nedeniyle kapal olacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirm ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirmcilarin ve/veya ilgili kigilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun (glncl kigilerin ugrayabilecedi her tirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz.
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