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Piyasa Verileri 

Endeksler   Son %Değ. Ybb 

BIST 100  9.836 -0,42% 0,1% 

BIST 30  10.941 -0,42% 1,7% 

VIOP 30 Endeks  11.046 -0,83% 2,3% 

BIST Bankacılık  14.668 -0,25% 0,8% 

BIST Sınai  12.462 -0,37% -4,5% 

İngiltere (FTSE)  8.768 0,41% 7,3% 

Almanya (DAX)  22.798 1,26% 14,5% 

Fransa (CAC 40)  8.189 0,13% 11,0% 

ABD (Dow 
Jones) 

 44.546 -0,37% 4,7% 

ABD (Nasdaq)  22.115 0,38% 5,3% 

ABD (S&P)  6.115 -0,01% 4,0% 

Pariteler   Son %Değ. Ybb 

USD/TRY  36,24 0,05% 2,4% 

EUR/TRY  38,01 0,00% 3,6% 

EUR/USD  1,0482 -0,07% 1,2% 

Emtialar   Son %Değ. Ybb 

Brent Petrol (bbl)  75,06 0,88% 0,5% 

Altın ($/ons)  2.899 0,49% 10,5% 

Gümüş ($/ons)  32,41 0,71% 12,2% 

     
 
 
Model Portföy 

  
 
 
8 Ocak 2025 

 
 
 Son Kapanış 

 

  Ağırlık Getiri 
BİST100 
göreceli 

  (%) (%) performans (%) 

AKBNK 13,4% -0,5% 0,8% 

MGROS 13,0% 7,8% 9,2% 

THYAO 13,0% 9,0% 10,4% 

AKSEN 12,2% -7,5% -6,3% 

KCHOL 12,2% -14,7% -13,6% 

ASELS 12,2% 4,7% 6,1% 

TCELL 12,0% 7,0% 8,4% 

ISGYO 12,0% -5,8% -4,6% 

        

M.Portföy   0,1% 1,4% 

XU100  -1,3%  

    

Model Portföy    Performans (YBB)   

 

 
 
 
 
 

Piyasalara Bakış 

Haftanın ilk işlem gününe 9.890 seviyesinden pozitif başlayan BIST100 

endeksi, gün içinde dalgalı seyir sürdürerek, kapanışını %0,42 değer kaybıyla 

9.837 ile günün en düşük seviyesinden gerçekleştirdi. Toplam işlem hacmi 

79,2 mlr TL olarak gerçekleşti. Endekse puan bazlı en yüksek katkıyı veren 

hisseler THYAO ve ASELS olurken, en fazla negatif etki TCELL’den geldi. 

Bankacılık endeksinde %0,25 ve sanayi endeksinde ise %0,37 değer kaybı 

görüldü. Sektör endeksleri arasında en çok kazandıran %1,92 ile finansal 

kiralama faktöring, en çok kaybettiren ise %2,37 ile iletişim oldu. Küresel 

piyasalar tarafında dün ABD borsaları tatil nedeniyle kapalıyken, Avrupa 

piyasalarında ise savunma sektörü öncülüğünde  pozitif kapanışlar  görüldü. 

Dün yurt içinde Hazine ve Maliye Bakanlığı’nın açıkladığı verilere göre, 2025 

Ocak ayında merkezi yönetim bütçesi 139,3 mlr TL (2024 Ocak: 150,7 mlr TL 

açık) açık verdi. Yurt dışında ise Avro Bölgesi’nde 2024 Aralık ayına ilişkin dış 

ticaret fazlası 15,5 mlr € oldu. Bugün yurt içinde konut fiyat endeksi ve işsizlik 

oranı açıklanacak. Yurt dışında ise İngiltere’de ILO işsizlik oranı, Avro 

Bölgesi’nde Zew Beklenti Endeksi ve ABD’de New York Fed Sanayi Endeksi 

verileri takip edilecek.  

Endeksin bugüne yatay başlamasını bekliyoruz. Endeksin 50 ve 200 günlük 

hareketli ortalamalarının üzerine çıkmasının, yükseliş beklentilerini 

destekleyebileceği görüşümüzü sürdürüyoruz. Yukarı yönlü hareketlerde 

10.000 seviyesi endeksin hedef noktası olarak izlenmelidir. Olası 

gerilemelerde ise sırasıyla 9.800 ve 9.700 endeksin destek seviyeleri olarak 

takip edilmelidir. 

 

Makroekonomi & Politika Haberleri 

 

• Bütçe dengesi ocak ayında 139,3 mlr TL açık verdi  

 

Sektör ve Şirket Haberleri 

 

• Kısa Kısa Haberler: AKSA, AYDEM, BALSU, FROTO, TUPRS, TTRAK, 

PGSUS 

• Açıklanan Temettü 

• Planlanan Temettü Ödemeleri Tablosu 

• Genel Kurul Tarihleri Tablosu 

• Finansal Takvim 

• Takip Listesi 

• Haftalık Ajanda 
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VKY Model Portföy BIST100 Ülke TSİ Dönem Veri Beklenti Önceki

İngiltere 10:00 Ara. ILO İşsizlik Oranı (3 aylık) 4,6% 4,4%

Türkiye 10:00 Oca. Konut Fiyat Endeksi, Aylık % 2,0%

Türkiye 10:00 4Ç24 İşsizlik Oranı 8,7%

Avro Bölgesi 13:00 Şub. Zew Beklenti Endeksi 18,0

ABD 16:30 Şub. New York FED Sanayi Endeksi -1,0 -12,6
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Bütçe dengesi ocak ayında 139,3 mlr TL açık verdi  
 

• Hazine ve Maliye Bakanlığı’nın açıkladığı verilere göre, 2025 Ocak ayında merkezi yönetim bütçesi 139,3 mlr TL (2024 Ocak: 

150,7 mlr TL açık) açık verirken, bu dönemde faiz dışı bütçe dengesi 23,8 mlr TL (2024 Ocak: 29,6 mlr TL açık) fazla olarak 

gerçekleşti. 

• Ocak ayında bütçe gelirleri yıllık bazda %48,6 artarak 917,1 mlr TL’ye ulaşırken, bütçe giderleri bir önceki yılın aynı dönemine 

göre %37,6 artışla 1.056 mlr TL oldu. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Bütçe Dengesi ve Faiz Dışı Bütçe Dengesi (mn TL) 

 
 Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlığı, Vakıf Yatırım Araştırma ve Strateji 
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Makro Ekonomi & Politika 
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Kısa Kısa Haberler 

 

• Aksa Akrilik (AKSA): 2024 yılının dördüncü çeyreğinde, şirketin net karı piyasa beklentilerinin (348 

mn TL net kar) altında, 31,4 mn TL net zarar olarak gerçekleşti. Şirketin satış gelirleri 4Ç24 

döneminde, yıllık %29 azalışla 6,2 mlr TL olarak açıklandı. Ayrıca aynı dönemde şirketin FAVÖK’ü 

ise yıllık %53 azalışla 867 mn TL seviyesinde gerçekleşerek piyasa beklentilerinin altında kaldı.  

 

• Aydem Enerji (AYDEM): Şirket, Standard & Poor's (S&P) Global Ratings’in, 14 Şubat 2025 tarihli 

raporunda, Şirketin "B" olan uzun vadeli kredi notunu ve "Durağan" olan kredi notu görünümünü teyit 

ettiğini duyurdu. 

 

• Balsu Gıda (BALSU): Borsa İstanbul, şirketin halka arzı tamamlanan 278 mn TL nominal değerli 

paylarının 20 Şubat 2025 tarihinden itibaren Yıldız Pazar’da 17,57 hisse başı baz fiyat, “BALSU.E” 

kodu ve sürekli işlem yöntemiyle işlem görmeye başlayacağını duyurdu. 

 

• (=) Ford Otosan (FROTO): Ford Otosan, yılın son çeyreğinde hem beklentimizin (9,6 mlr TL) hem de 

piyasa beklentisinin (8,9 mlr TL) üzerinde yıllık %57 azalışla 11,6 mlr TL net kar açıkladı. Net kar 

beklentimizdeki sapmada şirketin bu çeyrekte kaydettiği 3,9 mlr TL’lik ertelenmiş vergi geliri etkili 

oldu. Şirket, 2024’te yıllık %45,1 azalışla toplam 38,9 mlr TL net kar elde etti. Şirket 4Ç24 finansalları 

ile birlikte 2025 yılına ait beklentilerini de duyurdu. Toplam Türkiye Otomotiv pazarını 950-1.050 bin 

adet (2024: 1.279 bin) olarak öngören şirket, perakende satış adedi beklentisini 90-100 bin adet 

(2024: 114 bin) ve toplam yurt dışı satış adedi beklentisini ise 610-660 bin adet (2024: 546 bin) 

olarak paylaştı. Toplam üretim adedi beklentisi 700-750 bin adet (2024: 633 bin) olarak açıklandı. 

Yatırım harcaması 750-850 mn € (2024: 739 mn €) olarak öngörüldü. Satış gelirleri büyümesi 

yüksek tek haneli (2024: yatay) olarak öngörülürken, FAVÖK marjı beklentisi %7-%8 (2024: %7,2) 

olarak belirtildi. Yorum: Şirket hisseleri son üç ayda endeksten %18,4 negatif ayrışırken, son bir ayda 

endekse paralel seyretti. Yılın son çeyreğinde operasyonel sonuçlar beklentileri karşılamasa da 

tahminlerin üzerinde açıklanan net karın negatif tepkiyi sınırlamasını bekleriz. Finansallar sonrası Ford 

Otosan için hisse başı hedef fiyatımızı 1.585 olarak koruyor, kısa vadeli “Endeksin Üzerinde Getiri” ve 

uzun vadeli “AL” önerilerimizi ise sürdürüyoruz. 

 

• Tüpraş (TUPRS): 2024 yılının son çeyreğinde, şirketin net karı yıllık %93 azalışla 3,89 mlr TL 

seviyesinde beklentilerin altında açıklandı. Şirketin satış gelirleri 4Ç24 döneminde, yıllık %35 düşüş 

göstererek 173,5 mlr TL seviyesinde gerçekleşti. Tüpraş’ın FAVÖK’ü ise bu dönemde, bir önceki yıla 

göre %75 azalışla 8 mlr TL olarak açıklandı.  

 

• Türk Traktör (TTRAK): Şirket, kayıtlı sermaye tavanının 2.000.000.000 TL'ye artırılmasına ve 

geçerlilik süresinin 2029 yılının sonuna kadar uzatılmasına yönelik esas sözleşme değişiklik 

tasarısının Sermaye Piyasası Kurulu (SPK) tarafından onaylanarak taraflarına iletildiğini duyurdu. 

Esas sözleşme değişiklik tasarısının, Ticaret Bakanlığı'nın iznini takiben, yapılacak ilk genel kurul 

toplantısında pay sahiplerinin onayına sunulmasının öngörüldüğü belirtildi.  

 

• (=) Pegasus (PGSUS): Şirket, 2025 yılı Ocak ayına ait trafik sonuçlarını açıkladı. Buna göre, Ocak 

2024'te 2,66 milyon olan yolcu sayısı, 2025 yılının aynı döneminde %20 aratarak 3,19 milyon yolcu 

olarak gerçekleşti. Aynı dönemde iç hatlar yolcu sayısı %12 artış gösterirken, dış hat yolcu sayısında 

%25’lik bir artışın gerçekleştiği belirtildi. 

 
 
 
 

Sektör & Şirket Haberleri 
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Planlanan Sermaye Hareketleri 

 
 
 
 
Açıklanan Temettü 

 
 
 
 
Planlanan Temettü Ödemeleri 

 
 

 

Genel Kurul Tarihleri Tablosu 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

18.03.2025 MSGYO Mistral G.M.Y.O 17,64 0,25 0,25 1,4% 3

2.04.2025 TTRAK Türk Traktör 665,00 48,47 41,20 7,3%

3.04.2025 TUPRS Tüpraş 133,40 7,78 6,62 5,8% 6,18% -39,41 1

23.05.2025 AKSA Aksa 11,55 0,48 0,41 4,2%

1.07.2025 LILAK Lila Kağıt 24,48 1,50 1,28 6,1%

2.10.2025 TUPRS Tüpraş 133,40 7,42 6,31 5,6% 6,18% -37,57 2

Teklif Edilen/Kesinleşen 

Dağıtım Tarihi

Tahmini VIOP 

Etkisi (Puan)

Taksit 

Sayısı

Hisse Başına 

Temettü (Net) TL
Hisse Şirket Adı

Hisse Başına 

Temettü (Brüt) TL

Temettü 

Verimi (%)

Son Kapanış 

Fiyatı, TL

XU030 

Ağırlığı 

(%)

19.02.2025 FENER Fenerbahçe

19.02.2025 FORTE Forte Bilgi İletişim Tek. Ve Savunma

25.02.2025 CMBTN Çimbeton

25.02.2025 CMENT Çimentaş

27.02.2025 ALMAD Altınyag Madencılık Ve Enerjı

3.03.2025 AKFIS Akfen İnşaat Turizm Ve Ticaret

6.03.2025 RTALB Rta Laboratuvarları

10.03.2025 KTLEV Katılımevim Tasarruf Finansman

20.03.2025 LILAK Lila Kağıt

Genel Kurul Tarihi Şirket AdıHisse

Sektör & Şirket Haberleri 
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Finansal Takvim 

 

4Ç24 Net Kar Beklentisi (mn TL) 4Ç24 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Hisse Şirket Adı Beklenen Açıklama Tarihi VKY Piyasa Tahmini*

TAVHL Tav Havalimanları 18 Şubat 2025 126 143

KCHOL Koç Holding 18 Şubat 2025 -821 

BRSAN Borusan Boru Sanayı 21 Şubat 2025

TKNSA Teknosa 24 Şubat 2025

ASELS Aselsan 25 Şubat 2025 7.465 6.637

BIGCH Büyük Şefler Gıda Turz. Tekstil Dan. Org. 26 Şubat 2025

TCELL Turkcell 27 Şubat 2025 3.568 3.840

THYAO Türk Hava Yolları 28 Şubat 2025 12.923 23.711

DOAS Doğuş Otomotiv 28 Şubat 2025 637

GRSEL Gür-Sel Turizm Taşımacılık Ve Servis 3 Mart 2025

SAHOL Sabancı Holding 3 Mart 2025 -3.396 -1.653 

ASUZU Anadolu Isuzu 4 Mart 2025

PGSUS Pegasus Hava Taşımacılığı 4 Mart 2025 -199 201

CCOLA Coca Cola İçecek 4 Mart 2025 2.844

PGSUS Pegasus Hava Taşımacılığı 4 Mart 2025 201

MGROS Migros 5 Mart 2025 1.249

PRKME Park Elek. Madencilik 6 Mart 2025

TTKOM Türk Telekom 10 Mart 2025 2.287

KONTR Kontrolmatik Teknoloji 10 Mart 2025

*Research Turkey anketi medyan sonuçlarını yansıtmaktadır.

Kaynak: kap.org.tr, Şirket açıklamaları

Sektör & Şirket Haberleri 
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Takip Listesi 
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Tarih Ülke TSİ Dönem Veri Önem Beklenti Önceki

18 Şub. İngiltere 10:00 Ara. ILO İşsizlik Oranı (3 aylık) 89 4,6% 4,4%

18 Şub. Türkiye 10:00 Oca. Konut Fiyat Endeksi, Aylık % 20 2,0%

18 Şub. Türkiye 10:00 4Ç24 İşsizlik Oranı 20 8,7%

18 Şub. Avro Bölgesi 13:00 Şub. Zew Beklenti Endeksi 60 18,0

18 Şub. ABD 16:30 Şub. New York FED Sanayi Endeksi 84 -1,0 -12,6

19 Şub. Japonya 02:50 Oca. Dış Ticaret Dengesi 68 -2106,5 mlr ¥ 130,9 mlr ¥

19 Şub. İngiltere 10:00 Oca. TÜFE- Aylık % 96 0,3%

19 Şub. İngiltere 10:00 Oca. TÜFE- Yıllık % 97 2,7% 2,5%

19 Şub. ABD 16:30 Oca. Konut Başlangıçları 88 1394 bin 1499 bin

19 Şub. ABD 16:30 Oca. İnşaat İzinleri 62 1448 bin 1482 bin

19 Şub. ABD 22:00 FOMC Toplantı Tutanakları (28-29 Ocak) 55

20 Şub. Almanya 10:00 Oca. ÜFE - Aylık % 55 0,7% -0,1%

20 Şub. Almanya 10:00 Oca. ÜFE - Yıllık % 50 1,3% 0,8%

20 Şub. Türkiye 10:00 Şub. Tüketici Güven Endeksi 90 81,0

20 Şub. ABD 16:30 Şub. Philadelphia Fed İmalat Endeksi 77 44,3

20 Şub. ABD 16:30 Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 98 213 bin

20 Şub. ABD 18:00 Oca. CB Öncü Göstergeler Endeksi % 82 0,0% -0,1%

20 Şub. Avro Bölgesi 18:00 Şub. Tüketici Güven Endeksi 65 -13,9 -14,2

21 Şub. Japonya 02:30 Oca. TÜFE - Yıllık % 93 4,0% 3,6%

21 Şub. Türkiye 11:00 Oca. Yabancı Ziyaretçi Sayısı 78 4,2%

21 Şub. Almanya 11:30 Şub. HCOB PMI İmalat 90 45,5 45,0

21 Şub. Almanya 11:30 Şub. HCOB PMI İmalat Dışı 76 52,5 52,5

21 Şub. Avro Bölgesi 12:00 Şub. HCOB PMI İmalat 90 46,7 46,6

21 Şub. Avro Bölgesi 12:00 Şub. HCOB PMI İmalat Dışı 70 51,5 51,3

21 Şub. ABD 17:45 Şub. S&P Global PMI İmalat 90 51,2

21 Şub. ABD 17:45 Şub. S&P Global PMI İmalat Dışı 70 52,9

21 Şub. ABD 18:00 Şub. Michigan Tüketici Güven Endeksi 94

21 Şub. ABD 18:00 Oca. 2. El Konut Satışları 87 4,15 mn 4,24 mn

21 Şub. ABD 18:00 Oca. 2. El Konut Satışları - Aylık % 50 -2,1% 2.2%

24 Şub. Türkiye 10:00 Şub. Reel Kesim Güven Endeksi 57 100,9

24 Şub. Türkiye 10:00 Şub. Kapasite Kullanımı 69 74,6%

24 Şub. Almanya 12:00 Şub. IFO İş Ortamı Güven Endeksi 98 85,1

24 Şub. Avro Bölgesi 13:00 Oca. TÜFE- Yıllık % 95 2,4%

24 Şub. Avro Bölgesi 13:00 Oca. TÜFE- Aylık % 85 -0,3%

24 Şub. ABD 16:30 Oca. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi 64 0,15

24 Şub. Japonya Japonya'da borsa tatil nedeniyle kapalı olacak.
Kaynak: Bloomberg, Matriks, TÜİK, Foreks, Investing.com, VKY Araştırma & Strateji

Haftalık Ajanda 
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Vakıf Yatırım Araştırma ve Strateji  

 
Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak yatırım 
danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye 
özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali 
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 
kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan 
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin 
uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette 
olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 
tutulamaz. 
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