Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

18 Subat 2025 Sal
Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
Endeksler Son %Deg. Ybb L o . .
Haftanin ilk islem giiniine 9.890 seviyesinden pozitif baslayan BIST100
BIST 100 v 9.836 -0,42% 0,1% S AT .
endeksi, giin icinde dalgali seyir siirdiirerek, kapanisini %0,42 deger kaybiyla
ESr Vo R Uz s 9.837 ile giiniin en dislik seviyesinden gergeklestirdi. Toplam islem hacmi
VIOP 30 Endeks 'V 11.046 -0,83% 2,3% 79,2 mir TL olarak gergeklesti. Endekse puan bazli en yiiksek katkiyi veren
BIST Bankacilk ¥ 14.668 -0.25% 0.8% hisseler THYAO ve ASELS olurken, en fazla negatif etki TCELL'den geldi.
BIST Sinai ¥V 12.462 -037% -4,5% Bankacilik endeksinde %0,25 ve sanayi endeksinde ise %0,37 deger kaybi
ingiltere (FTSE) A 8.768 0,41% 7,3% gorildu. Sektor endeksleri arasinda en ¢ok kazandiran %1,92 ile finansal
Almanya (DAX) A  22.798 1,26% 14,5% kiralama faktoring, en ¢ok kaybettiren ise %2,37 ile iletisim oldu. Kiresel
Fransa (CAC 40) A 8.189 0,13% 11,0% piyasalar tarafinda diin ABD borsalar tatil nedeniyle kapaliyken, Avrupa
oY SO el Bkt sk vt st 202
o o in yurt ici zine v iy 1gr'nin acikladigr veri ,
223 gz;;iaQ) : 262'111155 %3;:// iii Ocak ayinda merkezi yénetim biitgesi 139,3 mir TL (2024 Ocak: 150,7 mir TL
: - - acik) acik verdi. Yurt disinda ise Avro Bolgesi'nde 2024 Aralik ayina iligkin dis
L £ sej. u ticaret fazlasi 15,5 mir € oldu. Bugiin yurt icinde konut fiyat endeksi ve igsizlik
USD/TRY A 36,24 0,05% 24% orani aciklanacak. Yurt disinda ise ingiltere’de ILO issizlik orani, Avro
EUR/TRY v 3801 0,00% 3,6% Bolgesi'nde Zew Beklenti Endeksi ve ABD'de New York Fed Sanayi Endeksi
EUR/USD V11,0482 -0,07% 1,2% verileri takip edilecek.
Emtialar Son %Deg. Ybb Endeksin bugiine yatay baslamasini bekliyoruz. Endeksin 50 ve 200 giinliik
Brent Petrol (bbl) A 75,06 0.88% 0.5% hareketli ortalamalarinin  iizerine gikmasinin, vyikselis beklentilerini
Altin ($/0ns) A 2899 0,49% 10,5% destekleyebilecedi goriisiimiizii siirdiiriiyoruz. Yukari yonlii hareketlerde
Gumusg (§/ons) A 3241 0,71% 12,2% 10.000 seviyesi endeksin hedef noktasi olarak izlenmelidir. Olasi
gerilemelerde ise sirasiyla 9.800 ve 9.700 endeksin destek seviyeleri olarak
takip edilmelidir.
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Makro Ekonomi & Politika (/& Vakif Yatinm

18 Subat 2025 Sali

Biitge dengesi ocak ayinda 139,3 mir TL acik verdi

e Hazine ve Maliye Bakanligi'nin agikladidi verilere gore, 2025 Ocak ayinda merkezi yonetim biitgesi 139,3 mir TL (2024 Ocak:
150,7 mir TL agik) agik verirken, bu donemde faiz digi biitge dengesi 23,8 mir TL (2024 Ocak: 29,6 mir TL agik) fazla olarak
gergeklesti.

e Ocak ayinda biitge gelirleri yillik bazda %48,6 artarak 917,1 mir TL'ye ulasirken, biitge giderleri bir 6nceki yilin ayni donemine
gore %37,6 artigla 1.056 mir TL oldu.

Biitce Dengesi ve Faiz Disi Biitce Dengesi (mn TL)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri

18 Subat 2025 Sali

Kisa Kisa Haberler

Aksa Akrilik (AKSA): 2024 yilinin dérdiincii ceyregdinde, sirketin net kari piyasa beklentilerinin (348
mn TL net kar) altinda, 31,4 mn TL net zarar olarak gergeklesti. Sirketin satig gelirleri 4C24
déneminde, yillik %29 azaligla 6,2 mir TL olarak agiklandi. Ayrica ayni dénemde sirketin FAVOK'l
ise yillik %53 azaligsla 867 mn TL seviyesinde gergekleserek piyasa beklentilerinin altinda kaldi.

Aydem Enerji (AYDEM): Sirket, Standard & Poor's (S&P) Global Ratings'in, 14 Subat 2025 tarihli
raporunda, Sirketin "B" olan uzun vadeli kredi notunu ve "Duragan” olan kredi notu goriinimunii teyit
ettigini duyurdu.

Balsu Gida (BALSU): Borsa istanbul, sirketin halka arzi tamamlanan 278 mn TL nominal degerli
paylarinin 20 Subat 2025 tarihinden itibaren Yildiz Pazar'da 17,57 hisse basi baz fiyat, “BALSU.E”
kodu ve siirekli islem yontemiyle islem gérmeye baslayacagini duyurdu.

(=) Ford Otosan (FROTO): Ford Otosan, yilin son ¢eyredinde hem beklentimizin (9,6 mir TL) hem de
piyasa beklentisinin (8,9 mir TL) {izerinde yillik %57 azaligla 11,6 mIr TL net kar agikladi. Net kar
beklentimizdeki sapmada sirketin bu ¢ceyrekte kaydettigi 3,9 mir TL'lik ertelenmis vergi geliri etkili
oldu. Sirket, 2024'te yillik %45,1 azaligla toplam 38,9 mir TL net kar elde etti. Sirket 4C24 finansallari
ile birlikte 2025 yilina ait beklentilerini de duyurdu. Toplam Tirkiye Otomotiv pazarini 950-1.050 bin
adet (2024: 1.279 bin) olarak 6ngoren sirket, perakende satis adedi beklentisini 90-100 bin adet
(2024: 114 bin) ve toplam yurt disI satis adedi beklentisini ise 610-660 bin adet (2024: 546 bin)
olarak paylasti. Toplam Gretim adedi beklentisi 700-750 bin adet (2024: 633 bin) olarak agiklandi.
Yatinm harcamasi 750-850 mn € (2024: 739 mn €) olarak 6ngoriildi. Satis gelirleri bliylimesi
yiiksek tek haneli (2024: yatay) olarak éngoériiliirken, FAVOK marji beklentisi %7-%8 (2024: %7,2)
olarak belirtildi. Yorum: Sirket hisseleri son (i¢ ayda endeksten %18,4 negatif ayrigirken, son bir ayda
endekse paralel seyretti. Yilin son ¢eyredinde operasyonel sonuclar beklentileri karsilamasa da
tahminlerin (zerinde agiklanan net karin negatif tepkiyi sinirlamasini bekleriz. Finansallar sonrasi Ford
Otosan icin hisse basi hedef fiyatimizi 1.585 olarak koruyor, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri” ve
uzun vadeli “AL” 6nerilerimizi ise sirdiirliyoruz.

Tiiprag (TUPRS): 2024 yilinin son ¢eyreginde, sirketin net kari yillik %93 azaligla 3,89 mir TL
seviyesinde beklentilerin altinda agiklandi. Sirketin satis gelirleri 4C24 déneminde, yillik %35 diisis
gostererek 173,5 mir TL seviyesinde gerceklesti. Tiipras'in FAVOK'(i ise bu dénemde, bir énceki yila
gore %75 azaligla 8 mir TL olarak agiklandi.

Tiirk Traktor (TTRAK): Sirket, kayith sermaye tavaninin 2.000.000.000 TL'ye artirlmasina ve
gegerlilik silresinin 2029 yilinin sonuna kadar uzatilmasina yonelik esas sodzlesme degisiklik
tasarisinin Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan onaylanarak taraflarina iletildigini duyurdu.
Esas sOzlesme degisiklik tasarisinin, Ticaret Bakanhgi'nin iznini takiben, yapilacak ilk genel kurul
toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulmasinin 6ngoruldigi belirtildi.

(=) Pegasus (PGSUS): Sirket, 2025 yili Ocak ayina ait trafik sonuglarini agikladi. Buna goére, Ocak
2024'te 2,66 milyon olan yolcu sayisi, 2025 yilinin ayni doneminde %20 aratarak 3,19 milyon yolcu
olarak gerceklesti. Ayni donemde i¢ hatlar yolcu sayisi %12 artis gosterirken, dis hat yolcu sayisinda
%25'lik bir artigin gergeklestigi belirtildi.
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& Sirket Haberleri 748 Vakif Yatinm

18 Subat 2025 Sali

Planlanan Sermaye Hareketleri
Sermaye Hareketleri
Mevcut Sermaye  Ulagilacak Sermaye Sermaye

Sirket Adi (L) my Bedelsiz Sermaye  Bedelli Sermaye  Riighan Hakla i -
- - Artirim Oran (%) Artirim Oran (%) Kullandirma Fiyau (TL) )

18.02.2025 AICAP A1 Capital Yatinm Menkul Dederler 135.000.000 675.000.000 4000

Agiklanan Temettii

Temettii

Hisse Adh Dagitma Tarihi HET (Briit) HET i{Het) e Genel Kurul Tarihi
TUPRS 03.04.2025 7,78 6,62 5,84%
TUPRS 02.10.2025 742 6,31 5,56%
AKSA 23.05.2025 0,48 0,41 4,16%

Planlanan Temettii Odemeleri

XU030

Teklif Et!ilen/Kesin!e§en Hisse sirket Adi So? Kapanig Hiss? Baﬂna HissgIBaslna Te_rm‘attii Agirthg Tahmini VIOP  Taksit
DEL TR ET] Fiyati, TL Temettii (Briit) TL Temettii (Net) TL Verimi (%) ) Etkisi (Puan)  Sayisi
18.03.2025 MSGYO Mistral G.M.Y.O 17,64 0,25 0,25 1,4% 3
2.04.2025 TTRAK Tirk Traktor 665,00 48,47 41,20 7,3%
3.04.2025 TUPRS Tiiprasg 133,40 7,78 6,62 5,8% 6,18% -39,41 1
23.05.2025 AKSA Aksa 11,55 0,48 0,41 4,2%
1.07.2025 LILAK Lila Kagit 24,48 1,50 1,28 6,1%
2.10.2025 TUPRS Tipras 133,40 7,42 6,31 56% 6,18% -37,57 2

Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi Hisse Sirket Adi
19.02.2025 FENER Fenerbahge
19.02.2025 FORTE Forte Bilgi iletigim Tek. Ve Savunma
25.02.2025 CMBTN Cimbeton
25.02.2025 CMENT GCimentas
27.02.2025 ALMAD Altinyag Madencilik Ve Enerji
3.03.2025 AKFIS Akfen ingaat Turizm Ve Ticaret
6.03.2025 RTALB Rta Laboratuvarlari
10.03.2025 KTLEV Katilimevim Tasarruf Finansman
20.03.2025 LILAK Lila Kagit
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Sektor & Sirket Haberleri - Vakif Yatinm

18 Subat 2025 Sali

Finansal Takvim

4G24 Net Kar Beklentisi (mn TL) 4G24 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adi Beklenen Aciklama Tarihi VKY Piyasa Tahmini*
TAVHL Tav Havalimanlari 18 Subat 2025 126 143
KCHOL Kog Holding 18 Subat 2025 821
BRSAN Borusan Boru Sanayi 21 Subat 2025
TKNSA Teknosa 24 Subat 2025
ASELS Aselsan 25 Subat 2025 7.465 6.637
BIGCH Biiyiik Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org 26 Subat 2025
TCELL Turkeell 27 Subat 2025 3.568 3.840
THYAO Tiirk Hava Yollar 28 Subat 2025 12.923 23.711
DOAS Dogus Otomotiv 28 Subat 2025 637
GRSEL Giir-Sel Turizm Tagimacilik Ve Servis 3 Mart 2025
SAHOL Sabanci Holding 3 Mart 2025 -3.396 -1.653
ASUZU Anadolu Isuzu 4 Mart 2025
PGSUS Pegasus Hava Tagimaciligi 4 Mart 2025 -199 201
CCOLA Coca Cola igecek 4 Mart 2025 2.844
PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi 4 Mart 2025 201
MGROS Migros 5 Mart 2025 1.249
PRKME Park Elek. Madencilik 6 Mart 2025
TTKOM Tiirk Telekom 10 Mart 2025 2.287
KONTR Kontrolmatik Teknoloji 10 Mart 2025

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket agiklamalari
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Valaf Yatirim

18 Subat 2025 Sali

PD(mnTL) Kapanig(TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVadeOneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacihk

AKBNEK 335400 64,50 5.657 AL ElG 80,60 40%
GARAN 537.600 128,00 2014 AL ElG 187,00 46%
HALKE 139313 19,39 829 AL EPG 2220 14%
ISCTR 360.250 1441 6.552 AL ElG 19,70 I7%
YKENEK 242599 28,72 6.136 AL ElG 42,80 40%
TSKB 34.468 1231 3 AL EdG 2030 65%
Gimento

CIMSA 40,360 52,20 613 AL ElG 45,00 -14%
AKCNE 36.069 18840 126 AL ElG 272,00 44%
Dayanikh Tuketim

ARCLEK 85.885 127,10 318 AL EPG 210,00 65%
VESTL 20178 60,15 30 AL EFPG 102,00 T0%
Demir-Gelik

EREGL 164.640 2352 4.002 TUT EPG 30,00 28%
KRDMD 21.768 27580 1.461 AL EPG 40,00 43%
Gayrimenkul

TRGBYOD 55.150 55,15 86 TuT EFPG 63,20 15%
EKGYOD 53.504 14,08 2.848 AL ElG 14,50 3%

ISGYO 17.229 17,97 115 AL EPG 2520 40%
Havacilik

TAVHL 495180 262,00 501 AL ElG 320,00 22%
THYAO 440910 319,50 8.800 AL ElG 430,00 35%
PGSUS 121.800 243,60 2164 AL ElG 340,00 40%
Haolding

KCHOL 400.672 158,00 4158 AL ElG 303,00 2%
SAHOL 209.302 09,65 1.706 AL ElG 138,00 38%
SISE 114135 37,26 1.566 AL ElG 60,50 62%
Savunma

ASELS 367.992 80,70 2248 AL ElG 108,00 34%
OTKAR 46.680 380,00 150 AL ElG 611,00 57%
Otomotiv

FROTO 318431 007,50 1.089 AL ElG 1.585,00 75%
TOASO 105.000 210,00 1.370 AL ElG 310,00 48%
TTRAK 66.544 665,00 159 AL ElG 1.045,00 57%
Perakende

BIZIM 221 2748 g AL ElG 39,50 44%
BIMAS 336.380 554,00 2.404 AL ElG 747,00 35%
MGROS 103.744 573,00 821 AL ElG 814,00 42%
Gida

YYLGD 10174 9,36 57 AL ElG 1640 75%
Telekomunikasyon

TCELL 228800 104,00 2244 AL ElG 143,00 3B%
Enerji

AKSEN 46.184 37,66 157 AL ElG 58,00 54%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Ajanda

18 Subat 2025 Sali

nem

Vakif Yatinm

Beklenti

Onceki

(o]
18Sub. Ingiltere 10:00 Ara. ILO Igsizlik Orani (3 aylik) Al 4,6% 4,4%
18 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % Fill 2,0%
18 Sub. Tirkiye 10:00 4G24 igsizlik Orani il 8,7%
18 Sub. Avro Bolgesi  13:00 Sub. Zew Beklenti Endeksi il 18,0
18 Sub. ABD 16:30 Sub. New York FED Sanayi Endeksi Fil] -1,0 -12,6
19 Sub.  Japonya 02:50 Oca. Dis Ticaret Dengesi il -2106,5mir ¥  130,9 mir ¥
19Sub. Ingiltere 10:00 Oca. TUFE- Aylik % F 0,3%
19Sub.  Ingiltere 10:00 Oca. TUFE- Yillik % ol 2,7% 2,5%
19 Sub. ABD 16:30 Oca. Konut Baslangiglari ol 1394 bin 1499 bin
19 Sub. ABD 16:30 Oca. ingaat izinleri il 1448 bin 1482 bin
19 Sub. ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklari (28-29 Ocak) il
20 Sub.  Almanya 10:00 Oca. UFE - Aylik % il 0,7% -0,1%
20 Sub.  Almanya 10:00 Oca. OFE - Yillik % il 1,3% 0,8%
20 Sub. Tirkiye 10:00 Sub. Tiketici Glven Endeksi ol 81,0
20 Sub. ABD 16:30 Sub. Philadelphia Fed imalat Endeksi il 443
20 Sub. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari ol 213 bin
20 Sub. ABD 18:00 Oca. CB Oncii Gostergeler Endeksi % F 0,0% -0,1%
20 Sub. Avro Bolgesi  18:00 Sub. Tiketici Glven Endeksi il -13,9 -14,2
21Sub.  Japonya 02:30 Oca. TUFE - Yillik % ol 4,0% 3,6%
21 Sub. Tirkiye 11:00 Oca. Yabanc! Ziyaretgi Sayisi il 4,2%
21Sub.  Almanya 11:30 Sub. HCOB PMI imalat al 45,5 45,0
21 Sub.  Almanya 11:30 Sub. HCOB PMI imalat Digi dl 52,5 52,5
21 Sub. Avro Bolgesi  12:00 Sub. HCOB PMI imalat dl 46,7 46,6
21 Sub. Avro Bolgesi  12:00 Sub. HCOB PMI imalat Digi dl 51,5 51,3
21 Sub. ABD 17:45 Sub. S&P Global PMI imalat dl 51,2
21 Sub. ABD 17:45 Sub. S&P Global PMI imalat Digi il 52,9
21 Sub. ABD 18:00 Sub. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi ol
21 Sub. ABD 18:00 Oca. 2. El Konut Satiglan Al 4,15 mn 4,24 mn
21 Sub. ABD 18:00 Oca. 2. El Konut Satiglari - Aylik % il 2,1% 2.2%
24 Sub. Tirkiye 10:00 Sub. Reel Kesim Giiven Endeksi il 100,9
24 Sub.  Tirkiye 10:00 Sub. Kapasite Kullanimi dl 74,6%
24 Sub.  Almanya 12:00 Sub. IFO Is Ortami Giiven Endeksi Al 85,1
24 Sub. Avro Bolgesi  13:00 Oca. TUFE- Yillhk % 4l 2.4%
24 Sub. Avro Bolgesi  13:00 Oca. TUFE- Aylik % Al -0,3%
24 Sub. ABD 16:30 Oca. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,15
24 Sub.  Japonya Japonya'da borsa tatil nedeniyle kapali olacak.
Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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2 Vakaf Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ybonetim sirketleri, yatirm ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi s6zlesmesi gcercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirmcilarin ve/veya ilgili kigilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun (glncl kigilerin ugrayabilecedi her tirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz.
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