Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

30 Nisan 2025 Carsamba

Piyasa Verileri Piyasalara Bakis

Endeksler Son %Deg. Ybb

Gline 9.272 seviyesinden negatif bir baslangic yapan BIST100

BIST 100 v 9.225 -0,88% -6,2% [ C o il .
. . endeksi, giin iginde ulastirma endeksi onciiliigiinde saticili seyrini
EET Vo T SO T sirdirerek, giini %0,88 deger kaybiyla 9.225 seviyesinden
VIOP 30 Endeks ¥ 10.125 101%  -62% tamamladi. Toplam islem hacmi ise 82,6 mir TL seviyesinde yiiksek
BIST Bankacilk ¥ 11.450 -027%  -21.3% gerceklesti. Bankacilik endeksinde %0,3 diislis goriilirken, holding
BIST Sinai V12420 -0,43% -4,9% endeksi ise %0,99 deger kaybetti. Sektor endeksleri arasinda en gok
ingiltere (FTSE) A 8.463 0,55% 3,6% kazandiran bilisim, en ¢ok kaybettiren ise ulastirma sektori oldu.
Almanya (DAX) A  22.426 0,69% 12,6% Kiiresel piyasalar tarafinda, ABD borsalarinda Trump’in otomotiv
Fransa (CAC40) V¥  7.556 -0,24% 2,4% gumrik tarifelerinde bazi istisnalar agiklamasi beklentileri izerine
ABD (Dow s 10508 0759 7 yikselisler goriiliirken, Avrupa borsalari giini karigik bir goriniimle
Jones) : A T/ tamamladi.
ABD (Nasdaq) ~ A 19.545 0,61% 7,0% Diin yurt digi piyasalarda, Avro Bolgesi'nde aciklanan nisan ayi
ABD (S&P) A 5561 0,58% -5,5% tiiketici gliven endeksi verisi beklentilere paralel -16,7 seviyesinde
Pariteler Son %Deg. Ybb aciklandi. ABD’de nisan ayi toptan stoklar verisi beklentilerin hafif
USD/TRY A 3845 0,04% 87% lzerinde %0,5 olarak agiklanirken, tiketici gliven endeksi nisan
EUR/TRY v 4387 004%  19.6% ayinda 86,0 seviyesinde beklentilerin altinda agiklandi. Bugin k(jr‘esel
EUR/USD v 11385 0,33% 9,9% p!ngalarln \(erl.g}mdeml oldukcga yc?gun, Almaqya ve Avro Bolg(.a‘stnde
= = biyiime verileri 6ne gikarken, ABD'de ADP istihdam raporu, biiyiime
Emtialar Son %Deg. Ybb . . - . . L -
- - ve PCE fiyat endeksi verileri yakindan takip edilecek. Yurt iginde ise
Brent Petrol (bbl) ¥ 63,11 "235%  -155% mart ayl dis ticaret verilerini izleyecegiz. Ko¢ Holding, Brisa ve Adel
Altin ($/0ns) v 3323 -065%  267% Kalemcilik bugiin piyasa kapanisinin ardindan 1G25 dénemine ait
Gumis (§/ons) ¥ 3291 -0,75% 13,9% finansallarini agiklayacak sirketler arasinda yer almakta. Ayrica
bugiiniin BIST sirketlerinin 1G25 donemi konsolide olmayan finansal
sonugclari i¢in son gonderim tarihi oldugunu hatirlatalim.
Model Portféy 8 Ocak 2025 Son Kapani Endeksin bugline yatay baslamasini bekliyoruz. Yukar yonli
Agirik  Getiri B!§T1°? hareketlerde 9.450 seviyesi endeksin hedef seviyesi olarak
gorecell izlenmelidir. Giin icerisinde yasanilabilecek diisiislerde ise 9.100-
(%) (%) performans (%) .. . . - : . -~
9.000 bolgesi endeksin destek araligi olarak takip edilmelidir.
AKBNK 13,4% -24,5% -18,4%
MGROS 13,0% -7,3% 0,1%
THYAO 13,0% 1,6% 9,8% Sektor ve $irket Haberleri
AKSEN 12,2% -21,0% 14,7%
KCHOL 12,2% -241% -18,0% (] Kisa Kisa Haberler: AKCNS, ASELS, CIMSA, EREGL, FROTO,
TCELL 12.0% -6,1% 1.4% e Pay Geri Alim Bl|d.l.l'lm|el‘l (BIST 100)
ISGYO 12.0% 231% 16,9% ¢ Aciklanan Temettg Tablosu .
¢ Planlanan Temettii Odemeleri Tablosu
e N e e Genel Kurul Tarihleri Tablosu
-rortioy e = e Takip Listesi
ALY i e 1G25 Finansal Takvim
o Haftalik Ajanda
Model Portfoy Performans (YBB)
20 ~———VKY Model Portfgy ~——BIST100 Takvim
200 Beklenti  Onceki
o Turkiye 10:00 Mar. Dig Ticaret Dengesi 7,77 mir $
Almanya  10:55 Nis. issizlik Orani % 6,3%
(0 162 Tirkiye 11:00 Mar. Yabanci Ziyaretgi Sayisi -5,3%
140 Almanya  11:00 1G25 GSYH Geyreksel (mevs. dizelt. %) 0,2% -0,2%
120 3 Avro Bolgesi 12:00  1G25 GSYH Geyreksel (mevs. dizelt. %) 0,3% 0,2%
Almanya 1500  Nis. TUFE- Aylik % 0,4% 0,3%
100 Almanya 15:00 Nis. TUFE- Yillik % 2,0% 22%
D ABD 1515 Nis. ADP istihdam Raporu 128bin  155bin
E ABD 1530 1G25 GSYH - Geyreksel(Yilliklandirimis)% 02% 2,4%
- ABD 17:00 Mar. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % 2,2% 2,5%
ABD 17:00 Mar. Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % 2,6% 2,8%
Tirkiye BIST sirketlerinin 1G25 konsolide olmayan finansal sonuglari igin son génderim tarihi
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Kisa Kisa Haberler

e (-) Akgansa (AKCNS): 1C25 dénemini, piyasa beklentilerinin (43 mn TL net zarar) ve bizim tahminlerimizin (126
mn TL net zarar) Gstiinde, 176,9 mn TL net zarar ile tamamladi. Operasyonel karliliktaki diisiis, bu ¢eyrekte
aciklanan net zararin temel nedenlerinden biri oldu. Akgansa yilin ilk geyreginde yillik %28,3 azalarak 4,3 mir TL
satis geliri elde etti. Sirket'in gcimento ve tirevleri satis hacmi %14 ve hazir beton satig hacimleri %29 daraldi.
Olumsuz hava kosullari ve Sirket'in ana faaliyet bolgesindeki zayif talep satis hacimlerini etkileyen unsurlar oldu.
1G25'te Sirket'in FAVOK'li hem bizim hem de piyasa beklentilerinin altinda, yillik %71,3 azalisla 186 mn TL'ye
geriledi. Ayni dénemde FAVOK marji 6,5 puan diiserek %4,3 seviyesinde gerceklesti. Akcansa’nin 4G24
doneminde 1,8 mir TL olan net nakit pozisyonu, 1¢25 doneminde 319 mn TL net bor¢ pozisyonu olarak
kaydedildi. Ayrica bu dénemde Net Bor¢/ FAVOK rasyosu 0,09x oldu. Yorum: Sirket hisseleri son bir ayda %4,4
ve son lg¢ ayda %13,7 negatif performans goOsterdi. Beklentilerin altinda gergeklesen finansal sonuglara, piyasa
tepkisinin negatif olmasini bekleriz. Finansallar sonrasinda Akg¢ansa icin 272 TL olan hisse basi hedef fiyatimizi
247 TL'ye revize ediyor, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri” ve uzun vadeli “AL” olan 6nerilerimizi koruyoruz.

e (=) ASELSAN (ASELS): Sirket 1C25 donemini, 2,39 mir TL olan piyasa beklentisinin hafif altinda 2,28 mir TL
(1C24: 1,94 mir TL) net kar ile tamamladi. Yilin ilk ¢ceyredinde toplam satis gelirleri, 19,97 mir TL'si yurt igi ve
2,82 mir TL'si ihracat geliri olmak tzere yillik %9 yiikselerek 22,8 mir TL seviyesine ulasti. 1¢25 doneminde
sirketin FAVOK'{ yillik %10 artisla 5,14 mir TL seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji yillik bazda 0,1 puan
iyileserek %22,6 seviyesinde gergeklesti. ASELSAN 2025 yilinin ilk geyreginde, 1,5 mir § tutarinda yeni s6zlesme
imzalarken, sirketin bakiye siparis tutari 15 mir § olarak gergeklesti. Sirketin net borg pozisyonu, 4G24 sonundaki
17,5 mir TL seviyesinden, 1G25 dénemi sonunda %14,8 artarak 20,1 mir TL'ye ulasti. Net Bor¢/FAVOK rasyosu
ise 4C24 donemindeki 0,58x seviyesinden bu dénemde 0,66x seviyesine yiikseldi. ASELSAN, 2025 yili igin ciro
biiyiime beklentisini >%10, FAVOK marji beklentisini >%23, yatinm harcamalari beklentisini ise >20 mlr TL olarak
korudu. Yorum: Sirket 1¢25°te piyasa beklentilerine oldukg¢a yakin finansal sonuglar acikladi. Sirketin finansal
sonuglarina piyasa tepkisinin n6tr olmasini bekleriz.

e (=) Gimsa (CIMSA): Cimsa, yilin ilk ceyredinde yillik bazda %46 daralarak 271 mn TL net kar elde etti. Bu
donemde artis gosteren operasyonel karliliga karsin Sirketin net yatinm giderlerinde artig gorilmesi net karin
bir 6nceki yila gore daralmasina neden oldu. Piyasa beklentilerinin altinda gergeklesen net kara piyasa tepkisinin
hafif negatif olmasini bekleriz. Sirket hisseleri son bir ayda BIST 100 endeksine gore %5 negatif performans
gosterdi. Finansallar sonrasinda Cimsa igin hisse basi hedef fiyatimizi 67,00 TL olarak korurken, kisa vadeli
“Endekse Uzerinde Getiri” ve “AL” énerimizi sirdiriiyoruz. Detayl bilgi icin tiklayiniz...

e (+) Erdemir (EREGL): Sirket yilin ilk geyreginde piyasa beklentisinin izerinde (303 mn TL) ancak beklentimizin
altinda (509 mn TL) yillik %92 oraninda ciddi azaligla 426 mn TL net kar agikladi. Net kardaki gerilemede sirketin
operasyonel karlihgindaki azalis ve 1G24'te kaydedilen 3,4 mir TL'lik deprem kaynakl sigorta tazminat gelirinin
olusturdugu yliksek baz etkili oldu. Sirket bu geyrekte yillik %0,2 artisla 1,7 mn ton yassi iriin ve %31,3 azalisla
176 bin ton uzun Uriin satisi gerceklestirdi. Satis gelirleri piyasa beklentisi (50,7 mir TL) ve beklentimizin (51,2
mir TL) tizerinde yillik %8 artigla 53,5 mir TL olarak kaydedildi. ihracat gelirlerinin toplam satig gelirleri icindeki
payi yillik 12,4 puan artigla %26,4 oldu. 2025 yilinin ilk ceyreginde FAVOK, hem piyasa beklentisi (3,5 mir TL)
hem de beklentimizin (3,5 mir TL) tzerinde, yillik %45 dislsle 4,1 mir TL olarak gergeklesti. Ayni donemde
FAVOK marij, yillik 7,4 puan gerileyerek %7,7 seviyesine indi. Bu donemde sirketin ton basi FAVOK rakami 51
S/ton (1G24: 124 $/ton 4G24: 39 $/ton) oldu. Sirketin 4G24'te kaydettigi 64,4 mir TL net borg pozisyonu 1G25'te
%12,8 azaligla 56,2 mir TL'ye gerilerken, Net Borg/FAVOK rasyosu 3,2x (1G24:2,4x 4G24: 3,1x) olarak kaydedildi.
Sirket yilin ilk ¢ ayinda toplam 311 mn $ yatinm harcamasi (1G24: 167 mn $) gergeklestirdi. Yorum: Sirket
hisseleri finansallar 6ncesinde endeksten son (li¢c ayda %8,5 ve son bir ayda ise %5,8 pozitif ayrigmayi basardi.
Piyasa beklentileriyle uyumlu gelen sirket finansallarina piyasa tepkisinin hafif pozitif olmasini bekleriz. Erdemir
(EREGL) igin 30 TL olan hisse basi hedef fiyatimizi koruyor, kisa vadeli “Endekse Paralel Getiri” ve uzun vadeli “TUT”
Onerilerimizi ise strdlriyoruz.
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e (=) Ford Otosan (FROTO): Sirket 2025 yilinin ilk geyreginde piyasa beklentisine paralel (6,5 mir TL) ancak
beklentimizin (7,5 mir TL) altinda, yilik %48 azaligla 6,5 mir TL net kar agikladi. Bu geyrekte FAVOK'teki
gerilemeye ek olarak, net finansman giderleri ve ertelenmis vergi giderindeki artis, net karin gerilemesinde etkili
oldu. 125 doneminde sirketin yurt igi satis hacmi %3 artisla 25.241 adede ulasirken, yurt disi satis hacmi ayni
dénemde %4 azaligla 140.039 adet oldu. Sirketin satis gelirleri 1C25'te piyasa beklentisi (158 mir TL) ve
beklentimizin (159 mir TL) lizerinde, yillik %6 azaligla 160,9 mir TL'ye geriledi. ihracat gelirlerinin satis gelirleri
icindeki pay! yillik 2,2 puan artisla %80,8'e (1G24: %78,6) yiikseldi. Sirketin FAVOK rakami ayni dénemde piyasa
beklentisinin (11,2 mir TL) ve beklentimizin (10,9 mir TL) altinda, yillik %28 azaligla 10,1 mir TL'ye gerilerken,
FAVOK marji yillik 1,9 puan azalisla %6,2 olarak gerceklesti. 1¢25 ddéneminde net borg¢ pozisyonu, énceki
ceyrege gore %28,4 azalarak 111,6 milyar TL'den 89,3 milyar TL'ye geriledi. Bu dénemde Net Borg/FAVOK
rasyosu ise 2,5x (1G24: 1,0x; 4C24: 2,8x) seviyesinde gercgeklesti. Yorum: Sirket finansallar 6ncesi son bir ayda
endeksten %8,0 negatif ayristi. Yillik bazda operasyonel sonuglarinda gerileme gérilmesine ragmen, 1¢25
finansallarinin beklentilerle uyumlu gelmesi nedeniyle piyasa tepkisinin nétr olmasini bekliyoruz.

e Kordsa Teknik Tekstil (KORDS): Sirket, 3 Mart 2025 tarihinde Endonezya’nin Bogor kentinde gerceklesen sel
felaketinden etkilenen PT Indo Kordsa Tbk lretim tesislerinde temizlik galigmalarinin tamamladidini agikladi.
Hasar tespit ¢alismalarinda, enerji saglayan yardimci igletmelerin 6nemli diizeyde etkilenmesinin, tesise enerji
saglama konusunda aksamalara ve hasar tespit ¢alismalarinin uzamasina neden oldugu belirtildi. Ayrica
aciklamada enerji saglayan yardimci igletmelerin devreye alinmasiyla birlikte bez Gretiminin mevcut stoklar ile
kismi olarak devam ettigi, Mayis ayinda Polyester iplik tesisinin ve Haziran ayinda Nylon iplik tesisinin kademeli
olarak operasyonlara gegmesinin beklenildigi belirtildi.

e (=) Tav Havalimanlar (TAVHL): Sirket, Aralik 2051'e kadar Antalya Havalimani'ni isletme imtiyazini elinde
bulunduran Fraport TAV Antalya Yatinm Yapim ve isletme A.S.'nin, imtiyazla ilgili yatinmlarin ve pesin kira
O0demesinin finanse edilmesi igin kullanilan ve daha elverigli sartlar olusunca uzun vadeli olarak refinanse
edilebilmesi amaciyla kisa vadeli alinan €2,5 mir'luk kopri kredisinin 13/13,5 yil vadeli bir proje finansmani
kredisiyle yeniden finanse edildigini agikladi.

e (=) TSKB (TSKB): Bankanin 1C25 doneminde net kar ceyreksel bazda yatay seyrederek 3,1 mir TL ile
beklentimize paralel gergeklesti. 1¢25 sonunda TSKB’nin ortalama 6zkaynak karliligi %33 seviyesinde olustu
(2024: %38,5). Bankanin ilk ceyrekte swap dahil net faiz gelirleri ceyreksel %9 gerileme gosterdi, bu da temel
olarak TUFEX gelirlerindeki azalmadan kaynaklandi. Bu dénemde bankanin net faiz marji (swap dahil) %5,7
(2024: %6,3) seviyesinde gergeklesmis olup, yil sonu hedefi olan yaklasik %5 diizeyinin lizerinde kalmistir. Ayni
donemde bankanin gekirdek net faiz marji %4,3'ten %4,5 diizeyine ¢ikti. Ancak bankanin komisyon gelirleri
1C25'te yiiksek baz etkisiyle bir dnceki ¢ceyrege gore %30 oraninda gerileme gosterdi. Ayrica bu donemde
bankanin 400 mn TL'lik serbest karsiligi gozmesi de net kar igin destekleyici oldu. Bankanin ilk geyrekte aktif
kalitesi goriiniimiinde iyilesme devam etti, takipteki krediler orani 1¢25 itibariyla %1,7 (2024:%2,2) seviyesine
gerileyerek hedeflenen %2,5'in altinda kaldi. Bu donemde kur etkisi harig net kredi riski maliyeti ise -73 bp olarak
gergeklesmistir. TSKB'nin 1G25 doneminde kur etkisinden arindinimis kredi biiyimesi %5,4 diizeyinde olustu.
2024 sonunda %21,8 olan sermaye yeterliligi orani (SYR) 1C25 sonunda %20,3 seviyesine geriledi. TSKB
¢ogunlukla 2025 yil sonu tahminlerinde degisiklige gitmedi, sadece kur etkisi hari¢ net kredi riski maliyeti
beklentisini <50 bp olarak revize etti (6nceki: <75 bp). Yorum: ilk gceyrekte banka net kar, 6zkaynak karliligi, aktif
kalitesi gibi temel gGstergelerde beklentilerimize paralel gliglii performans sergiledi. Genel goriiniim itibariyla,
piyasa tepkisinin nétr olabilecegini degerlendiriyoruz. Son bir ayda gdsterge endekse gbre %3,1 negatif ayrisan
TSKB icin 20,3 TL olan hisse basi hedef fiyatimizi, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri", uzun vadeli “AL”
tavsiyelerimizi koruyoruz.
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e Tiiprag (TUPRS): 2025 yilinin ilk geyredinde, sirketin net kan yillik %78 azaligla 97 mn TL seviyesinde
beklentilerin altinda agiklandi. Sirketin satis gelirleri 1C25 doneminde, yillik %31 dlislis gostererek 158,6 mir TL
seviyesinde gerceklesti. Tiipras'in FAVOK'ii ise bu dénemde, bir dnceki yila gére %25 azalisla 9,75 mir TL olarak
aciklandi.

Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)

Program kapsaminda

29 Nisan 2025 Sal Program Kapsaminda Toplam Geri Alimlar

geri alim oram %

Ortalama
Alinan - Alinan Alinan Ortalama .
1nan Adet slem n ermayeye iktar utar (mn
. Al Ad Isl S Mik T
Sirket Adi . Tutar . Adet  Tutar (mn Islem
(bin) Fiyati . Orani (%) (mn) TL)
(mn TL) ) (mn) TL) Fiyat1 (TL)

THYAO Tiirk Hava Yollar ! 502 150,1 299,1 | 6,28 1.072,5 170,9 0,45% | 9,10% 11,92%
ALARK Alarko Holding : 257 24,9 972 | 1024 994,1 97,1 2,35% | T845%  76,18%
SASA Sasa | 10.000 41,2 41 1 46,00 189,2 4,1 0,10% | 9,46%
ENERY Enerya Eneriji f 29 1,2 41 | 53,71 202,0 3,8 0,60%5 | 3580%  40,39%
AHGA7 ~ AMtaterDogal Gaz Dag. | 50 1,1 212 | 8,59 180,8 21,0 0,33% ! 28,64%  30,13%
Enerji Ve Yat. ! ! !
GRTHO Granturk Holding | 121 39 2971 | 023 7,7 317,4 018% : 22,60%  204%
REEDR Reeder Teknoloji 100 1,2 118 & 050 6,0 12,1 005% i 053% 0,42%

Aciklanan Temettii Tablosu

Temetti
Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) - Genel Kurul Tarihi
Verimi %
ASELS 25.11.2025 0,23 0,20 0,17%
ATLAS 0,03 0,03 0,57%
MTRYO 0,05 0,05 0,80%
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Planlanan Temettii Odemeleri

Teklif E(jilen/Kesin!esen Hisse sirket Adi Sor.\ Kapanig Hiss? Ba§!na Hisse{Baslna Te_mfattii I)\(QL:?I?; Tah_m'ini VIOP  Taksit
DELRET] Fiyati, TL Temettii (Briit) TL Temettii (Net) TL Verimi (%) ) Etkisi (Puan)  Sayisi
30.04.2025 PAGYO Panora G.M.Y.O. 64,50 2,80 2,80 4,3% 1

30.04.2025 BRKVY Birikim Varlik Yonetim 64,00 0,54 0,46 0,8%

5.05.2025 AKSGY Akis G.M.Y.O. 6,13 0,12 0,12 2,0%

5.05.2025 BOBET Bogazigi Beton Sanayi Ve Ticaret 24,48 0,20 0,17 0,8%

6.05.2025 JANTS Jantsa Jant 21,88 0,03 0,03 0,1%

6.05.2025 KLKIM Kalekim Kimyevi Maddeler 31,28 0,43 0,37 1,4%

7.05.2025 OSMEN Osmanh Yatinm Menkul Degerler 8,45 0,06 0,05 0,7% 1
7.05.2025 GMTAS Gimat Magazacilik Sanayi Ve Ticaret 12,61 0,60 0,51 4,8%

14.05.2025 GENTS Gentas 23,68 0,15 0,13 0,6% 1
14.05.2025 ECILC Eczacibagi ilag 44,52 175 1,49 3,9%

14.05.2025 ECZYT Eczacibasl Yatinm 177,30 6,67 5,67 3,8%

20.05.2025 EGPRO Ege Profil 23,28 0,50 0,43 2,1% 1
21.05.2025 AYEN Ayen Enerji 25,32 0,25 0,21 1,0% 2
21.05.2025 EGGUB Ege Giibre 66,45 1,80 1,53 2,7%

21.05.2025 AKSA Aksa 9,81 0,48 0,41 4,9%

21.05.2025 BEYAZ Beyaz Filo Oto Kiralama 22,04 0,11 0,09 0,5%

24.06.2025 KBORU Kuzey Boru 64,60 1,29 1,10 2,0%

26.05.2025 ASUZU Anadolu Isuzu 55,75 1,98 1,69 3,6%

26.05.2025 CCOLA Coca Cola icecek 53,40 1,07 0,91 2,0%

26.05.2025 MAVI Mavi Giyim 32,24 1,17 1,00 3,6%

26.05.2025 LKMNH Lokman Hekim 16,00 0,21 0,18 1,3% 1
27.05.2025 AEFES Anadolu Efes Biracilik 165,40 1,27 1,08 0,8% 1,63% -1,27
28.05.2025 SUMAS Sumas Suni Tahta Ve Mobilya 313,50 2,01 1,71 0,6%

28.05.2025 AGHOL Ag Anadolu Grubu Holding 272,25 513 4,36 1,9%

28.05.2025 TKFEN Tekfen Holding 136,00 0,33 0,28 0,2%

28.05.2025 MGROS Migros 492,75 6,90 5,87 1,4% 2,34% -3,35

28.05.2025 CEMTS Cemtas 17,30 0,22 0,19 1,3%

28.05.2025 PAGYO Panora G.M.Y.O. 64,50 0,80 0,80 1,2% 2
30.05.2025 SISE Sise Cam 34,86 0,65 0,55 1,9% 2,73% -5,15

2.06.2025 AYES Ayes Celik Hasir 8,87 0,06 0,05 0,7%

2.06.2025 MERCN Mercan Kimya Sanayi Ve Ticaret 17,11 0,05 0,04 0,3%

2.06.2025 MACKO Mackolik internet Hizmetleri 33,64 0,55 0,47 1,6% 1
12.06.2025 LIDER Ldr Turizm 192,00 0,14 0,12 0,1% 2
16.06.2025 THYAO Tirk Hava Yollari 297,75 3,44 2,93 1,2% 11,16% -12,49 1
16.06.2025 EKGYO Emlak G.M.Y.O. 11,74 0,40 0,40 3,4% 1,21% -4,08

18.06.2025 BUCIM Bursa Cimento 7,71 0,07 0,06 0,9%

18.06.2025 BIMAS Bim Birlesik Magazalar 464,00 3,95 3,36 0,9% 8,76% -7,57 1
20.06.2025 TCELL Turkeell 91,30 1,82 1,55 2,0% 5,56% -11,36 1
20.06.2025 ATATP Atp Yaziim 79,10 0,70 0,59 0,9%

23.06.2025 ULUFA Ulusal Faktoring 15,15 1,18 1,00 7,8%

23.06.2025 AYEN Ayen Eneriji 25,32 0,25 0,21 1,0% 3
25.06.2025 TABGD Tab Gida Sanayi 169,50 3,50 2,98 2,1%

25.06.2025 ATAKP Atakey Patates Gida 41,36 0,55 0,47 1,3%

25.06.2025 PAGYO Panora G.M.Y.O. 64,50 0,80 0,80 1.2% 3
30.06.2025 LOGO Logo Yazilim 138,00 5,26 4,47 3,8%

30.06.2025 TRCAS Turcas Petrol 31,58 0,78 0,67 2,5%

30.06.2025 HLGYO Halk G.M.Y.O. 2,50 0,00 0,00 0,2%

30.06.2025 ISKPL Isik Plastik 23,80 0,01 0,01 0,0%

1.07.2025 LILAK Lila Kagrt 22,74 1,50 1,28 6,6%

2.07.2025 KCAER Kocaer Celik 12,76 0,09 0,07 0,7%

8.07.2025 KONTR Kontrolmatik Teknoloji 27,52 0,03 0,03 0,1%

16.07.2025 GENTS Gentas 23,68 0,15 0,13 0,6% 2
21.07.2025 AYEN Ayen Enerji 25,32 0,25 0,21 1,0% 4
22.07.2025 ESCAR Escar Filo 67,40 0,12 0,10 0,2% 2
23.07.2025 PAGYO Panora G.M.Y.O. 64,50 0,66 0,66 1,0% 4
24.07.2025 VESBE Vestel Beyaz Esya 11,78 0,04 0,04 0,4%

25.07.2025 AVPGY Avrupakent Gayrimenkul Yatinm Ortakhg 52,00 1,50 1,50 2,9% 2
28.07.2025 MEDTR Meditera Tibbi Malzeme 31,80 0,08 0,07 0,3% 1
29.07.2025 OSMEN Osmanl Yatinm Menkul Degderler 8,45 0,06 0,05 0,7% 2
31.07.2025 SANFM Sanifoam Endustri 36,88 0,05 0,04 0,1% 1
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Genel Kurul Tarihleri " Vakiaf Yatinm

30 Nisan 2025 Carsamba

Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi Hisse Sirket Adi
30.04.2025 ARSAN Arsan Tekstil
30.04.2025 BMSTL Bms Birlesik Metal Sanayi
30.04.2025 ECZYT Eczacibasi Yatirim
30.04.2025 ECILC Eczacibasi ilag
30.04.2025 GENTS Gentas
30.04.2025 GOLTS Goltas Gimento
30.04.2025 GRTHO Grainturk Holding
30.04.2025 GUBRF Gubre Fabrikalari
30.04.2025 INTEM intema
30.04.2025 MAKTK Makina Takim
30.04.2025 METUR Metemtur Yatirim
30.04.2025 MPARK MIp Saglik Hizmetleri
30.04.2025 ULUUN Ulusoy Un
30.04.2025 VAKFN Vakif Fin. Kir.
30.04.2025 VKFYO Vakif Menkul Kiymet Y.O.
2.05.2025 CGCAM Gagdas Cam Sanayi
2.05.2025 VBTYZ Vbt Yazihm
2.05.2025 GMTAS Gimat Magazacilik Sanayi Ve Ticaret
5.05.2025 OSMEN Osmanli Yatinm Menkul Degerler
5.05.2025 RAYSG Ray Sigorta
5.05.2025 BOBET Bogazigi Beton Sanayi Ve Ticaret
5.05.2025 TATEN Tathpinar Enerji Uretim
6.05.2025 BLCYT Bilici Yatirim
6.05.2025 TEZOL Europap Tezol Kagit Sanayi Ve Ticaret
6.05.2025 GRNYO Garanti Y.O.
6.05.2025 KRONT Kron Teknoloji
6.05.2025 EGEPO Nasmed Ozel Saglk Hizmetleri Ticaret
6.05.2025 BIGCH Biyiik Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org.
6.05.2025 SKYLP Skyalp Finansal Teknolojiler
6.05.2025 ULUFA Ulusal Faktoring
6.05.2025 UNLU Unlii Yatinm Holding
6.05.2025 FORTE Forte Bilgi iletisim Tek. Ve Savunma
6.05.2025 TRCAS Turcas Petrol
7.05.2025 BAGFS Bagfas
7.05.2025 BYDNR Baydoner Restoranlari
7.05.2025 MERIT Merit Turizm
7.05.2025 HATEK Hateks Hatay Tekstil
7.05.2025 TKFEN Tekfen Holding
7.05.2025 NTHOL Net Holding
7.05.2025 ZRGYO Ziraat Gayrimenkul Yatinim Ortakhg
7.05.2025 ADESE Adese Gayrimenkul Yatirim
7.05.2025 EGSER Ege Seramik
7.05.2025 KUYAS Kuyas Yatirim
7.05.2025 LRSHO Loras Holding
7.05.2025 SELVA Selva Gida Sanayi
7.05.2025 VRGYO Vera Konsept Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi
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Genel Kurul Tarihleri

30 Nisan 2025 Carsamba

Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi Hisse
8.05.2025 CONSE
8.05.2025 KERVT
8.05.2025 ALKLC
8.05.2025 DOFER
8.05.2025 ARENA
8.05.2025 LMKDC
8.05.2025 PENGD
8.05.2025 SKTAS
12.05.2025 DAPGM
12.05.2025 EGPRO

12.05.2025 KFEIN
12.05.2025 KENT
13.05.2025 HUBVC
13.05.2025 AKFGY
13.05.2025 DGNMO
13.05.2025 MERCN
14.05.2025 MAKIM
14.05.2025 AKSA
14.05.2025 GEDZA
14.05.2025 GLRYH
14.05.2025 KAREL
14.05.2025 KBORU
14.05.2025 TDGYO
15.05.2025 TCELL
15.05.2025 AYES
15.05.2025 ASGYO
15.05.2025 BERA
15.05.2025 GRSEL
15.05.2025 MEKAG
15.05.2025 MOBTL
16.05.2025 DSTKF
16.05.2025 GUNDG
16.05.2025 LUKSK
16.05.2025 SKBNK
21.05.2025 GEREL
21.05.2025 TGSAS
21.05.2025 THYAO
22.05.2025 BANVT
22.05.2025 BIGEN
22.05.2025 BRLSM
22.05.2025 DOGUB
23.05.2025 CVKMD
28.05.2025 DGATE
28.05.2025 DESPC
28.05.2025 INDES

Sirket Adi

Consus Enerji isletmeciligi Ve Hizmetleri
Kerevitas Gida

Altinkili¢ Gida Ve Siit Sanayi

Dofer Yapi Malzemeleri

Arena Bilgisayar

Limak Dogu Anadolu Gimento
Penguen Gida

Soktas

Dap Gayrimenkul Geligtirme

Ege Profil

Kafein Yazilim Hizmetleri

Kent Gida

Hub Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhg
Akfen G.M.Y.O.

Doganlar Mobilya

Mercan Kimya Sanayi Ve Ticaret
Makim Makina Teknolojileri

Aksa

Gediz Ambalaj

Giiler Yatinm Holding

Karel Elektronik

Kuzey Boru

Trend G.M.Y.O.

Turkcell

Ayes Celik Hasir

Asce Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi
Bera Holding

Giir-Sel Turizm Tasimacilik Ve Servis
Meka Global Makine

Mobiltel iletisim Hizmetleri

Destek Finans Faktoring

Giindogdu Gida Siit Uriinleri San. Ve Dig Tic.
Liks Kadife

Sekerbank

Gersan Elektrik

Tgs Dig Ticaret

Tirk Hava Yollari

Banvit

Birlesim Grup Enerji Yatirnmlar
Birlesim Mihendislik Isitma Sogutma Havalandirma
Dogusan

Cvk Maden Isletmeleri

Datagate Bilgisayar

Despec Bilgisayar

indeks Bilgisayar

Vakif Yatinm
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Takip Listesi Vakif Yatinm
30 Nisan 2025 Carsamba

PD(mnTL) Kapamig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 254.488 4894 7.098 AL EUG 85,40 74%
GARAN 430.080 102,40 3.578 AL EUG 171,00 67%
HALKB 143.264 19,94 1.232 TUT EPG 22,20 11%
ISCTR 255.000 10,20 6.252 AL EUG 19,70 93%
YKBNK 192.086 22,74 7.304 AL EUG 37,00 63%
TSKB 28.504 10,18 366 AL EUG 20,30 99%
Cimento

CIMSA 43.648 46,16 647 AL EUG 67,00 45%
AKCNS 28.870 150,80 117 AL EUG 247,00 64%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 78.655 116,40 394 AL EPG 192,00 65%
VESTL 14.069 4194 272 AL EPG 88,00 110%
Demir-Celik

EREGL 159.320 22,76 4.286 TUT EPG 30,00 32%
KRDMD 18.913 24,24 1.558 AL EPG 40,00 65%
Gayrimenkul

TRGYO 61.200 61,20 102 AL EUG 83,00 36%
EKGYO 44,612 11,74 3.096 AL EUG 22,40 91%
ISGYO 14.065 14,67 78 AL EPG 25,20 72%
Havacilik

TAVHL 82.429 226,90 780 AL EUG 372,00 64%
THYAO 410.895 297,75 10.366 AL EUG 470,00 58%
PGSUS 113.950 227,90 2.332 AL EUG 382,00 68%
Holding

KCHOL 356.801 140,70 5.388 AL EUG 303,00 115%
SAHOL 155.743 74,15 2.518 AL EUG 175,00 136%
SISE 106.784 34,86 1.492 AL EPG 49,80 43%
Savunma

ASELS 626.544 137,40 5.179 RE RE RE

OTKAR 46.440 387,00 179 AL EUG 576,00 49%
Otomotiv

FROTO 321.083 915,00 1.321 RE RE RE

TOASO 100.250 200,50 1.814 AL EUG 310,00 55%
TTRAK 61.341 613,00 239 AL EUG 965,00 57%
Perakende

BIZIM 2.081 25,86 8 AL EUG 39,50 53%
BIMAS 281.741 464,00 4101 AL EUG 771,00 66%
MGROS 89.214 492,75 1.275 AL EUG 885,00 80%
Telekomiinikasyon

TCELL 200.860 91,30 2.735 AL EUG 151,00 65%
Enerji

AKSEN 39.439 32,16 161 AL EUG 58,00 80%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
RE: Revize Ediliyor
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Sektor & Sirket Haberleri - Vakaf Yatinm
30 Nisan 2025 Carsamba

1G25 Finansal Takvim

1G25 Net Kar Beklentisi (mn TL) 1C25 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adi Beklenen Aciklama Tarihi VKY Piyasa Tahmini*
ADEL Adel Kalemcilik 30 Nisan 2025
INVEO Inveo Yatinm Holding 30 Nisan 2025
KCHOL Kog Holding 30 Nisan 2025 -1.210
BRISA Brisa 30 Nisan 2025
ISCTR is Bankasi (C) 5-6 Mayis 2025 11.569 11.627
CCOLA Coca Cola igecek 6 Mayis 2025 1.632
AEFES Anadolu Efes Biracilik 7 Mayis 2025 541
TTKOM Tirk Telekom 7 Mayis 2025 3.266
BRSAN Borusan Boru Sanay! 7 Mayis 2025
SAHOL Sabanci Holding 7 Mayis 2025 -3.137
MGROS Migros 7 Mayis 2025 304
PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi 8 Mayis 2025 -3.276 -2.877
ALBRK Albaraka Tirk Katilim Bankasi 8 Mayis 2025 859
PETKM Petkim 8 Mayis 2025 -1.736
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 8 Mayis 2025 3.681
TCELL Turkeell 9 Mayis 2025 3.543 3.146
INVEO Inveo Yatinm Holding 12 Mayis 2025
PRKME Park Elek. Madencilik 12 Mayis 2025
DOAS Dogus Otomotiv 12 Mayis 2025 1.665

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket agiklamalari

Valkaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitiindiir Sayfa 9 / 11



Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
30 Nisan 2025 Carsamba

TSi Onem  Beklenti Onceki
30 Nis. Japonya 02:50 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % dll -0,5% 2,3%
30 Nis. Japonya 02:50 Mar. Perakende Satisglar- Yillik % dl 3,7% 1,4%
30 Nis. Gin 04:30 Nis. CFLP PMI imalat Al 49,8 50,5
30 Nis. Gin 04:30 Nis. CFLP PMI imalat Digi dl 50,9 50,8
30 Nis. Gin 04:45 Nis. Caixin PMI imalat dll 50,2 51,2
30 Nis. Tirkiye 10:00 Mar. Dis Ticaret Dengesi dll -7,77 mir $
30 Nis. Almanya 10:55 Nis. igsizlik Orani % dl 6,3%
30 Nis. Tiirkiye 11:00 Mar. Yabanci Ziyaretgi Sayisi dl -5,3%
30 Nis. Almanya 11:00 1G25 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) dl 0,2% -0,2%
30 Nis. Avro Bolgesi  12:00 1¢25 GSYH Yillik (mevs. diizelt. %) dll 1,1% 1,2%
30 Nis. Avro Bolgesi  12:00 1G25 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) Al 0,3% 0,2%
30 Nis. Almanya 15:00 Nis. TUFE- Aylik % dll 0,4% 0,3%
30 Nis. Almanya 15:00 Nis. TUFE- Yillik % dll 2,0% 2,2%
30 Nis. ABD 15:15 Nis. ADP istihdam Raporu dll 128 bin 155 bin
30 Nis. ABD 15:30 1G25 GSYH - Geyreksel(Yilliklandiriimig)% Al 0,2% 2,4%
30 Nis. ABD 17:00 Mar. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % ol 2,2% 2,5%
30 Nis. ABD 17:00 Mar. Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % dl 2,6% 2,8%
30 Nis. ABD 17:00 Mar. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % dl 2,0%
30 Nis. Tirkiye BIST sirketlerinin 1¢25 konsolide olmayan finansal sonuglari igin son gonderim tarihi
1 May. Japonya 06:00 May. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi dll 0,50% 0,50%
1 May. Tirkiye 12:00 Nis. istanbul Perakende Fiyatlar- Aylik % dll 3,79%
1 May. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari dll 222 bin
1 May. ABD 16:45 Nis. S&P Global PMI imalat l 50,7
1 May. ABD 17:00 Mar. ingaat Harcamalari dl 0,3% 0,7%
1 May. ABD 17:00 Nis. ISM imalat PMI l 48,1 49,0
1 May. Tirkiye Borsa Istanbul "iggi Bayrami" nedeniyle isleme kapali olacak.
1 May. Avrupa ve Gin'de "is¢i Bayrami" nedeniyle borsalar kapali olacak
2 May. Japonya 02:30 Mar. igsizlik Orani dll 2,4% 2,4%
2 May. Tirkiye 10:00 Nis. S&P Global/ISO PMI imalat dll 47,3
2 May. Almanya 10:55 Nis. HCOB PMI imalat dl 48,0 48,0
2May. AvroBblgesi  11:00 Nis. HCOB PMI imalat l 487 487
2May. Avro Bdlgesi  12:00 Nis. Tahmini TOFE-Yillik % dl 2,1% 2,2%
2May. Avro Bolgesi  12:00 Mar. igsizlik Orani dl 6,1% 6,1%
2 May. Tirkiye 14:00 Mar. BDDK: Bankacilik Sektori Net Kar/Zarar Durumu dll
2 May. ABD 15:30 Nis. Tarim Digi Istihdam dl 130 bin 228 bin
2 May. ABD 15:30 Nis. issizlik Orani dl 4,2% 42%
2 May. ABD 17:00 Mar. Fabrika Siparisleri dll 4,5% 0,6%
2 May. ABD 17:00 Mar. Dayanikli Mal Siparisleri dl 9,2%
2 May. Cin Gin'de "is¢i Bayrami" nedeniyle borsalar kapali olacak
5 May. Tirkiye 10:00 Nis. TUFE- Aylik % dl 2,5%
5 May. Tirkiye 10:00 Nis. TUFE- Yillik % l 38,1%
5 May. Tirkiye 10:00 Nis. Yurt igi UFE - Aylik % il 1,9%
5 May. Tirkiye 10:00 Nis. Yurt igi UFE - Yillik % al 23,5%
5 May. ABD 16:45 Nis. S&P Global PMI imalat Disgl ol 51,4
5 May. ABD 17:00 Nis. ISM imalat Digt PMI l 49,6 50,8
5 May. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
5 May. ingiltere Londra borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.
5 May. Cin Cin'de "isci Bayrami" nedeniyle borsalar kapali olacak
6 May. Gin 04:45 Nis. Caixin PMI imalat Disi dl 51,9
6 May. Almanya 10:55 Nis. HCOB PMI imalat Disgl dl 48,8
6 May. Avro Bolgesi  11:00 Nis. HCOB PMI imalat Digl dl 49,7
6 May. Avro Bolgesi  12:00 Mar. UFE - Aylik % dll 0,2%
6May. Avro Bolgesi  12:00 Mar. UFE - Yillik % dll 3,0%
6 May. Tirkiye 14:30 Nis. TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru il 73,48
6 May. ABD 15:30 Mar. Dis Ticaret Dengesi dll -1190mIr$ -1227mir §
6 May. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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"2 Vakif Yatinm
VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara GAYAN Analist
Sule 0ZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirirm ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhigi sézlesmesi c¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek
bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirmcilarin ve/veya ilgili kigilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ug¢lnci Kigilerin
ugrayabilecedi her tiirlli zararlardan dolayr Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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