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Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
Endeksler Son %Deg. Ybb Giine 10.585 puandan pgzitif basglayan B!ST 190. endeksi, TCMB faiz karar
ardindan dalgalansa da giin boyunca pozitif seyrini koruyarak kapanisini %0,54
BIST 100 A 10608 0,54% 7,9% artigla 10.608 puandan gergeklestirdi. Toplam islem hacmi 152,9 mir TL
BIST 30 A 11.568 0,70% 7.5% seviyesinde gergeklesti. Endekse puan bazinda en fazla katki saglayan hisseler
VIOP 30 Endeks A  11.688 072% 8,0% TUPRS ve BIMAS olurken, endekse en fazla negatif etki THYAO'dan geldi. Sektor
endeksleri tarafinda, bankacilik endeksi %0,52, sanayi endeksi ise %0,88 oraninda
BIST Bankaciik A 14.091 0,52% -3,2% ylikseldi. Giinlin en ¢ok kazandiran sektorii %3,67 artisla madencilik olurken, en
BIST Sinai A 13.747 0,88% 5,3% cok kaybettiren sektor %1,99 disisle spor oldu. Kiresel tarafta, Beyaz Saray
ingiltere (FTSE) A 9,579 0,67% 17,2% (S)@zc.Usuthaggligf szdavil’gt’in ABD Balskarll. D_onall((li Trump'in Cidn Iijevle;ggsbkam Si
inping ile im’de bir araya gelecegini agiklamasinin ardindan orsasl
Almanya (DAX) ~ A 24.208 e 2ot gU'n?J pgozitif goriinimle tama?nle?dl. Do%v Jor?es endeksinde %0,31 ve S%P 500
Fransa (CAC40) A  8.226 0,23% 11,5% endeksinde ise %0,58 artis gériildii. Avrupa piyasalari da giinii primli tamamladi.
jc?r?e(s?ow A 46.764 0,37% 9,9% Dttll(r)l y.ur(t:l i(;indedTUliK V(:"IC’[M'B i§ birligiﬁleky.ay:(mlanan (;/erggrg g'oLg, mevsiim
etkilerinden arindinimis tiiketici gliven endeksi ekim ayinda bir énceki aya gore
ABD (Nasdaq) A 25718 0,96% 19,5% %0,3 azalarak 83,6 szviyesine ggeriledi. Tirkiye Cunzlhuriyet Merkez gangll(aa
ABD (S&P) A 6.744 0,66% 14,7% (TCMB), bir hafta vadeli repo faiz oranini piyasa beklentisinin altinda kalarak 100
Pariteler Son %Deg. Ybb galz pu_,ar:j indl(irip %3?1_5k igyiyggine Qe(I;tiE]ipi 11(;I2k|aldl. l:{urt kC||I$I3daB ise, Avrc;
Olgesi'nde ekim ay! tiiketici gliven endeksi -14,2 olarak agiklandi. Bugiin yur
USD/TRY v 41,97 -0,01% 18,6% igin%e onemli bir ve)rli gijndemigbulunmazken, yurt diginda Algwanya, Avronglgesi
EUR/TRY A 48,90 0,73% 33,3% ve ABD’de imalat ve hizmet PMI verileri takip edilecek. Ayrica ABD’de eylil ayi
EUR/USD A 1,1618 0,06% 12,2% TUFE verileri aciklanacak. Piyasa beklentisi, TUFE'nin aylik bazda %0,4, yillik bazda
Emtialar Son %De. Ybb ise %3,1 seviyesinde gergeklesmesi yoniinde olustu.
Brent Petrol (bbl) A 65,26 3,66% -12,6% Endelfs:[i_n y(;ni gline Zafifﬁjl|;:gbb;rog§6%nubm:e ba_$lan:jas|,(|n_| berll(lié/o;uz. Y:JIfarl );ijnlﬁ
areketin devaminda 10.700-10. Olgesi endeksin hedef araligi olara
Altin ($/0ns) A 4119 0,50% 57.0% izlenmelidir. Olasi diisiislerde ise sirasiyla s%0.500 ve 10.400 seviyelerigendeksin
Gumus ($/ons) A 48,92 0,96% 69,3% destek noktalari olarak takip edilmelidir.
Makroekonomi & Politika Haberleri
Model Portfoy 8 Ocak 2025 Son Kapani e  Merkez Bankasi politika faizini %39,5 seviyesine indirdi
Agirik  Getiri BIST100 »  Tiiketici giiven endeksi 2025 Ekim’'de 83,6 oldu
goreceli
(%) (%) performans (%) Sektor ve Sirket Haberleri
AKBNK 13,4% -9,6% -15,1% .
MGROS 130%  -154% -20,5% *  SPKaBiiteni
e  Ekonomi Giindemi
THYAO 13,0% -3,0% -8,9%
e Kisa Kisa Haberler: AKBNK, ALARK, ASELS, ENKAI, TAVHL, TSKB,
AKSEN 12,2% 18,0% 10,8% TOASO
KCHOL 12,2% 12,1% 17,5% e Planlanan Sermaye Hareketleri
ASELS 12,2% 168,0% 151,7% e Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)
TCELL 12,0% 1,4% -4,8% e  Planlanan Temettii Odemeleri Tablosu
ISGYO 12,0% 0,7% -5,4% e  Genel Kurul Tarihleri Tablosu
e 3G25 Finansal Takvim
M.Portfoy 17,8% 10,6% Takip Listesi
XU100 6,5% . Haftalik Ajanda
Model Portfoy Performans (YBB) Takvim -
20 Beklenti Onceki
. Y et Portey e Almanya 10:30 Eki. HCOB PMI imalat 49,0 49,5
Almanya 10:30 Eki. HCOB PMI imalat Dig 51,0 51,5
m Avro Bolgesi 11:00 Eki. HCOB PMI imalat 50,0 49,8
“ ” Avro Bolgesi 11:00 Eki. HCOB PMI imalat Digi 51,5 51,3
o "V\/\W\N“ ABD 15:30 Eyl. TUFE- Aylik % 0,4% 0,4%
" ABD 15:30 Eyl. TUFE-Yillik % 3,1% 2,9%
"t 3 E i i311113133 ; RN ABD 15:30 Eyl. Gekirdek TUFE - Yillik% 3,1% 3,1%
S RER RS : : oF ABD 16:45 Eki. S&P Global PMI imalat 51,8 52,0
ABD 16:45 Eki. S&P Global PMI imalat Digi 53,5 54,2
ABD 17:00 Eyl. Yeni Konut Satiglar 710 bin 800 bin
ABD 17:00 Eki. Michigan Tiketici Gliven Endeksi 55,0 55,0
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Merkez Bankasi politika faizini %39,5 seviyesine indirdi

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 23 Ekim 2025 tarihli Para Politikasi Kurulu toplantisinda, politika
faizi olan bir hafta vadeli repo faiz oranini, 150 bp olan piyasa beklentisinin altinda, 100 bp indirerek %39,5
seviyesine indirdi. Kurul, Merkez Bankasi gecelik vadede borg verme faiz oranini %43,5'ten %42,5'e ve gecelik
vadede borglanma faiz oranini ise %39’dan %38’e indirdigini agiklad.

Eyliilde enflasyonun ana egiliminin yiikseldigi belirtilirken, son déneme iligkin verilerin, talep kosullarinin
dezenflasyonist diizeyde seyrettidine, ancak dezenflasyon siirecinin yavasladigina isaret ettigi ifade edildi. Gida
basta olmak iizere son donemdeki fiyat geligmelerinin, enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislari kanaliyla
dezenflasyon siireci izerinde olusturdugu risklerin belirginlestigi belirtildi.

Fiyat istikrari saglanana kadar siirdirilecek siki para politikasi durusunun talep, kur ve beklenti kanallar
lzerinden dezenflasyon siirecini giiglendirecegi vurgulandi.

Kurul'un politika faizine iliskin atilacak adimlari; enflasyon gergeklesmelerini, ana egilim ve beklentileri g6z
oniinde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bigimde dezenflasyonun gerektirdigi sikih§i saglayacak sekilde
belirleyecegi ifade edildi. Adimlarin biyiikligiiniin, enflasyon goriinimi odakl, toplanti bazh ve ihtiyatl bir
yaklagimla gozden gecirildigi ve enflasyon goriinimiiniin ara hedeflerden belirgin bir sekilde ayrismasi
durumunda para politikasinin sikilastirilacagi yinelendi.

Kredi ve mevduat piyasalarinda ongoriilenin disinda gelismeler yagsanmasi durumunda, parasal aktarim
mekanizmasinin ilave makro ihtiyati adimlarla desteklenecegi belirtildi. Ayrica, likidite kosullarinin yakindan
izlenmeye ve likidite yonetimi araglarinin etkin bigimde kullanilmaya devam edilecegi ifade edildi.

Tiiketici gliven endeksi 2025 Ekim'de 83,6 oldu

TUIK ve TCMB ig birligi ile agiklanan verilere gére, mevsim etkilerinden arindiriimis tiiketici giiven endeksi ekim
ayinda bir énceki aya gore %0,3 azalarak 83,6 oldu.

Ekim ayinda mevcut dénemde hanenin maddi durumu endeksi %0,1 azalisla 67,7 olurken, gelecek 12 aylik
donemde genel ekonomik durum beklentisi endeksi aylik %0,7 artigla 78,6'ya ylkseldi. Gelecek 12 aylik
donemde dayanikh tiiketim mallarina harcama yapma diisiincesi endeksi %1,6 azalig gostererek 104 seviyesine
geriledi.

Tiiketici Giiven Endeksi (mevsim etkilerinden arindiriimis)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Yabanci yatirimcilar 17 Ekim haftasinda net 178 mn $ hisse satigi gergeklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalAlk menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik kisilerin
muilkiyetindeki hisse senedi portféyi, 17 Ekim ile sona eren haftada piyasa fiyati ve kur hareketlerinden
arindinlmig olarak hesaplandiginda 178 mn $ net satis olarak gergeklegirken, ayni dénemde toplam Devlet i¢
Borglanma Senedi (DIiBS) portfdyii ise net 151,1 mn $ artis gésterdi.

e Boylece yurt disinda yerlesik kisilerin yil bagindan itibaren hisse aliglari 1,36 mir $ seviyesinde gergeklesirken,
ayni dénemde DIBS tarafinda nette 976,3 mn $ alis gergeklesmis oldu.

mmmmm Hisse Senedi Net Hareketler(mn $) = = = = Y1l Bagindan itibaren Net Alis/Satis (mn $) (Sag Eksen)
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Kaynak: TCMB, Vakif Yatirim Arastirma & Strateji
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SPK Biilteni: Biiltende, Selva Gida Sanayi AS'nin (SELVA) 585 mn TL ve Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret AS'nin
(ORCAY) 160 mn TL tutarindaki bedelli sermaye artirimi bagvurularinin onaylandigi agiklandi. Ayrica, Tatlipinar Enerji
Uretim AS'nin (TATEN) 841,5 mn TL ve Tera Yatinm Menkul Degerler AS'nin (TERA) ise 542,5 mn TL i¢ kaynaklardan
bedelsiz sermaye basvurusunun da onaylandigi duyuruldu.

Ekonomi Giindemi: Resmi Gazete'de yayimlanan tebligine gore, tiitiin igeren sigara, puro ve sigarollalar ile diger mamul
tiitiin ve tiitiin yerine gecen maddelerden yapilmis sigaralardan alinan OTV orani %50'den %45'e indirildi. Ayrica, cep
telefonlarindan (alicisi bulunan verici portatif cellular telsiz telefon cihazlari) alinan OTV'nin belirlenmesinde esas alinan
vergi matrahi sinirlarinda da degisiklige gidildi. %25 OTV uygulanan dilim igin 1,500 TL'den 4,500 TL'ye, %40 OTV
uygulanan dilim i¢in 1,500 TL-3,000 TL'den 4,500-9,000 TL'ye cikarildi. Bu dilimlere dahil olmayan diger cep telefonlari
icin %50 oraninda OTV uygulamasinin devam edecegi duyuruldu.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Akbank (AKBNK): Banka'nin 3C25 doneminde net kari, 2C25’e gore %26 artis gostererek 14,06 mir TL
seviyesine ulasarak, beklentimizin (13,27 mlr TL) hafif izerinde gergeklesti. Piyasa beklentisi ise 13,58 mir TL
net kar diizeyinde olugmustu. Bu kar artisi, blyuk olgtide ¢ekirdek gelirlerdeki 6nemli yiikselisten kaynaklandi.
Bankanin ortalama 6zkaynak karlihgi bu donemde %21,0 (2G25: %17,7) seviyesine yiikseldi. 2025 {giinci
ceyrekte swap gideri dahil net faiz gelirinde %48'lik geyreklik ylikselis ve net faiz marjinin 73 baz puanlik iyilesme
gostererek %2,7'ye ulasmasi on plana cikti. lyilesen fonlama dinamikleri dogrultusunda TL kredi-mevduat
makasindaki pozitif gelisim net faiz marjini destekledi. Diger yandan, bankanin 3C25'te net komisyon gelirleri
ceyreklik bazda %29 artisla 35,1 mir TL olarak gerceklesti. Operasyonel giderlerdeki artis ise bu donemde %7 ile
sinirli kalirken, Op. Gider/Gelir rasyosu %58,2 ile 6nceki geyrege kiyasla degisim gdstermedi. Bankanin kiimdilatif
net kredi risk maliyeti (kur etkisi harig) 6A25'teki 193 baz puandan 9A25'te 230 baz puana yiikseldi. Ceyreklik
bazda ise bu oran 2C25'teki %1,91'den 3C25'te %2,98'e ¢ikti. Aktif kalitesi tarafinda ise, takipteki krediler orani
2G25 sonundaki %3,4 seviyesinden 3C25 sonunda %3,5'e sinirl bir ylikselis gosterirken, takipteki krediler karsihk
orani %59,8'den %61,5'e ulasti. Bankanin kredi portfoyd, TL kredilerde geyreklik %13 ve YP kredilerde (USD)
ceyreklik %4,1 biiyiime kaydetti. Bu donemde bankanin TL kredilerde pazar payi 6nceki gceyrege gore 40 bp artis
gosterdi. Ayrica Akbank’in Sermaye Yeterlilik Orani (SYR) 9A25'te %17,2 ile sinirli diistis gosterdi (6A25: %17,4).
Bu donemde kredi biiyimesi SYR lizerinde -89 baz puan etkide bulunurken, net kar +66 baz puan ile SYR'yi
destekledi. 2025 yil sonu beklentilerinde degisiklige gitmeyen Akbank, net faiz marji dinamikleri ve politika faiz
seviyesinin 6zsermaye karliligi gelisimini belirleyecegini vurguladi. Banka 2025 yil sonu igin %25'in lizerinde
ozsermaye karlihdi beklemektedir (9A25: %20,4). Yorum: Aciklanan finansal sonuglara piyasa tepkisinin nétr
olacagini bekliyoruz. Akbank icin hedef fiyatimizi 92 TL olarak korurken, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri”,
uzun vadeli “AL” tavsiyelerimizi siirddiriiyoruz.

e (=) Alarko Holding (ALARK): SPK haftalik biilteninde, Alarko Holding'in Alarko Carrier (ALCAR)'In sermayesinde
sahip oldugu, sermayenin %10'unu temsil eden toplam 1.080.000 TL nominal degerli payinin borsada satisi
kapsaminda borsada islem goren nitelie donistirilmesi amaciyla hazirlanan pay satis bilgi formunun
onaylanmasi talebinin olumlu karsilanmasina karar verildigi duyuruldu.

e (+) ASELSAN (ASELS): Sirket, ihracat odakli biliyiime stratejisi kapsaminda Umman Merkezli Sinan
Advanced Industries ile ortak girisim sirketi anlagsmasi imzalandigini agikladi. S6z konusu ortakhgin sirketin
uluslararasi igbirligini destekleyecegi ve stratejik kazanimlar olusturacag belirtildi.

e Enka ingaat (ENKAI): Sirketin dolayli olarak tamamina sahip oldugu bagl ortakliklarindan ENKA UK Properties
LTD.'nin, Birlesik Krallik'ta bulunan yaklasik 18.000 m2 alanindaki Park House ofis binasini yaklasik 186 milyon
ingiliz Sterlini (GBP) karsiliginda satin aldigi agiklandi. Binanin, uluslararasi danigmanlik ve teknoloji firmalari
gibi saygin kiracilara ev sahipligi yaptigi ve sirketin gayrimenkul kiralama is sahasina katki saglamasinin
beklendigi belirtildi.
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e (+) TAV Havalimanlari Holding (TAVHL): TAV, yilin Giglincii ¢eyregini beklentimizin (€88 mn net kar) ve piyasa
beklentilerinin (€105 mn net kar) Ustiinde €125,3 mn (5,95 mir TL) net kar ile tamamladi. 3G25'te operasyonel
performans artisinin yani sira azalan finansman ve vergi giderleri bu donemde net kardaki artisi destekledi.
Boylece 9A25 doneminde sirket yillik %59 azaligla €75,3 mn net kar (4 mir TL), (9A24: €184,9 mn net kar) elde
etti. 9A25 doneminde 6zkaynak yontemi yatirimlari dahil ertelenmis vergi etkisi farki, yabanci para ¢evrim farki
ve bir defaya mahsus faiz takasi etkisi net kardaki gerilemede etkili oldu (toplam €103 mn bir kerelik nakit digi
etki). Ugiincii geyrekte Tav Havalimanlar’'nin satig gelirleri yillik bazda %13 artarak €566,3 mn (26,9 mir TL) ile
beklentimizin (€583 mn) hafif altinda gergeklesti. Bu donemde yiyecek-igecek (€77 mn, +%36 y/y) ile alan tahsis,
alt kira ve reklam gelirlerinde (€24,4 mn, +%57 y/y) goriilen glgli artiglar sayesinde, satis gelirleri yolcu
trafigindeki artisin tizerinde gergeklesti. Bu donemde havacilik gelirleri %8 artisla €207,2 mn kaydedilirken, yer
hizmetleri gelirleri %8 artigla €129,9 mn, 6zel yolcu salonu gelirleri ise %15 artigla €50,2 mn olarak gergeklesti.
3G25 doneminde hizmet verilen yolcu sayisi yillik %7 artis gosterdi. Bu geyrekte hizmet verilen dis hat yolcu
sayisl %4 artis gosterirken ic hat yolcu sayisinda %15'lik bir artis gériildi. 3G25'te sirketin FAVOK'l
beklentimizin (€222 mn) ve piyasa beklentilerinin (€220 mn) hafif listiinde, yillik %18 artigla €230,8 mn olarak
aciklanirken, FAVOK marji 1,6 puan artarak %40,8 oldu. Sirket bu geyrekte €53 mn yatinm harcamasi yaparken,
holding net borcu €650,9 mn (2C25: €670,7 mn) seviyesine geriledi. Sirket, 2025 yilina ait beklentilerinde yatirm
harcamalar beklentisi giincellemesi haricinde degisiklige gitmedi. Sirket, 2025 yilinda yatinm harcamalarinin
€220- 240 mn (Yatinm Harcamalarina 2025 yili Almati Yatiim Plani etki beklentisi: €70 mn) arali§inda (6nceki:
€140- 160 mn + Ayrica Almati Yatinm Plani) olmasinin beklenildigini agikladi. Ayrica sirket, 2025 yilinda satis
gelirlerinin €1,75-1,85 mlr, toplam yolcunun 110-120 mn, FAVOK'in ise €520- 590 mn seviyesinde
gerceklesmesini 6ngdrmektedir. Bunlarin yaninda Almati Yatinm Planinin 2027 yili sonuna kadar biiyik dlgiide
tamamlanmasinin, yatirrm harcamalarinin ise yillara yayilmis sekilde yaklasik €315 mn tutarinda olmasinin
beklenildigi belirtildi. Sirket, 2025 yili net karinin 2024'tin altinda gergeklesecegini 5ngormektedir. Bu beklentinin
arkasinda, Yeni Antalya, Yeni Ankara ve Almati terminallerinin tamamlanmasinin ardindan daha yiiksek
amortisman ve daha yliksek faiz giderleri, Antalya 1 projesinden daha disiik net kar beklentisi (satin alma
bedeline iligkin amortisman etkisi), gii¢lii TL'nin etkisi ve Ankara, BTA Antalya ile TAV isletme Hizmetleri'nin
New York 6zel yolcu salonundan kaynaklanacak kira amortismanlari bulunuyor. Yorum: Sirket hisselerinin
performansi son bir ayda endeksten %11,2 pozitif ayrisirken, yilbasindan bu yana endeksten %14,9 negatif ayrist.
Operasyonel performans artiginin yani sira piyasa beklentilerinin Ustiinde net kar acgiklayan sirket finansallarina
piyasa tepkisinin pozitif olmasini bekliyoruz. TAV igin hisse bagi hedef fiyatimizi 372,00 TL olarak korurken, kisa
vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri” ve uzun vadeli “AL” 6nerilerimizde de degisiklige gitmiyoruz.

e (=) TAV Havalimanlan (TAVHL): SPK haftalik biilteninde, TAV Havalimanlari Holding'in, sermayesinin ve oy
hakki veren paylarinin %100'ine sahip oldugu halka agik olmayan TAV Esenbog@a Yatinm’i devralmasi suretiyle
gerceklestirecegi kolaylastirlmis usulde birlesme islemine iliskin olarak hazirlanan duyuru metnine onay
verilmesi talebinin olumlu karsilanmasina karar verildigi bildirildi.

e (=) TSKB (TSKB): Banka, Uluslararasi imar ve Kalkinma Bankasi ("IBRD") ile iklim degisikligine uyum ve
direnglilik yatirimlarinin finansmani amaciyla 300 mn € tutarinda IBRD kismi garantili kredi s6zlesmesi
imzalandigini duyurdu.

e (=) Tofas (TOASO): SPK haftalik biilteninde, Tofas'in, sermayesinin ve oy hakki veren paylarinin %100’line sahip
oldudu, halka acgik olmayan Stellantis Otomotiv'i devralmasi suretiyle gerceklestirecegi kolaylastiriimis usulde
birlesme islemine iligkin olarak hazirlanan duyuru metnine onay verilmesi talebinin olumlu karsilanmasina karar
verildigi agiklandi.
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Planlanan Sermaye Hareketleri
Sermaye Hareketleri

Bedelli
. . : Mevcut Sermaye Ulasilacak Sermaye
Tarih Hisse Sirket Adi (TL) . - ) Y® Bedelsiz Sermaye  Sermaye

Artiim Oran (%) Artinm Oran

(%)

Riichan Hakki Sermaye
Kullandirma Fiyati  Azaltim Orani
(TL) (%)

24.10.2025 KONKA Konya Kagit Sanayi 130.000.000 390.000.000 200,0

Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)

Program kapsaminda

23 Ekim 2025 Persembe Program Kapsaminda Toplam Geri Alimlar .
geri abm oram %

Ortalama Geri Ahima Odenecek
Alinan A Alinan Alinan Ortalama . .
. Alinan Adet Islem . Sermayeye Konu Pay Azami Miktar Tutar
Sirket Adi ) Tutar . Adet Tutar (mn Islem o .
(bin) (mn TL) iy o ) Fiyat: (TL) Orani (%) Miktann  Tutar (mn (mn) (mn TL)
(mn) TL)

MAVI Mavi Giyim 250 9,7 38,8 | 9,40 363,2 38,6 1,18% | 79 1.000 | 11,83% 36,32%

Planlanan Temettii Odemeleri

Edilen-/rKe:;iiLIesen Hisse Sirket Adi So'.‘ A T':i:;(tetga(zl::;) Hisse“Baslna Te.m gttnii :;?I?gl E e
Dagitim Tarihi Fiyat, TL TL Temettii (Net) TL Verimi (%) %) Etkisi (Puan) Sayisi
27.10.2025 AVPGY Avrupakent Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi 56,00 194 194 3,5% 3
27.10.2025 OSMEN Osmanli Yatirim Menkul Degerler 10,11 0,06 0,05 0,6% 3
27.10.2025 MEDTR Meditera Tibbi Malzeme 29,08 0,08 0,07 0,3% 2
30.10.2025 DESA Desa 15,00 0,08 0,07 0,6% 2

30.10.2025 OYAKC Oyak Gimento Fabrikalari 21,50 1,00 0,85 47%

31.10.2025 GUNDG Giindogdu Gida Siit Uriinleri San. Ve Dis T~ 90,00 0,05 0,04 0,1% 2
31.10.2025 SANFM Sanifoam Endustri 7,35 0,05 0,04 0,7% 2
13.11.2025 PLTUR Platform Turizm Tas. Gida ins. Temizlik 24,28 0,38 032 1,6% 1
14.11.2025 DURKN Durukan Sekerleme 15,15 0,03 0,03 0,2% 2
14.11.2025 BALSU Balsu Gida 20,26 0,18 0,15 09%

17.11.2025 ARDYZ Ard Grup Biligim Teknolojileri 25,00 0,03 0,03 0,1%

20.11.2025 EGPRO Ege Profil 25,46 0,50 0,43 2,0%

25.11.2025 OFSYM Ofis Yem Gida 71,40 0,42 0,36 0,6%

25.11.2025 ASELS Aselsan 206,50 0,23 0,20 0,1% 10,85% -141
27.11.2025 DESA Desa 15,00 0,08 0,07 0,6% 3
28.11.2025 GUNDG Giindogdu Gida Siit Uriinleri San. Ve Dis T 90,00 0,05 0,04 0,1% 3
8.12.2025 MTRYO Metro Yatirim Ortakhidi 8,15 0,05 0,05 0,6%

8.12.2025 ATLAS Atlas Y.0. 596 0,03 0,03 0,5%

11.12.2025 LIDER Ldr Turizm 60,25 0,03 0,02 0,0% 5
15.12.2025 EBEBK Ebebek Magazacilik 55,70 0,50 0,43 0,9% 2
15.12.2025 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatirim Ortakhg: 5,56 0,02 0,02 0,4% 2
17.12.2025 BIMAS Bim Birlesik Magazalar 547,00 5,00 4,25 0,9% 9,68% -10,33 3
22.12.2025 ALKLC Altinkili¢ Gida Ve Siit Sanayi 94,45 0,01 0,01 0,0% 4
22.12.2025 OBAMS Oba Makarnacilik 43,06 0,21 0,18 0,5%

26.12.2025 TCELL Turkceell 98,55 1,82 1,55 1,8% 511% -10,94 2
26.12.2025 KTSKR Kiitahya Seker Fabrikasi 71,50 6,52 5,54 9,1%

31.12.2025 VSNMD Vigne Madencilik Uretim 127,00 0,39 0,33 0,3%

31.12.2025 GLYHO Global Yatinm Holding 11,00 0,06 0,05 0,6%

31.12.2025 GWIND Galata Wind Enerji 24,24 0,32 0,27 1,3%

31.12.2025 PSDTC Pergamon Status 161,00 1,71 1,46 11%

31.12.2025 TKFEN Tekfen Holding 81,60 0,33 0,28 0,4%

31.12.2025 MEDTR Meditera Tibbi Malzeme 29,08 0,08 0,07 0,3%

16.02.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi 5,56 0,02 0,02 0,4%

15.04.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi 5,56 0,02 0,02 0,4%

15.04.2026 EYGYO Eyg Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi 4,73 0,03 0,03 0,6%
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24 Ekim 2025 Cuma

Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi

24.10.2025
24.10.2025
30.10.2025
30.10.2025
30.10.2025
30.10.2025
31.10.2025
31.10.2025
31.10.2025
4.11.2025

6.11.2025

6.11.2025

7.11.2025

11.11.2025
13.11.2025
13.11.2025
14.11.2025
14.11.2025
18.11.2025
18.11.2025
19.11.2025
20.11.2025
24.11.2025
25.11.2025
25.11.2025
25.11.2025
26.11.2025
26.11.2025
28.11.2025

Hisse

KOZAL
IHLAS
REEDR
IMASM
SMART
KAREL
BJKAS
PEKGY
ATSYH
EYGYO
CASA
BRKO
DOFRB
EKSUN
ATYEN
DOGUB
MERKO
ADGYO
KATMR
SODSN
FORMT
MEGAP
ULAS
INTEK
PAMEL
VERTU
INVES
VERUS
ACSEL

Koza Altin igletmeleri

ihlas Holding

Reeder Teknoloji

imas Makina Sanayi

Smartiks Yazihm

Karel Elektronik

Besiktas Futbol Yat.

Peker G.M.Y.O.

Atlantis Yatinm Holding

Eyg Gayrimenkul Yatinm Ortakligi
Casa Emtia Petrol

Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat
Dof Robotik Sanayi

Eksun Gida Tarm

A1 Yenilenebilir Eneriji

Dogusan

Merko Gida

Adra Gayrimenkul Yatinm Ortakligi
Katmerciler Arag Ustii Ekipman
Sodas Sodyum

Formet Metal Ve Cam

Mega Polietilen Kopiik

Ulaslar Turizm

Innosa Teknoloji

Pamel Elektrk

Verusaturk Girisim Srmy. Y.O.
Investco Holding

Verusa Holding

Aciselsan Acipayam Seliiloz

Sirket Adi

- Vakif Yatinm

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Vakif Yatinm

24 Ekim 2025 Cuma

3G25 Finansal Takvim

3G25 Net Kar Beklentisi (mn TL) 3G25 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adi Beklenen Agiklama Tarihi VKY Piyasa Tahmini*
ARCLK Argelik 24 Ekim 2025 -847 -1.100
TTRAK Tirk Traktor 27 Ekim 2025 354 319
GARAN Garanti Bankasi 30 Ekim 2025 27.216 28.614
ATAKP Atakey Patates Gida 30 Ekim 2025
TABGD Tab Gida Sanayi 30 Ekim 2025 874
AKCNS Akcansa 30 Ekim 2025 404 410
BRISA Brisa 30 Ekim 2025 306
ADEL Adel Kalemcilik 30 Ekim 2025
TKNSA Teknosa 30 Ekim 2025
BIGCH Buyik Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org. 30 Ekim 2025 9
ISCTR is Bankasi (C) 31 Ekim 2025 12.517 14.013
YKBNK Yapi Ve Kredi Bankasi 31 Ekim 2025 13.109 13.262
AYGAZ Aygaz 31 Ekim 2025 1.469
CIMSA Cimsa 31 Ekim 2025 974 976
TUPRS Tupras 31 Ekim 2025 10.931
OTKAR Otokar 3 Kasim 2025 -376
TOASO Tofag Otomobil Fab. 3 Kasim 2025 1.614
ASELS Aselsan 4 Kasim 2025 3.195 3.075
TTKOM Tiirk Telekom 4 Kasim 2025 5.973
SAHOL Sabanci Holding 4 Kasim 2025 750
CCOLA Coca Cola igecek 4 Kasim 2025 6.968
FROTO Ford Otosan 5 Kasim 2025 7.952 7.655
TCELL Turkceell 6 Kasim 2025 4.685 5.066
MGROS Migros 6 Kasim 2025 1.913
KCHOL Kog Holding 6 Kasim 2025 8.724
DOHOL Dogan Holding 6 Kasim 2025
0ZYSR Ozyagar Tel Ve Galvanizleme 6 Kasim 2025
THYAO Tirk Hava Yollar 7 Kasim 2025 45.997 50.085
BRSAN Borusan Boru Sanayi 7 Kasim 2025
PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi 7 Kasim 2025 7.659 9.454
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 10 Kasim 2025 4.538
KONTR Kontrolmatik Teknoloji 10 Kasim 2025

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket agiklamalari
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Vakif Yatinm

24 Ekim 2025 Cuma

PD(mnTL) Kapamg (TL)  3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 304.460 58,55 6.536 AL EUG 92,00 57%
GARAN 530.040 126,20 4.028 AL EUG 198,00 57%
HALKB 190.397 26,50 1.440 TUT EPG 32,00 21%
ISCTR 301.500 12,06 6.285 AL EUG 20,70 72%
YKBNK 256.452 30,36 6.016 AL EUG 46,00 52%
TSKB 34.552 12,34 329 AL EUG 21,00 70%
Cimento

CIMSA 41.171 43,54 523 AL EUG 67,00 54%
AKCNS 24.869 129,90 120 AL EUG 220,00 69%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 71.695 106,10 391 AL EPG 176,00 66%
VESTL 10.741 32,02 323 TUT EPG 50,00 56%
Demir-Celik

EREGL 187.880 26,84 5.347 TUT EPG 34,00 27%
KRDMD 20.770 26,62 1.634 AL EPG 37,50 41%
Gayrimenkul

TRGYO 75.800 75,80 134 AL EUG 94,50 25%
EKGYO 73.644 19,38 3.768 AL EUG 27,00 39%
ISGYO 18.408 19,20 128 AL EPG 25,20 31%
Havacilik

TAVHL 91.365 251,50 635 AL EUG 372,00 48%
THYAO 392.265 284,25 10.732 AL EUG 470,00 65%
PGSUS 101.600 203,20 4.373 AL EUG 416,00 105%
Holding

KCHOL 412.844 162,80 4.741 AL EUG 300,00 84%
SAHOL 164.564 78,35 2.479 AL EUG 169,50 116%
SISE 105.803 34,54 1.949 AL EPG 54,80 59%
Savunma

ASELS 941.640 206,50 5.473 AL EUG 247,00 20%
OTKAR 53.760 448,00 246 AL EUG 703,00 57%
Otomotiv

FROTO 340.207 96,95 1.458 AL EUG 150,00 55%
TOASO 137.625 275,25 1.375 AL EUG 310,00 13%
TTRAK 54.987 549,50 135 AL EUG 910,00 66%
Perakende

BIZIM 2.123 26,38 16 TUT EPG 34,00 29%
BIMAS 328.200 547,00 2.581 AL EUG 771,00 41%
MGROS 81.429 449,75 1.089 AL EUG 885,00 97%
Telekomiinikasyon

TCELL 216.810 98,55 2.625 AL EUG 151,00 53%
Enerji

AKSEN 58.889 48,02 345 AL EUG 60,00 25%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir bitiindiir Sayfa 9 / 11



Vakif Yatinm

24 Ekim 2025 Cuma

Tarih i Onem Beklenti Onceki

24 Eki. Japonya 02:30 Eyl. TUFE - Yillik % al 2,9% 2,7%
24 EKi. Almanya 10:30 Eki. HCOB PMI imalat d 49,0 49,5
24 Eki. Almanya 10:30 Eki. HCOB PMI imalat Dis Jl 51,0 51,5
24 Eki. Avro Bolgesi 11:00 Eki. HCOB PMI imalat Al 50,0 49,8
24 Eki.  Avro Bolgesi 11:00 Eki. HCOB PMI imalat Disl Jl 51,5 51,3
24 EKi. ingiltere 11:30 Eki. PMI imalat Digi 4l 50,8
24 Eki. Ingiltere 11:30 Eki. PMI Imalat | 46,2
24 Eki. ABD 15:30 Eyl. TUFE- Aylik % 4l 0,4% 0,4%
24 Eki. ABD 15:30 Eyl. TUFE- Yillik % | 3,1% 2,9%
24 EKi. ABD 15:30 Eyl. Gekirdek TUFE - Yillik% d 3,1% 3,1%
24 Eki. ABD 16:45 Eki. S&P Global PMI imalat dl 51,8 52,0
24 Eki. ABD 16:45 Eki. S&P Global PMI imalat Digi | 53,5 54,2
24 EKi. ABD 17:00 Eyl. Yeni Konut Satiglari | 710 bin 800 bin
24 EKi. ABD 17:00 Eki. Michigan Tiketici Gliven Endeksi Al 55,0 55,0
27 Eki. Cin 04:30 Eyl. Sanayi Kéarlari-Yillik % i 0,9%
27 Eki. Turkiye 10:00 Eki. Reel Kesim Giiven Endeksi il 100,2
27 EKi. Tirkiye 10:00 Eki. Kapasite Kullanimi Pl 74,0%
27 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. igsizlik Orani 4l 8,5%
27 Eki. Almanya 12:00 Eki. IFO Is Ortami Giiven Endeksi J 87,7
27 Eki. ABD 15:30 Eyl. Dayanikli Mal Siparigleri dl

27 Eki. ABD 17:30 Eki. Dallas Fed imalat Aktivite End. Jl -8,7
28 Eki. ABD 17:00 Eki. Richmond Fed Sanayi Endeksi J -17,0
28 Eki. ABD 17:00 Eki. CB Tiiketici Guiven Endeksi Al 93,3 94,2
29 Eki. ABD 15:30 Eyl. Toptan Stoklar- Aylik % A -0,2%

29 Eki. ABD 17:00 Eyl. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % 4l 4,0%
29 Eki. ABD 21:00 Eki. Fed Faiz Karari Toplantisi A 3,75-4,0% 4,0%- 4,25%
29 Eki. ABD 21:30 Fed Baskani Powell'in Basin Toplantisi

30 Eki. Japonya 06:00 Eki. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi | 0,5%
30 Eki. Turkiye 10:00 Eki. Ekonomik Giiven Endeksi il 98,00
30 Eki. Almanya 11:55 Eki. igsizlik Orani % dl 6,3%
30 Eki. Almanya 12:00 3G25 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) J -0,3%
30 Eki. Almanya 12:00 3G25 GSYH Yillik % Jl -0,2%
30Eki. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Tiiketici Given Endeksi |

30Eki. Avro Bolgesi 13:00 3G25 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) | 0,1%
30Eki. Avro Bolgesi 13:00 3G25 GSYH Yillik (mevs. diizelt. %) Al 1,5%
30Eki. Avro Bolgesi 13:00 Eyl. igsizlik Orani dl 6,3%
30 Eki. ABD 15:30 3G25 GSYH - Geyreksel(Yilliklandiriimig)% J 3,8%
30 Eki. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulari Al

30Eki.  Almanya 16:00 Eki. TUFE- Aylik % d

30 Eki. Almanya 16:00 Eki. TUOFE- Yillik % 4l

30 Eki. Avro Bolgesi 16:15 Eki. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi Al 2,15%
30Eki. Avro Bolgesi 16:45 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi

31 Eki. Japonya 02:30 Eyl. issizlik Orani J 2,6%
31 Eki. Japonya 02:30 Eki. Tokyo TUFE - Yillk % Pl 2,5%
31 Eki. Japonya 02:50 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % Al

31 Eki. Cin 04:30 Eki. CFLP PMI imalat | 49,8
31 Eki. Gin 04:30 Eki. CFLP PMI Imalat Disi Jl 50,0
31 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. Dis Ticaret Dengesi dl -421mir$
31 Eki. Tirkiye 11:00 Eyl. Yabanci Ziyaretgi Sayisi dl 21%
31 Eki.  Avro Bolgesi 13:00 Eki. Tahmini TUFE-Yillik % J 2,2%
31 Eki. ABD 15:30 Eyl. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % Jl 2,7%
31 Eki. ABD 15:30 Eyl. Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % J 2,9%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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2 Vakaf Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun Ugtlinci kisilerin ugrayabilecedi her tirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.
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