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Piyasa Verileri Piyasalara Bakis

Endeksler Son %Deg. Ybb

Haftanin son islem giiniine 10.700 seviyesinden baslangi¢ yapan BIST 100

BIST 100 A 10942 3,14% 11.3% endeksi, yurt ici haber akiglarinin ardindan gelen hizli alimlarla yiikselerek
BIST 30 A 11973 3,50% 11.3% giini %3,14 deger kazanciyla 10.942 seviyesinden tamamladi. Toplam islem
VIOP 30 Endeks A 12.007 306%  11,5% hacmi ise 260,17 mir TL ile rekor seviyede gerceklesti. Endekse puan bazli en
BIST Bankacillk A 14.847 5,37% 2,0% yiiksek katkiyi veren hisseler BIMAS, ISCTR ve THYAO oldu. Bankacilik
BIST Sinai A 14735 2,83% 8,3% sektorli %5,37 ylkselis gostererek, en fazla deger kazanan sektor endeksi
ingiltere (FTSE) A 9.646 0,70% 18,0% oldu, holding endeksi ise %2,74 deger kazandi. Kiiresel piyasalar tarafinda ise,
Almanya (DAX) A  24.240 0,13% 21,8% beklentilerin altinda agiklanan TUFE verileri ABD piyasalarinda risk istahini
Fransa (CAC 40) W 8.226 0,00% 11,5% artirirken, Avrupa piyasalari haftayi alicili bir goériinimle tamamladi.
ABD (Dow
Jone(s) L ArA 1.01% 11.0% Cuma giinii ABD'de aciklanan eyliil ayi TUFE verisi aylik %0,3, yillik %3
ABD (Nasdaq) A 25358 1,04% 20,7% seviyesinde aciklanarak beklentilerin altinda kaldi. Verilerin ardindan Fed'in
ABD (S&P) A 6.792 0,79% 15,5% faiz indirim siirecine devam edebilecegi beklentisi giiglendi ve yilin kalan iki
Pariteler Son %Deg. Ybb toplantisinda da faiz indirimi yapilacagi beklentileri artis gosterdi. Ayrica veri
USD/TRY v 41,94 -0,28% 18,5% sonrasinda ons altinda yikselis goriilirken, dolar/TL'de diislis gorildi.
EUR/TRY v 4876 -0,03% 33,0% Ayrica, ABD’de ekim ayI S&P Global imalat PMI verisi 52,2 ile beklentilerin
EUR/USD A 11626 0,07% 12,2% lizerinde gergeklesirken, Michigan tiiketici gliven endeksi ekimde
Emtialar Son %De. Ybb beklentilerin alt.lnda :‘33,6 olarak a.lglkland!. Haftaya baslarken y.urt.iQ.inde bu
Brent Petrol (bbl) ¥ 6519 0.10% 12.7% sat?ah. reel kesim guYen endgksu kapasfce kuIIanlm' orani \{e issizlik ciranl

verileri agiklanacak, kiiresel piyasalarda ise Almanya’da IFO is ortami giiven
Altin ($/0ns) v 4113 -0,33% 56,8% endeksi takip edilecek.
Gimiis ($/ons) ¥ 48,60 -061%  682%

Bu sabah Asya piyasalarina, ABD ve Ginli ticaret miizakerecilerinin bazi

anlasmazlik konularinda gergceve uzlasisina vardiklari yoniindeki haberlerin
Model Portfoy 8 Ocak 2025 Son Kapani ardindan yiikselis geldi. Borsa istanbul'un yeni giine hafif alicili bir gériiniimle

Agirlik Getiri BIST100 baglamasini bekliyoruz. Yukari yonli hareketin devaminda 11.000 seviyesinin
tstiinde kalicilik saglanirsa 11.250 seviyesi endeksin hedef seviyesi olarak
takip edilecektir. Olasi diigliglerde ise sirasiyla 10.800 ve 10.700 seviyeleri

goreceli
(%) (%) performans (%)

AKBNK % -7,1% - % . . . -
134 1% 154 endeksin destek noktalari olarak takip edilmelidir.
MGROS 13,0% -13,3% -21,1%
THYAO 13,0% 1,4% -7,7%
' ' ! Sektor ve Sirket Haberleri
AKSEN 122%  17,9% 7,4% ¥
KCHOL % 7.3% 156%
ceEE ! 2’20/ 75 /D ! 5’6z e Kisa Kisa Haberler: ARCLK
e ! 2'20/" ! 64'06 % VA (: % e Aciklanan Temettiiler Tablosu
- Ll Sl e ¢ Planlanan Temettii Odemeleri Tablosu
12,0% 4.0% -5,3% e  Genel Kurul Tarihleri Tablosu
e 3G25 Finansal Takvim
M.Portfoy 19,8% 9,1% e  Takip Listesi
XU100 9,8% e Haftalik Ajanda
Model Portfoy Performans (YBB) Takvim
e —— VKY Model Portfty ——BISTi00 TSi Donem Beklenti bnceki
Tirkiye 10:00  Eki. Reel Kesim Giiven Endeksi 100,2
" Tirkiye  10:00  Eki. Kapasite Kullanimi 74,0%
“ Tirkiye 10:00  Eyl. issizlik Orani 8,5%
o 'WW Almanya 12:00  EKki. IFO is Ortami Giiven Endeksi 88,0 87,7
e ABD 15:30  Eyl. Dayanikl Mal Siparisleri 0,0

T T I T T iy S R ABD 17:30 Eki. Dallas Fed imalat Aktivite End. -8,7
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Kisa Kisa Haberler

e () Argelik (ARCLK): Sirket, yilin Gi¢lincli ceyreginde hem bizim hem de piyasa beklentilerinin tzerinde yillik
bazda %63,2 azalisla 2,06 mir TL net zarar agikladi. Ayni donemde Sirket'in satis gelirleri yillik olarak %11,4
azaligla 124,4 mir TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK, piyasa beklentilerinin hafif altinda gerceklesse de yillik
olarak %38,7 artisla 8,6 mir TL'ye yiikseldi, FAVOK marji 2,5 puan yiikselerek %6,9 seviyesinde ulasti. Finansallar
sonrasinda Argelik i¢in hisse basi hedef fiyatimizi modelimizdeki glincellemeler sonrasinda 167,80 TL'ye
(6nceki: 176 TL) revize ederken, Sirket igin “Endekse Paralel Getiri” olan kisa vadeli 6nerimizi ve “AL” olan uzun
vadeli 6nerimizi sirdirlyoruz. Detayli haber igin tiklayiniz...

Aciklanan Temettiiler Tablosu

; 5 g - Temetti o
Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi

Verimi %

BORSK 0,83 0,71 3,67%
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Planlanan Temettii Odemeleri

Teklif E(jilen/Kes!n!esen Hisse sirket Adi Sor] Kapanig Hiss? Basjna Hisse:.Baslna Te_mgttii :;:?; Tah!'n'ini VIOP  Taksit
DEL R ET] Fiyati, TL Temettii (Briit) TL Temettii (Net) TL Verimi (%) %) Etkisi (Puan)  Sayisi
27.10.2025 OSMEN Osmanh Yatinm Menkul Degerler 10,06 0,06 0,05 0,6% 3
27.10.2025 MEDTR Meditera Tibbi Malzeme 30,16 0,08 0,07 0,3% 2
30.10.2025 DESA Desa 15,46 0,08 0,07 0,5% 2

30.10.2025 OYAKC Oyak Gimento Fabrikalar 22,00 1,00 0,85 4,5%

31.10.2025 GUNDG Giindogdu Gida Siit Uriinleri San. Ve Dig Tic 99,00 0,05 0,04 0,1% 2
31.10.2025 SANFM Sanifoam Endustri 7,56 0,05 0,04 0,7% 2
13.11.2025 PLTUR Platform Turizm Tas. Gida ins. Temizlik 25,30 0,38 0,32 1,5% 1
14.11.2025 DURKN Durukan Sekerleme 15,60 0,03 0,03 0,2% 2
14.11.2025 BALSU Balsu Gida 21,18 0,18 0,15 0,8%

17.11.2025 ARDYZ Ard Grup Biligim Teknolojileri 26,60 0,03 0,03 0,1%

20.11.2025 EGPRO Ege Profil 26,40 0,50 0,43 1,9% 2
25.11.2025 OFSYM Ofis Yem Gida 71,50 0,42 0,36 0,6% 2
25.11.2025 ASELS Aselsan 203,90 0,23 0,20 0,1% 10,72% -1,41

27.11.2025 DESA Desa 15,46 0,08 0,07 0,5% 3
28.11.2025 GUNDG Giindogdu Gida Siit Uriinleri San. Ve Dig Tic 99,00 0,05 0,04 0,1% 3
8.12.2025 MTRYO Metro Yatinm Ortakhdi 8,44 0,05 0,05 0,6%

8.12.2025 ATLAS Atlas Y.0. 6,36 0,03 0,03 0,5%

11.12.2025 LIDER Ldr Turizm 61,95 0,03 0,02 0,0% 5
15.12.2025 EBEBK Ebebek Magazacilik 55,30 0,50 0,43 0,9% 2
15.12.2025 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatinm Ortakligi 6,11 0,02 0,02 0,4% 2
17.12.2025 BIMAS Bim Birlesik Magazalar 579,50 5,00 4,25 0,9% 9,77% -10,33 3
22.12.2025 ALKLC Altinkilig Gida Ve St Sanayi 96,00 0,01 0,01 0,0% 4
22.12.2025 OBAMS Oba Makarnacilik 43,80 0,21 0,18 0,5%

26.12.2025 TCELL Turkcell 100,80 1,82 1,55 1,8% 5,13% -10,94 2
26.12.2025 KTSKR Kitahya Seker Fabrikasi 73,85 6,52 5,54 8,8%

31.12.2025 VSNMD Vigne Madencilik Uretim 132,90 0,39 0,33 0,3%

31.12.2025 GLYHO Global Yatinm Holding 10,92 0,06 0,05 0,6%

31.12.2025 GWIND Galata Wind Enerji 25,36 0,32 0,27 1,2%

31.12.2025 PSDTC Pergamon Status 157,60 1,71 1,46 1,1%

31.12.2025 TKFEN Tekfen Holding 83,00 0,33 0,28 0,4%

31.12.2025 MEDTR Meditera Tibbi Malzeme 30,16 0,08 0,07 0,3% 3
16.02.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatinim Ortakligi 6,11 0,02 0,02 0,4%

15.04.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatinm Ortakligi 6,11 0,02 0,02 0,4% 4
15.04.2026 EYGYO Eyg Gayrimenkul Yatinm Ortakhigi 4,87 0,03 0,03 0,6%
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Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi Hisse Sirket Adi
30.10.2025 REEDR Reeder Teknoloji
30.10.2025 IMASM imas Makina Sanayi
30.10.2025 SMART Smartiks Yazilim
30.10.2025 KAREL Karel Elektronik
31.10.2025 BJKAS Besiktas Futbol Yat.
31.10.2025 PEKGY Peker G.M.Y.0.
31.10.2025 ATSYH Atlantis Yatirim Holding
4.11.2025 EYGYO Eyg Gayrimenkul Yatirim Ortakligi
6.11.2025 CASA Casa Emtia Petrol
6.11.2025 BRKO Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat
7.11.2025 DOFRB Dof Robotik Sanayi
11.11.2025 EKSUN Eksun Gida Tarim
13.11.2025 ATYEN A1 Yenilenebilir Enerji
13.11.2025 DOGUB Dogusan
14.11.2025 MERKO Merko Gida
14.11.2025 ADGYO Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakhg
18.11.2025 KATMR Katmerciler Arag Ustii EKipman
18.11.2025 SODSN Sodas Sodyum
19.11.2025 FORMT Formet Metal Ve Cam
20.11.2025 MEGAP Mega Polietilen Kopiik
24.11.2025 ULAS Ulaslar Turizm
25.11.2025 INTEK Innosa Teknoloj
25.11.2025 PAMEL Pamel Elektrik
25.11.2025 VERTU Verusaturk Girigim Srmy. Y.O.
26.11.2025 INVES Investco Holding
26.11.2025 VERUS Verusa Holding
28.11.2025 ACSEL Aciselsan Acipayam Seliiloz
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3G25 Finansal Takvim

3G25 Net Kar Beklentisi (mn TL) 3G25 Net Kar Beklentisi (mn TL)
Sirket Adi Beklenen Agiklama Tarihi VKY Piyasa Tahmini*

TTRAK Tirk Traktor 27 Ekim 2025 358 305
GARAN Garanti Bankasi 30 Ekim 2025 22.892 23.403
ATAKP Atakey Patates Gida 30 Ekim 2025

TABGD Tab Gida Sanayi 30 Ekim 2025

AKCNS Akgansa 30 Ekim 2025 251 229
BRISA Brisa 30 Ekim 2025

ADEL Adel Kalemcilik 30 Ekim 2025

TKNSA Teknosa 30 Ekim 2025

BIGCH Biyiik Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org. 30 Ekim 2025

ISCTR is Bankasi (C) 31 Ekim 2025 13.612 13.413
YKBNK Yapi Ve Kredi Bankasi 31 Ekim 2025 10.034 10.085
AYGAZ Aygaz 31 Ekim 2025 609
CIMSA Cimsa 31 Ekim 2025 594 781
TUPRS Tlpras 31 Ekim 2025 6.843
OTKAR Otokar 3 Kasim 2025 42
TOASO Tofas Otomobil Fab. 3 Kasim 2025 1.044
ASELS Aselsan 4 Kasim 2025 2.928 3.019
TTKOM Tiirk Telekom 4 Kasim 2025 4.813
SAHOL Sabanci Holding 4 Kasim 2025 -1.021
CCOLA Coca Cola Igecek 4 Kasim 2025 4.940
FROTO Ford Otosan 5 Kasim 2025 6.041 6.059
TCELL Turkeell 6 Kasim 2025 3.067 3.488
MGROS Migros 6 Kasim 2025 938
KCHOL Kog Holding 6 Kasim 2025 1.598
DOHOL Dogan Holding 6 Kasim 2025

0ZYSR Ozyasar Tel Ve Galvanizleme 6 Kasim 2025

THYAO Tirk Hava Yollar 7 Kasim 2025 28.871 24.552
BRSAN Borusan Boru Sanayi 7 Kasim 2025

PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi 7 Kasim 2025 5.791 5.886
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 10 Kasim 2025 3.873
KONTR Kontrolmatik Teknoloji 10 Kasim 2025

*Research Turkey anketi medyan sonugclarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket agiklamalari
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PD(mnTL) Kapanig(TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 313.040 60,20 6.854 AL EUG 92,00 53%
GARAN 552.720 131,60 4198 AL EUG 198,00 50%
HALKB 192.265 26,76 1.483 TUT EPG 32,00 20%
ISCTR 329.500 13,18 6.498 AL EUG 20,70 57%
YKBNK 276.725 32,76 6.158 AL EUG 46,00 40%
TSKB 37.352 13,34 336 AL EUG 21,00 57%
Cimento

CIMSA 42.400 44,84 527 AL EUG 67,00 49%
AKCNS 25.539 133,40 120 AL EUG 220,00 65%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 75.276 111,40 397 AL EPG 167,80 51%
VESTL 11.171 33,30 326 TUT EPG 50,00 50%
Demir-Celik

EREGL 190.680 27,24 5.423 TUT EPG 34,00 25%
KRDMD 22.190 28,44 1.659 AL EPG 37,50 32%
Gayrimenkul

TRGYO 76.750 76,75 134 AL EUG 94,50 23%
EKGYO 76.380 20,10 3.782 AL EUG 27,00 34%
ISGYO 19.012 19,83 128 AL EPG 25,20 27%
Havacilik

TAVHL 94.635 260,50 649 AL EUG 372,00 43%
THYAO 409.860 297,00 10.998 AL EUG 470,00 58%
PGSUS 104.200 208,40 4.450 AL EUG 416,00 100%
Holding

KCHOL 435.667 171,80 4874 AL EUG 300,00 75%
SAHOL 171.496 81,65 2.542 AL EUG 169,50 108%
SISE 109.724 35,82 2.004 AL EPG 54,80 53%
Savunma

ASELS 929.784 203,90 5.540 AL EUG 247,00 21%
OTKAR 54.870 457,25 245 AL EUG 703,00 54%
Otomotiv

FROTO 350.910 100,00 1.483 AL EUG 150,00 50%
TOASO 138.375 276,75 1.401 AL EUG 310,00 12%
TTRAK 56.438 564,00 135 AL EUG 910,00 61%
Perakende

BIZIM 2.197 27,30 16 TUT EPG 34,00 25%
BIMAS 347.700 579,50 2.638 AL EUG 771,00 33%
MGROS 83.421 460,75 1.112 AL EUG 885,00 92%
Telekomiinikasyon

TCELL 221.760 100,80 2.659 AL EUG 151,00 50%
Enerji

AKSEN 58.864 48,00 353 AL EUG 60,00 25%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Tsi Onem  Beklenti
27 Eki. Gin 04:30 Eyl. Sanayi Karlari -Yillik % dl 0,9%
27 Eki. Tirkiye 10:00 Eki. Reel Kesim Giiven Endeksi il 100,2
27 Eki. Tirkiye 10:00 Eki. Kapasite Kullanimi dl 74,0%
27 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. igsizlik Orani il 8,5%
27 EKi. Almanya 12:00 Eki. IFO Is Ortami Giiven Endeksi A 88,0 87,7
27 EKi. ABD 15:30 Eyl. Dayanikh Mal Siparigleri | 0,0
27 Eki. ABD 17:30 Eki. Dallas Fed imalat Aktivite End. Jl -8,7
28 Eki. ABD 17:00 Eki. Richmond Fed Sanayi Endeksi Jl -17,0
28 Eki. ABD 17:00 Eki. CB Tiiketici Guiven Endeksi A 93,8 94,2
28 Eki. Tirkiye Borsa Istanbul tatil nedeniyle yarim giin isleme agik olacak.
29 Eki. ABD 15:30 Eyl. Toptan Stoklar- Aylik % dl -0,2%
29 Eki. ABD 17:00 Eyl. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % dl 4,0%
29 Eki. ABD 21:00 Eki. Fed Faiz Karari Toplantisi dl 3,75-4,0% 4,0%- 4,25%
29 Eki. ABD 21:30 Fed Baskani Powell'in Basin Toplantisi
29 Eki. Tirkiye Borsa Istanbul tatil nedeniyle kapali olacak.
30 Eki. Japonya 06:00 Eki. Japonya Merkez Bankasli (BOJ) Faiz Karari Toplantisi A 0,5% 0,5%
30 Eki. Tirkiye 10:00 Eki. Ekonomik Giiven Endeksi dl 98,00
30 Eki. Almanya 11:55 Eki. issizlik Orani % | 6,3% 6,3%
30 Eki. Almanya 12:00 3G25 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) Jl 0,0% -0,3%
30 Eki. Almanya 12:00 3G25 GSYH Yillik % Jl 0,3% -0,2%
30 Eki. Avro Bolgesi  13:00 Eki. Tiketici Given Endeksi dl 14,2
30 Eki. Avro Bolgesi  13:00 3G25 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,1% 0,1%
30 Eki. Avro Bolgesi  13:00 3G25 GSYH Yillik (mevs. dizelt. %) | 1,2% 1,5%
30 Eki. Avro Bolgesi  13:00 Eyl. igsizlik Orani dl 6,3% 6,3%
30 Eki. ABD 15:30 3G25 GSYH - Geyreksel(Yilliklandirnlmisg)% al 3,0% 3,8%
30 Eki. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 4l
30Eki. Almanya 16:00 Eki. TUFE- Aylik % dl 0,2% 0,2%
30 Eki. Almanya 16:00 Eki. TUFE- Yillik % Al 2,2% 2,4%
30 Eki. Avro Bolgesi 16:15 Eki. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi dll 2,15% 2,15%
30 Eki. Avro Bolgesi  16:45 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi
30 Eki. Tirkiye BIST sirketlerinin 3G25 konsolide olmayan finansal sonuglari igin son génderim tarihi
31 Eki. Japonya 02:30 Eyl. igsizlik Orani A 2,5% 2,6%
31 Eki. Japonya 02:30 Eki. Tokyo TUFE - Yillik % dl 2,5% 2,5%
31 Eki. Japonya 02:50 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % Al 1.5% -1,5%
31 Eki. Gin 04:30 Eki. CFLP PMI imalat dl 49,6 49,8
31 Eki. Gin 04:30 Eki. CFLP PMI imalat Disi | 50,2 50,0
31 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. Dis Ticaret Dengesi dl -4,21 mir $
31 Eki. Tirkiye 11:00 Eyl. Yabanci Ziyaretgi Sayisi dl 21%
31 Eki. Avro Bolgesi  13:00 Eki. Tahmini TOFE-Yillik % Jl 21% 2,2%
31 Eki. Tirkiye 14:00 Eki. TCMB PPK Toplanti Ozeti (23 Ekim)
31 Eki. ABD 15:30 Eyl. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % | 2,7%
31 Eki. ABD 15:30 Eyl. Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % J 2,9%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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VakifBank Grubu istirakidir.
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Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
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Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri yatinm ve kalkinma bankalari ile migteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecedi her tirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.
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