Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

03 Aralik 2025 Cargamba

Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
Endeksler Son %Deg. Ybb Giine 11.152 seviyesinden baslayan BIST 100 endeksi, giiniin genelinde alicili
BIST 100 A 11.123 0,06% 13,2% goriinim sergiledi ve kapanisini %0,06 deder artisiyla 11.123 seviyesinden
BIST 30 v 12137 -0,16% 12,8% gergeklestirdi. Toplam islem hacmi ise 148,4 mir TL olarak gergeklesti.
VIOP 30 Endeks W 12.421 0.29% 151% End.e!<se"dahll 52 hisse artis gos:rerlrken, 46 hisse ise deger kaybetti. Endeksg
pozitif yonde en fazla katki saglayan BIMAS olurken, en fazla negatif etki
BIST Bankacilk ¥ 16.326 037%  122% DSTKF'den geldi. Bankacilik endeksi %0,37 azaldi, sanayi endeksi %0,60
BIST Sinai A 13877 0,60% 6,3% primlendi. Kiiresel piyasalar tarafinda ise, Avrupa borsalari giini karisik
ingiltere (FTSE) ¥ 9.702 -0,01% 18,7% goriinimle tamamlarken, ABD borsalari pozitif agirlikli kapanislar sergiledi.
Almanya (DAX) A  23.711 0,51% 19,1% Din yurticinde veri glindemi sakindi. Kiiresel tarafta ise, OECD diin yayinladigi
Fransa (CAC 40) W 8.075 -0,28% 9,4% raptv).rd.a, Tirkiye elfonom|3| icin biyime tahminlerini yukgrl yonlu Tevize
ABD (Dow gttlg!nl ?9!!<I§d|. Eylul ayindaki raporda 2025 ve 2026 yillari igin %3,2.buyurne
Jones) A 47.567 0,59% 11,8% opgord.ug.unu aq:lklar.I.(er), son raporda bu oranlar %3,6 ove %3,4 sewyelenqe
ABD (Nasdaq) A 25577 0,93% 217% yul.<selt|Id.|v. Kurum Tirkiye icin y||q sonu enflasyonu.nu /03.4,5. gl.arak tahmin
ediyor. Diger yandan, Avro Bélgesi'nde agiklanan ekim ayi igsizilik orani %6,4
ABD (S&P) A 6.840 0,40% 16,3% seviyesinde sabit kalirken, kasim ayinda yillik enflasyon %2,2 (beklenti: %2,1)
Pariteler Son %Deg. Ybb seviyesine yukseldi. ABD Baskani Trump, din yapti§i konugsmada, Fed'in
USD/TRY A 42,44 0,02% 20,0% basina gegecek olan kisiyi 2026 yilinin baslarinda agiklayacagini belirtti.
EUR/TRY A 49,36 0,10% 346% Bugiin yurtiginde ka3|m.ay|.na iliskin enflasyon qerge!flesmglerl ajanda dq on
plana gikiyor. Almanya, Ingiltere, ABD ve Avro Bolgesi'nde hizmet PMI verileri
EUR/USD A 11620 0,09% 12,2% takip edilecek. ABD’de ADP 0zel istihdam raporu yayimlanirken, sanayi
Emtialar Son %Deg. Ybb tretimi ve kapasite kullanim orani verileri yakindan izlenecek.
Brent Petrol (bbl) ¥ 62,33 131%  -16,6% Tiirkiye'nin kredi risk primi diin mayis 2018'den bu yana en diisiik seviyesi
Altin ($/0ns) v 4.200 -0,88% 60,1% olan 233 baz puana indi. Bu sabah itibariyle ise 235 seviyesinde islem
o goriiyor. Bu sabah Asya borsalarina karigik gériiniim hakim. Avrupa vadelileri
Gumis ($/ons) A 5840 080%  1021% ise karisik acilisa isaret ediyor. Borsa istanbul'un yeni giine yatay bir
goriinimle baglamasini bekliyoruz. Yiikseliglerde 11.150 seviyesinin asiimasi
durumunda 11.250 seviyesi endeksin hedef seviyesi olarak izlenecektir. Olasi
disislerde ise 11.000 seviyesi endeksin destek seviyesi olarak takip
Model Portfoy 26 Kasim 2025 Son Kapani edilmelidir.

BiST100
goreceli

Agirhik Makroekonomi & Politika Haberleri

(%) performans (%) . o o .
AKBNK 13.2% 41% 18% e  OECD, Tiirkiye ekonomisi igin biiyime tahminlerini ylkseltti
MGROS 13,0% 1,0% -1,3% Sektor ve Sirket Haberleri
THYAO 12,4% 1,9% -0,4%
AKSEN 11,8% 19,5% 16,8% Pay Geri Alm Bildirimleri (BIST 100)
TCELL 11,4% 3,4% 11% . Elanlfr(an 'II'?rmg:‘tlij (')iert\:leleri Tablosu
. enel Kurul Tarihleri Tablosu
FROTO ez S Uz o  Takip Listesi
EKGYO 10,2% 8,0% 5,6% e Haftalik Ajanda
KCHOL 9,0% 3,3% 1,0%
ASELS 7.8% 41% 1,8% Takvim
TSi Beklenti  Onceki
M.Portféy 5,4% 3,1% Turkiye  10:00  Kas. TUFE- Aylik % 1,25% 2,55%
Model Portfb'y Performans (YBB) Tirkiye 10:00 Kas. T.UFlﬁ- Yillik % 31,60% 32,87%
Tirkiye 10:00 Kas. Yurt Igi UFE - Aylik % 1,63%
130 Tirkiye 10:00 Kas. Yurt igi UFE - Yillik % 27,00%
125 Ve Hdeportoy s 128 Almanya 11:55  Kas. HCOB PMI imalat Digi 52,7
:?z N Avro Bolgesi  12:00 Kas. HCOB PMI imalat Disi 53,1 53,1
110 Ingiltere 12:30 Kas. PMI Imalat Disi 50,5
:EZ Avro Bélgesi  13:00  EKki. UFE - Aylik % -0,1%
= Avro Bdlgesi  13:00 Eki. UFE - Yillik % -0,2%
= ABD 16:15 Kas. ADP istihdam Raporu 20 bin 42 bin
" . . ABD 1715 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % 01% 0,1%
z é g ; g E é. = § ABD 17:15  Eyl. Kapasite Kullanimi 77.3% 77.4%
® = ! © = IS = B ABD 17:45 Kas. S&P Global PMI imalat Digi 55,0
b ABD 18:00 Kas. ISM imalat Disi PMI 52,0 52,4
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Makro Ekonomi & Politika Haberleri " Vakiaf Yatinm

03 Aralik 2025 Carsamba

OECD, Tiirkiye ekonomisi igin biiyiime tahminlerini yiikseltti

e  Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) yayimladid raporda, Tiirkiye ekonomisi igin bilyiime tahminlerini bu yil
icin %3,6, 2026 igin %3,4 ve 2027 yili igin %4 dngdrerek yukari yonlu revize etti. Kurumun eyliildeki ara donem raporunda
2025 ve 2026 yilinda %3,2 biiyliyecegini 6ngérmdiisti.

e  OECD, Turkiye enflasyonunun ise bu yil igin %34,5, 2026'da %20,8 ve 2027'de %11,7 seviyesine gerileyecegdini ongoriyor.
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Sektor & Sirket Haberleri
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Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)

2 Aralik 2025 Sal

Alinan Adet

Sirket Adi .
(bin)
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Vakif Yatinm

Program kapsaminda

Program Kapsaminda Toplam Geri Alimlar Program Biiyiik

geri alim oram %

Geri Alima Odenecek
Alinan Ortalama

Miktar
(L))

Sermayeye Konu Pay Azami

Islem
Orani (%) Miktan
Fiyat1 (TL)
(mn)

200

Tutar (mn

Tutar (mn
TL)

TL)

37,14 385,6 10,4 0,41% | 2.000 | 18,57%

Tutar (mn
TL)

19,28%

Planlanan Temettii Odemeleri

Teklif Eqilen/Kesin!esen Hisse Sirket Adi Sor.1 Kapanig Hiss? Bas.!na HisseﬂBa$lna Te-mt-atti.i :;?I?; Tah.m.ini VIOP  Taksit
Dagitim Tarihi Fiyati, TL Temettii (Briit) TL Temettii (Net) TL Verimi (%) %) Etkisi (Puan)  Sayisi

3.12.2025 FROTO Ford Otosan 92,15 6,05 514 6,6% 2,57% -20,82

5.12.2025 GOLTS Goltas Cimento 319,00 5,00 4,25 1,6%

5.12.2025 ELITE Elite Naturel Organik Gida 31,98 0,05 0,04 0,2%

8.12.2025 MTRYO Metro Yatinm Ortakhigi 8,16 0,05 0,05 0,6%

8.12.2025 ATLAS Atlas Y.0. 5,69 0,03 0,03 0,5%

11.12.2025 LIDER Ldr Turizm 46,00 0,03 0,02 0,1% 5
15.12.2025 EBEBK Ebebek Magazacilik 56,35 0,50 0,43 0,9% 2
15.12.2025 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatinm Ortakhg 5,20 0,02 0,02 0,4% 2
17.12.2025 BIMAS Bim Birlesik Magazalar 549,50 5,00 4,25 0,9% 9,35% -10,43 3
22.12.2025 ALKLC Altinkilig Gida Ve Siit Sanayi 112,90 0,01 0,01 0,0% 4
22.12.2025 OBAMS Oba Makarnacilik 7,62 0,03 0,03 0,5%

24.12.2025 SDTTR Sdt Uzay Ve Savunma Teknolojileri 176,30 0,09 0,07 0,0% 2
25.12.2025 EYGYO Eyg Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi 3,65 0,03 0,03 0,8%

26.12.2025 TCELL Turkcell 97,25 1,82 1,55 1,9% 3,90% -9,00 2
26.12.2025 KTSKR Kitahya Seker Fabrikasi 71,50 6,52 5,54 9,1%

31.12.2025 GLYHO Global Yatinm Holding 11,95 0,06 0,05 0,5%

31.12.2025 PSDTC Pergamon Status 143,00 1,71 1,46 1,2%

31.12.2025 TKFEN Tekfen Holding 69,80 0,33 0,28 0,5%

31.12.2025 MEDTR Meditera Tibbi Malzeme 28,16 0,08 0,07 0,3% 3
31.12.2025 RGYAS Roénesans G.M.Y.O 138,00 1,64 1,39 1,2%

16.02.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatinm Ortakhg 5,20 0,02 0,02 0,4% 3
15.04.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatinm Ortakligi 5,20 0,02 0,02 0,4% 4
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Genel Kurul Tarihleri
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Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi

4.12.2025
4.12.2025
4.12.2025
8.12.2025
9.12.2025
10.12.2025
15.12.2025
17.12.2025
17.12.2025
17.12.2025
18.12.2025
19.12.2025
19.12.2025
22.12.2025
23.12.2025
24.12.2025
28.12.2025
28.12.2025
28.12.2025
31.12.2025

Hisse

BIGCH
CANTE
KAPLM
OTTO
ULUSE
VANGD
RGYAS
MIATK
ODAS
ATAGY
TKFEN
LINK
BIMAS
DAPGM
SMRVA
ULAS
ARDYZ
BIGTK
ADGYO
SNKRN

Sirket Adi

Biiylik Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org.
Gan2 Termik

Kaplamin

Otto Holding

Ulusoy Elektrik

Vanet Gida

Ronesans G.M.Y.O

Mia Teknoloji

Odas Elektrik

Ata G.M.Y.O.

Tekfen Holding

Link Bilgisayar

Bim Birlesik Magazalar

Dap Gayrimenkul Gelistirme
Sumer Varlik Yonetim

Ulaslar Turizm

Ard Grup Bilisim Teknolojileri

Big Medya Teknoloji

Adra Gayrimenkul Yatirrm Ortakhgi

Senkron Siber Giivenlik Yazilim

= Vakif Yatinm

Valkaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Valaf Yatirim
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PD (mnTL) Kapamig (TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 343.460 66,05 7.879 AL EUG 92,00 39%
GARAN 596.400 142,00 4.739 AL EUG 198,00 39%
HALKB 296.731 41,30 2.065 TUT EPG 32,00 -23%
ISCTR 347.250 13,89 7.496 AL EUG 20,70 49%
YKBNK 305.952 36,22 6.667 AL EUG 46,00 27%
TSKB 36.960 13,20 353 AL EUG 21,00 59%
Cimento

CIMSA 45.577 48,20 527 AL EUG 67,00 39%
AKCNS 25.060 130,90 107 AL EUG 220,00 68%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 73.384 108,60 400 AL EPG 167,80 55%
VESTL 10.902 32,50 280 TUT EPG 42,00 29%
Demir-Celik

EREGL 167.440 23,92 5.817 TUT EPG 34,00 42%
KRDMD 20.083 2574 1.722 AL EPG 37,50 46%
Gayrimenkul

TRGYO 75.150 7515 127 AL EUG 105,00 40%
EKGYO 82.916 21,82 3.790 AL EUG 27,00 24%
ISGYO 18.418 19,21 102 AL EPG 25,20 31%
Havacilik

TAVHL 102.082 281,00 628 AL EUG 372,00 32%
THYAO 385.020 279,00 11.170 AL EUG 470,00 68%
PGSUS 102.800 205,60 4.210 AL EUG 372,00 81%
Holding

KCHOL 440.993 173,90 5.106 AL EUG 286,00 64%
SAHOL 178.217 84,85 2.809 AL EUG 152,00 79%
SISE 114.564 37,40 1.745 AL EPG 54,80 47%
Savunma

ASELS 855.912 187,70 5.901 AL EUG 272,00 45%
OTKAR 58.170 484,75 226 AL EUG 703,00 45%
Otomotiv

FROTO 344.594 98,20 1.518 AL EUG 150,00 53%
TOASO 117.550 235,10 1.398 AL EUG 377,00 60%
TTRAK 52.785 527,50 97 AL EPG 780,00 48%
Perakende

BIZIM 2.223 27,62 14 TUT EPG 34,00 23%
BIMAS 329.700 549,50 3.140 AL EUG 825,00 50%
MGROS 95.597 528,00 1.242 AL EUG 885,00 68%
Telekomiinikasyon

TCELL 213.950 97,25 2.625 AL EUG 174,00 79%
Enerji

AKSEN 75.175 61,30 525 AL EUG 74,00 21%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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TSI Onem  Beklenti Onceki

3 Ara. Gin 04:45 Kas. PMI imalat Digi al 52,0 52,6

3 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. TUFE- Aylik % Al 1,25% 2,55%

3 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. TUFE- Yillik % ¥ | 31,60% 32,87%

3 Ara. Turkiye 10:00 Kas. Yurt igi UFE - Aylik % al 1,63%

3 Ara. Tiirkiye 10:00 Kas. Yurt igi UFE - Yillik % a 27,00%

3 Ara. Almanya 11:55 Kas. HCOB PMI imalat Digi 4l 52,7

3 Ara. Avro Bolgesi  12:00 Kas. HCOB PMI imalat Disgl J 53,1 53,1

3 Ara. ingiltere 12:30 Kas. PMI imalat Digi d 50,5

3 Ara. Avro Bolgesi  13:00 Eki. UFE - Aylik % dl -0,1%

3 Ara. Avro Bolgesi  13:00 Eki. UFE - Yillik % il -0,2%

3 Ara. ABD 16:15 Kas. ADP istihdam Raporu dl 20 bin 42 bin

3 Ara. ABD 17:15 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % 4 0,1% 0,1%

3 Ara. ABD 17:15 Eyl. Kapasite Kullanimi i 77,3% 77,4%

3 Ara. ABD 17:45 Kas. S&P Global PMI imalat Disi dl 55,0

3 Ara. ABD 18:00 Kas. ISM imalat Dig1 PMI 4 52,0 52,4

A Ara. Avro Bolgesi  13:00 Eki. Perakende Satiglar- Aylik % | -0,1%

4 Ara. Avro Bolgesi  13:00 OECD Ekonomik Goriiniim Raporu

4 Ara. Tirkiye 14:30 Kas. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru d 71,87

4 Ara. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurular dl 216 bin

5 Ara. Almanya 10:00 Eki. Fabrika Siparigleri- Aylik % 4 1,1%
5Ara. Avro Bolgesi  13:00 GSYH Geyreksel (mevs. dizelt. %) al 0,2% 0,2%
5Ara. AvroBolgesi  13:00 GSYH VYillik (mevs. diizelt. %) dl 1,4% 1,4%

5 Ara. Tirkiye 17:30 Kas. Hazine Nakit Dengesi il -1959 mir TL
5 Ara. ABD 18:00 Eyl. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % | 2,8%

5 Ara. ABD 18:00 Eyl. Gekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % 4 2,8%

5 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiiketici Guiven Endeksi Al 52,0 51,0

8 Ara. Japonya 02:50 3G25 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandiriimig)% dl -1,8%

8 Ara. Japonya 02:50 325 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) | -0,4%

8 Ara. Japonya 02:50 Eki. Cari Denge (BoP Bazli) al 4.483,3 mir ¥
8 Ara. Japonya 02:50 Eki. Dig Ticaret Dengesi (BoP Bazli) 4l 236 mir ¥
8 Ara. Almanya 10:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) | 1,3%

8 Ara. Gin 00:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi Al 90,07 mir $
10 Ara. Japonya 02:50 Kas. UFE - Yillik % al 2,7%

10 Ara. Japonya 02:50 Kas. UFE - Aylik % i 0,4%

10 Ara. Cin 04:30 Kas. UFE - Yillik % al 21%
10 Ara. Cin 04:30 Kas. TOFE- Yillik % Al 0,2%

10 Ara. Tirkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % ¥ | -2,2%
10 Ara. Tirkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yillik % il 2,9%

10 Ara. ABD 22:00 Fed Faiz Karari Toplantisi 4 %3,50-3,75 %3,75-4,00

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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 Vakaf Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri yatinm ve kalkinma bankalari ile migteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye

0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecedi her tirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.
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