Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

11 Aralik 2025 Pergsembe

Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
Endeksler Son %Deg. Ybb Giine 11.273 seviyesinden pozitif baglayan yapan BIST 100 endeksi,
BIST 100 v 11194 -0,40% 139% kapanisa dogru artan satis baskisiyla %0,40 azalisla giinii tamamladi.
BIST 30 v 12746 -035%  129% Toplam iglem hacmi ise 133,7 mir TL seviyesinde gergeklesti.
VIOP 30 Endeks V¥ 12.418 -0,04% 14,8% Endekse puan bazinda en yiiksek katki saglayan ASELS olurken, en
BIST Bankacilk ¥ 16.376 -1,38% 12,5% fazla negatif etki ISCTR'den geldi. Bankacilik endeksi %1,38, sanayi
BIST Sinai V¥  14.053 -0,26% 7.7% endeksi %0,26 deder kaybetti. Kiiresel piyasalar tarafinda ise, Avrupa
ingiltere (FTSE) A 9.656 0,14% 18,1% borsalarl gind kaI’ISI‘k seyirle tarngmlarken, ABD "borsala.n Eed’in
Almanya (DAX) ¥ 24.130 -0,13% 21.2% beklentilere paralel faiz karariyla birlikte alicili goériiniim sergiledi.
Fransa (CAC 40) V¥ 8.023 -0,37% 8,7% TUIK tarafindan aciklanan sanayi iiretim endeksi, ekim ayinda yillik
ABD (Dow N s - - bazda %2,2 artarken, aylik bazda %0,8 azalis gosterdi. Diin Avrupa
Jones) : een “en Merkez Bankas!i Baskani Lagarde gergeklestirdigi konusmada,
ABD (Nasdag) A  25.810 0,55% 22,8% ekonominin beklenmedik direnci nedeniyle aralik ayr bilyiime
ABD (S&P) A 6897 0,82% 17,3% tahminlerinin yikseltilebilecegini ifade etti. Diin Fed'in faiz karari
Pariteler Son %Deg. Ybb beklentilerle uyumlu olarak 25 bp indirimle %3,50-3,75 aralidina
USD/TRY A 4260 0,03% 20,4% Qekl|dl.. I‘:ed'l.n'ekon.(.)mll.( gostergelere |I|§!<|n Pg!(lgnzlle'rl ise su sekllc.lef'
EUR/TRY A 4985 0.67% 359% 02025‘ icin |.(I$ISF|"tUketlm h.ar.camalar.l pn%orus’u %3'e, PCE ta;hmlru
D S e s - /0”2,9 a |nd|.. _Bu.yu'me tahmln! '2025 icin %1,7 Ye. 2026 icin %2,3'e
2 2 2 glincellendi. Igsizlik tahminleri ise 2025 ve 2026 igin sirasiyla %4,5 ve
Emtialar Son %Deg. Ybb %4,4 seviyelerinde sabit kaldi. Kararin ardindan Bagkan Powell yaptig
Brent Petrol (bbl) A 62,46 0,93% -164% aciklamada, hanehalki harcamalari azalirken, issizlik oraninin
Altin ($/0ns) A 4233 0,49% 61,4% ylkseldigini ve enflasyonun %2 olan hedefin lizerinde kalmaya devam
Gimis ($/ons) A 61,68 145%  113,5% ettigini belirtti. Bugiiniin veri takviminde, TCMB’nin PPK faiz karar

toplantisi 6ne ¢ikiyor. Piyasa beklentileri politika faizinin 150 bp
indirilecegi yoniinde sekilleniyor. ABD'de ise haftalik igsizlik maasi
basvurular ve dis ticaret dengesi verileri agiklanacak.

Model Portfdy Aol AT S el Bu sabah Asya borsalari saticili seyrediyor. Endeksin yeni giine hafif

Agirhk Getiri BISTI00 alicili bir goriinimle baslamasini bekliyoruz. Yukseliglerde 11.400
seviyesi endeksin hedef seviyesi olarak takip etmeye devam ediyoruz.

goreceli

(%) (%) performans (%) o ) : . )
AKBNK 13.2% 8.2 51 Olasi disislerde ise sirasiyla 11.100 ve 11.000 seviyeleri endeksin
o oW ' destek noktalari olarak izlenmelidir.
MGROS 13,0% -0,9% -3,7%
THYAO 12,4% -1,2% -4,0% Makroekonomi & Politika Haberleri
AKSEN 11,8% 19,6% 16,2%
TCELL 11,4% 7,6% 4,5% e Sanayi liretim endeksi ekim ayinda yillik %2,2 artti
FROTO 11,2% -4,6% -7,4%
EKGYO 10,2% 1,8% 11% Sektor ve Sirket Haberleri
KCHOL 9,0% 2,5% -0,4%
ASELS 7.8% 14,1% 10,9% e SPK Biilteni
e Kisa Kisa Haberler: KOTON, THYAO
M.Portfoy 5,0% 2,0% ¢ Planlanan Sermaye Hareketleri
Model Portfs Performans (YBB) ¢ Planlanan Temgttu (?demelerl Tablosu
GCelLONtIoY, e Genel Kurul Tarihleri Tablosu
1 e Takip Listesi
125 ——VKY Model Portféy ——BIST100 ° Haftallk Ajanda
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110 43 Takvim
:Z; TSi Donem Beklenti  Onceki
95 Turkiye 14:00 Ara. TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi  38,0% 39,5%
Z: ABD  16:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 191 bin
80 ‘ ‘ : : - ABD  16:30  Eyl. Dig Ticaret Dengesi -66,6 mir $ -59,6 mir $
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Makro Ekonomi & Politika Haberleri Vakif Yatinm

11 Aralik 2025 Persembe
Sanayi iiretim endeksi ekim ayinda yillik %2,2 artti

e 2025 Ekim’de takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretim endeksi yillik bazda %2,2 artarken, mevsim
ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gore endeks bir 6nceki aya kiyasla %0,8 azaldi. Takvim
etkisinden arindinlmis verilerle sanayinin alt sektorleri incelendiginde; madencilik ve tas ocakgiligi
sektorli endeksinde yillik %9,4, imalat sanayi sektorii endeksinde %1,9 ve elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektorii endeksinde ise %0,6 artis kaydedildi.

e Sektorler ve ana sanayi gruplar incelendiginde, takvim etkisinden arindiriimis verilerle yillik bazda en
fazla daralma %9,0 ile dayanikh tiiketim mali grubunda goriiliirken, sermaye mali grubunda %12,2 ve
enerji grubunda ise %5,4 artis kaydedildi. Teknoloji driinlerine bakildiginda ise yiiksek teknolojili Giriin
tretiminde yillik %27,5 oraninda artig goruldu.

Sanayi Uretim Endeksi ( takvim etkisinden arindirilmis yillik % degisim)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri

~ Vakif Yatinm

11 Aralik 2025 Persembe

SPK Biilteni: Haftalik yayimlanan biiltende, Nigbas Nigde Beton Sanayi AS'nin 270 mn TL tutarindaki bedelsiz
sermaye artiriminin onaylandigi duyuruldu.

Kisa Kisa Haberler

e Koton Magazacilik (KOTON): Sirket, Macaristan'daki 6. magazasinin, Sopron sehrinde Shopland AVM'de
hizmete acildigini agiklad.

e Tiirk Hava Yollari (THYAO): Sirket, AerCap firmasindan 2027 ve 2029 yillar arasinda teslim alinmak lzere 25
adet dar gévde ugagin 12 yil siire ile kiralanmasina karar verildigini aciklad.

e Tiirk Hava Yollar (THYAO): Sirket, imkanlar ve pazar kosullarina bagh olarak Liberya'nin bagkenti Monrovia'ya
tarifeli sefer baslatiimasina karar verildigini agikladi.

Planlanan Sermaye Hareketleri
Sermaye Hareketleri
Bedelli
Hisse Sirket Adi ) (L) Bedelsiz Sermaye  Sermaye
Artinm Oran (%) Artinm Oran

()

Mevcut Sermaye Ulasilacak Sermaye

Riichan Hakki Sermaye
Kullandirma Fiyati  Azaltim Orani
(TL) (%)

11.12.2025 DMRGD Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida 185.300.000 1.482.400.000 700,0

Planlanan Temettii Odemeleri
XU030

Teklif Ecjilen/ Kes!n!9§en Hisse Sirket Adi Sor.1 Kapanig Hissti Ba$l na Hisse"Baslna Te_mt_atti.i Agirhg Tah.m.ini VIOP  Taksit
Dagitim Tarihi Fiyat, TL Temettii (Briit) TL Temettii (Net) TL  Verimi (%) %) Etkisi (Puan)  Sayisi
11.12.2025 LIDER Ldr Turizm 55,50 0,03 0,02 0,1% 5
15.12.2025 EBEBK Ebebek Magazacilik 57,60 0,50 0,43 0,9% 2
15.12.2025 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatinm Ortakhg 515 0,02 0,02 0,4% 2
17.12.2025 BIMAS Bim Birlesik Magazalar 533,00 5,00 4,25 0,9% 9,00% -10,43 3
22.12.2025 ALKLC Altinkilig Gida Ve Siit Sanayi 143,00 0,01 0,01 0,0% 4
22.12.2025 OBAMS Oba Makarnacilik 7,36 0,03 0,03 0,5%
24.12.2025 SDTTR Sdt Uzay Ve Savunma Teknolojileri 182,50 0,09 0,07 0,0% 2
25.12.2025 EYGYO Eyg Gayrimenkul Yatiim Ortakhigi 3,68 0,03 0,03 0,8%
26.12.2025 TCELL Turkeell 101,20 1,82 1,55 1,8% 4,13% -9,00 2
26.12.2025 KTSKR Kitahya Seker Fabrikasi 77,65 6,52 5,54 8,4%
31.12.2025 GLYHO Global Yatinm Holding 12,60 0,06 0,05 0,5%
31.12.2025 PSDTC Pergamon Status 143,10 1,71 1,46 1,2%
31.12.2025 TKFEN Tekfen Holding 67,40 0,33 0,28 0,5%
31.12.2025 MEDTR Meditera Tibbi Malzeme 28,08 0,08 0,07 0,3% 3
31.12.2025 RGYAS Rénesans G.M.Y.O 138,10 1,64 1,39 1,2%
16.02.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatinm Ortakhg 515 0,02 0,02 0,4% 3
15.04.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatinm Ortakligi 515 0,02 0,02 0,4% 4
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= Vakif Yatinm

Genel Kurul Tarihleri
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Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi Hisse Sirket Adi

15.12.2025 RGYAS Ronesans G.M.Y.O

17.12.2025 MIATK Mia Teknoloji

17.12.2025 ODAS Odas Elektrik

17.12.2025 ATAGY Ata G.M.Y.O.

18.12.2025 TKFEN Tekfen Holding

19.12.2025 LINK Link Bilgisayar

19.12.2025 BIMAS Bim Birlesik Magazalar
22.12.2025 DAPGM Dap Gayrimenkul Gelistirme
23.12.2025 SMRVA Siimer Varlik Yonetim
24.12.2025 ULAS Ulaglar Turizm

26.12.2025 TLMAN Trabzon Liman Isletmeciligi
28.12.2025 ARDYZ Ard Grup Bilisim Teknolojileri
28.12.2025 BIGTK Big Medya Teknoloji
28.12.2025 ADGYO Adra Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi
29.12.2025  LYDHO Lydia Holding

31.12.2025 SNKRN Senkron Siber Giivenlik Yazilim
31.12.2025 ASTOR Astor Enerji

22.01.2026 FORMT Formet Metal Ve Cam
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Takip Listesi Vakif Yatinm
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PD(mnTL) Kapamig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 356.980 68,65 7.851 AL EUG 92,00 34%
GARAN 586.740 139,70 4.819 AL EUG 198,00 42%
HALKB 264.400 36,80 2.350 TUT EPG 32,00 -13%
ISCTR 351.250 14,05 7.502 AL EUG 20,70 47%
YKBNK 303.756 35,96 6.745 AL EUG 46,00 28%
TSKB 35.756 12,77 350 AL EUG 21,00 64%
Cimento

CIMSA 45.388 48,00 514 AL EUG 67,00 40%
AKCNS 28.162 147,10 107 AL EUG 220,00 50%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 72.168 106,80 393 AL EPG 167,80 57%
VESTL 10.882 3244 264 TUT EPG 42,00 29%
Demir-Celik

EREGL 168.980 2414 5.776 TUT EPG 34,00 41%
KRDMD 20.301 26,02 1.696 AL EPG 37,50 44%
Gayrimenkul

TRGYO 73.900 7390 132 AL EUG 105,00 42%
EKGYO 78.128 20,56 3.654 AL EUG 27,00 31%
ISGYO 19.348 20,18 94 AL EPG 25,20 25%
Havacilik

TAVHL 107.168 295,00 614 AL EUG 372,00 26%
THYAO 373.290 270,50 10.977 AL EUG 470,00 74%
PGSUS 101.400 202,80 4162 AL EUG 372,00 83%
Holding

KCHOL 437.442 172,50 5.158 AL EUG 286,00 66%
SAHOL 179.057 85,25 2.795 AL EUG 152,00 78%
SISE 124.305 40,58 1.864 AL EPG 54,80 35%
Savunma

ASELS 938.448 205,80 6.052 AL EUG 272,00 32%
OTKAR 60.900 507,50 219 AL EUG 703,00 39%
Otomotiv

FROTO 317.574 90,50 1.556 AL EUG 150,00 66%
TOASO 117.000 234,00 1.345 AL EUG 377,00 61%
TTRAK 52.135 521,00 90 AL EPG 780,00 50%
Perakende

BIZIM 2.176 27,04 13 TUT EPG 34,00 26%
BIMAS 319.800 533,00 3.317 AL EUG 825,00 55%
MGROS 93.877 518,50 1.266 AL EUG 885,00 71%
Telekomiinikasyon

TCELL 222.640 101,20 2.586 AL EUG 174,00 72%
Enerji

AKSEN 75.236 61,35 574 AL EUG 74,00 21%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Ajanda

11 Aralik 2025 Persembe

TSi

Onem

Vakif Yatinm

Beklenti Onceki

11 Ara. Tirkiye 14:00 Ara. TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi dl 38,0% 39,5%
11 Ara. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurular ¥ | 191 bin
11 Ara. ABD 16:30 Eyl. Dis Ticaret Dengesi al -666mirS  -59,6mir$
12 Ara. Japonya 07:30 Eki. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % dl 2,5%
12 Ara. Japonya 07:30 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % al 1,4%
12 Ara. Trkiye 10:00 Eki. Cari Denge al 1,11 mir $
12 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi- Yil Sonu TUFE % J 32,20%
12 Ara. ingiltere 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % a -2,0%
12 Ara. Ingiltere 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yillik % d 2,5%
12 Ara.  Almanya 10:00 Kas. TUFE- Aylik % d -0,2%
12 Ara.  Almanya 10:00 Kas. TUFE- Yillik % F 2,3% 23%
15 Ara. Cin 05:00 Kas. Perakende Satislar- Yillik % 4 2,9% 2,9%
15 Ara. Gin 05:00 Kas. Sanayi Uretimi- Yillik % al 5,0% 4,9%
15 Ara. Tirkiye 11:00 Kas. Biitge Dengesi il 2232 mlir TL
15 Ara. Avro Bélgesi  13:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) al 0,2%
15 Ara. ABD 16:30 Ara. New York FED Sanayi Endeksi al 18,7
16 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % il 1,6%
16 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Konut Satislari al 164,3 bin
16 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Konut Satiglari- Yillik % ol -0,5%
16 Ara. ingiltere 10:00 Eki. ILO igsizlik Orani (3 aylik) d 5,0%
16 Ara.  Almanya 11:30 Ara. HCOB PMI imalat F 482
16 Ara. Almanya 11:30 Ara. HCOB PMI imalat Digi dl 53,1
16 Ara. Avro Bolgesi  12:00 Ara. HCOB PMI imalat | 49,6
16 Ara. Avro Bolgesi  12:00 Ara. HCOB PMI imalat Digi al 53,6
16 Ara. ingiltere 12:30 Ara. PMI imalat Dig d 51,3
16 Ara. ingiltere 12:30 Ara. PMI imalat F 50,2
16 Ara. Almanya 13:00 Ara. Zew Beklenti Endeksi al 38,5
16 Ara. Avro Bolgesi  13:00 Ara. Zew Beklenti Endeksi dl 25,0
16 Ara. ABD 16:30 Kas. Tarnim Digi istihdam F 38 bin
16 Ara. ABD 16:30 Kas. issizlik Orani F 4,4%
16 Ara. ABD 17:45 Ara. S&P Global PMI imalat | 52,2
16 Ara. ABD 17:45 Ara. S&P Global PMI imalat Disi al 54,1
17 Ara. Japonya 02:50 Kas. Dig Ticaret Dengesi dl -231,8mir ¥
17 Ara. ingiltere 10:00 Kas. TUFE- Aylik % F 0,4%
17 Ara. ingiltere 10:00 Kas. TUFE- Yillik % | 3,6%
17 Ara. Almanya 12:00 Ara. IFO is Ortami Giiven Endeksi ¥ | 88,1
17 Ara. Avro Bélgesi  13:00 Kas. TUFE- Yillik % F
17 Ara. Avro Bolgesi  13:00 Kas. TUFE- Aylik % F -0,3%
Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Aragtirma & Strateji
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2 Vakaf Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri yatinm ve kalkinma bankalari ile migteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecedi her tirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
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