Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

17 Aralik 2025 Carsamba

Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
Endeksler Son %Deg. Ybb Giine 11.470 seviyesinden yatay bir baslangic yapan BIST 100 endeksi,
BIST 100 Vv 11349 -0,94% 15,4% giin boyunca saticili seyrini siirdiirdi ve giinii %0,94 deger kaybiyla
BIST 30 v 12323 -1,24% 14,6% 11.349 seviyesinden tamamladi. Toplam iglem hacmi ise 122,5 mir TL
VIOP 30 Endeks V¥  12.450 -1,56% 15,7% olarak gergeklesti. Endekse puan bazli en fazla negatif etki TUPRS,
BIST Bankacilk ¥ 16.566 -0,65% 13.8% ASELS ve TCELL'den geldi. Bankacilik sektdriinde %0,65 disis
- . S N . .. 4
BIST Sinai v 14242 0.82% 9.1% goriliirken, holding endeksi AQ,SO deger kaybetti. St'ektor. engiek§lfer|
- arasinda en ¢ok kazandiran sigorta, en gok kaybettiren ise iletigim
Ingiltere (FTSE) ¥V 9.685 -0,68% 18,5% sektorii oldu. Kiresel piyasalar tarafinda ise, ABD borsalarinda
Almanya (DAX) V¥ 24.077 -063%  209% beklentilerin lzerinde agiklanan istihdam verilerinin ardindan satis
Fransa (CAC40) V¥ 8.106 -0,23% 9,8% baskisi goriilirken, Avrupa borsalarinda da negatif kapanislar gorildi.
ABD (Dow v 48182 048%  133% Diin yurt iginde agiklanan konut satiglar verisi kasim ayinda yillik %7,8
Jones) ' ' azalisla 141.100 adet olarak gergeklesti. Konut fiyat endeksinde ise 2025
ABD (Nasdaq) A 25.085 0.07% 19.4% Kasim'da aylik %2,7 artis kaydedildi. Yurt disi piyasalar tarafinda ise diin
ABD (S&P) VvV 6.806 -0,15% 157% oldukga yogun bir makroekonomik veri akisi takip edildi. ingiltere’de
Pariteler Son %Deg. Ybb issizlik orani agustos-ekim doneminde %5,1 ile beklentilere paralel
USD/TRY A 4270 0,01% 20,7% aciklanirken, aralik ayinda bilesik PMI 52,1 ile beklentileri asti. Avro
EUR/TRY A 5024 0,06% 37.0% Bolg.esll bilesik P.M.I ise 2025 Aralik’ta .51,9 seviyesine ggrl_l.edl..ABD tarlm
EUR/USD S sy e disi |st|'l.1darr.1 verisi kasim ayinda 50 bin olan beklentilerin uzerane"64 b|r!
: d d artig gosterirken, ortalama saatlik kazancglar 2025 Kasim’'da bir dnceki
Emtialar Son %Deg. Ybb aya gore %3,5 artti. ABD'de igsizlik orani ise bu dénemde beklentilerin
Brent Petrol (bbl) W 58,71 -2,50% -21,4% lizerinde %4,6 seviyesinde aciklandi. Verilerin ardindan, ABD 10 yillik
Altin ($/0ns) A 4300 0,11% 64,3% tahvil faizi %4,17 seviyesine gerilerken, ons altin %0,31'lik artigla 4.318 S
o seviyelerine yiikselis gosterdi. Bugiin yurt digi piyasalarda, Ingiltere ve
Glmds ($/ons) ¥ 6375 e AL Avro Bolgesinde kasim ayi TUFE verileri izlenirken, yurt icinde
aciklanmasi planlanan bir veri akigi bulunmamakta.
Endeksin yeni giine yatay bir gériiniimle baslamasini bekliyoruz. Yukari
Model Portfoy 26 Kasim 2025 Son Kapani yonli hareketlerde 11.500 seviyesinin lizerinde kalicilik saglanmasi
Agirhik Getiri BIST100 halinde, 11.800 seviyesini endeks igin hedef olarak izlenmeye devam
goreceli ediyoruz. OlasI gerilemelerde ise sirasiyla 11.250 ve 11.100 seviyeleri
(%) (%) performans (%) endeksin destek noktalari olarak 6nemini koruyor.
AKBNK 13,2% 12,4% 7,7%
MGROS 13,0% 54% 0,9% Makroekonomi & Politika Haberleri
THYAO 12,4% -0,2% -4,4%
AKSEN 11,8% 18,5% 13,6% e Konut satiglar 2025 Kasim'da yillik %7,8 azalig gosterdi
TCELL 11,4% 82% 3.7% .. . .
FROTO 11.2% 2.6% 7% Sektor ve Sirket Haberleri
EKGYO 10,2% 1.0% 3,2% e Ekonomi Giindemi
KCHOL 9.0% 4,5% 0,1%  Kisa Kisa Haberler: ALARK, ZERGY
ASELS 7.8% 16,1% 11,2% e Planlanan Temettii Odemeleri Tablosu
e Genel Kurul Tarihleri Tablosu
M.Portfoy 7,5% 3,0% e Takip Listesi

e Haftalik Ajanda

Model Portféy Performans (YBB)

o Takvim
- Vi ModelPorfey - ——8ISTI00 TSi Beklenti Onceki
. ingiltere  10:00  Kas. TUFE- Aylik % 0,0% 0,4%
m n ingiltere ~ 10:00  Kas. TUFE- Yillik % 34%  3,6%
e Almanya  12:00  Ara. IFO is Ortami Giiven Endeksi 883 88,1
100 Avro Bolgesi 13:00 Kas. TUFE- Yillik % 2,2% 2,2%
90 Avro Bolgesi 13:00 Kas. TUFE- Aylik % -0,3% -0,3%
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Konut satiglari 2025 Kasim’da yillik %7,8 azalis gosterdi

e Konut satiglan kasim ayinda yilllk %7,8 azaligla 141.100 adet olarak agiklandi. ipotekli konus satislari bu
donemde yillik %1,4 azalisla 21.499 adet olurken, ikinci el konut satiglari ayni donemde yillik %8,9 azalisla 94.511
adet olarak gergeklesti.

e 2025 Kasim'da yabancilara yapilan konut satislari yillik %9,7 oraninda azalarak 1.943 adet oldu. Bu donemde
toplam konut satislari i¢cinde yabancilara yapilan konut satiglarinin payr %1,4 olarak gerceklesti. Ayni ddnemde
en ¢ok konut satigi 310 adet ile Rusya Federasyonu vatandaslarina yapilirken, bunu 159 adet ile Ukrayna
vatandaslari takip etti.

Toplam Konut Satislari (bin adet) ve ipotekli Konut Satislarinin Payi (%)

mmmm Toplam Konut Satisi (Aylik), bin adet === ipotekli Konut Satis Orani (%), Sag§ Eksen
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatinm Aragtirma ve Strateji
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Ekonomi Giindemi: Ticaret Bakanhgi, Cin menseli akrilik/modakrilik akrilik elyaf ithalatinda damping tespit edilmesi
lizerine %6,72 ile %14,24 arasinda degisen oranlarda kesin antidamping vergisi uygulanmasina karar verdi. Onlemlerin,
tebligin yayim tarihinde yiriirlige girecegi ve 5 yil siireyle yirirlikte kalacagi ifade edildi.

Kisa Kisa Haberler

e Alarko Holding (ALARK): Bagli ortakligi Alarko Tarim tarafindan; hisselerinin tamami Alarko Tarim’a ait olan
Alsera Jeotermal Tarim'in 712.373.800 TL olan sermayesinin 4.500.000.000 TL'ye g¢ikarnimasina iliskin
sermaye artinmina istirak edilmesine ve taahhiit edilen 3.787.626.200 TL tutarindaki sermayenin; (i)
3.785.000.000 TL'lik kisminin Alsera Jeotermal Tarim'in Alarko Tarim’dan olan nakit alacagindan, (ii)
2.626.200 TL'lik kisminin nakden karsilanmasina karar verildigi agiklandi.

e Zeray Gayrimenkul Yatinm Ortakh@ (ZERGY): Borsa istanbul, sirketin halka arzi tamamlanan 156,8 mn TL
nominal degerli paylarinin 18 Aralik tarihinden itibaren Yildiz Pazarda 13,00 TL hisse basl baz fiyat,
"ZERGY.E" kodu ve siirekli iglem yontemiyle islem gormeye baglayacagdini duyurdu.
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Planlanan Temettii Odemeleri

Teklif Edilen/Kesinlegen

Hisse Sirket Adi

Dagitim Tarihi

Son Kapanisg

Fiyati, TL Temettii (Briit) TL Temettii (Net) TL Verimi (%)

Hisse Bagina

Hisse Basina

Temettii

= Vakif Yatinm

XU030
Agirhgi

Tahmini VIOP
Etkisi (Puan)

Taksit

Sayisi
(%) ’

17.12.2025 BIMAS Bim Birlesik Magazalar 561,50 5,00 4,25 0,9% 9,59% -10,52 3
22.12.2025 ALKLC Altinkilig Gida Ve Siit Sanayi 179,00 0,01 0,01 0,0% 4
22.12.2025 OBAMS Oba Makarnacilik 6,96 0,03 0,03 0,5%
24.12.2025 SDTTR Sdt Uzay Ve Savunma Teknolojileri 179,20 0,09 0,07 0,0% 2
25.12.2025 EYGYO Eyg Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi 3,92 0,03 0,03 0,7%
26.12.2025 TCELL Turkcell 101,80 1,82 1,55 1.8% 4,18% -9,00 2
26.12.2025 KTSKR Kitahya Seker Fabrikasi 83,70 6,52 5,54 7,8%
31.12.2025 GLYHO Global Yatinm Holding 12,38 0,06 0,05 0,5%
31.12.2025 PSDTC Pergamon Status 146,90 1,71 1,46 1,2%
31.12.2025 TKFEN Tekfen Holding 71,65 0,33 0,28 0,5%
31.12.2025 MEDTR Meditera Tibbi Malzeme 28,18 0,08 0,07 0,3% 3
31.12.2025 RGYAS Ronesans G.M.Y.O 145,30 1,64 1,39 1,1%
16.02.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatirim Ortakhg 510 0,02 0,02 0,4% 3
15.04.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatinm Ortakhig 510 0,02 0,02 0,4% 4
Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi Hisse Sirket Adi

17.12.2025 MIATK Mia Teknoloji

17.12.2025 ODAS Odas Elektrik

17.12.2025 ATAGY Ata G.M.Y.O.

18.12.2025 TKFEN Tekfen Holding

19.12.2025 BIMAS Bim Birlesik Magazalar

19.12.2025 LINK Link Bilgisayar

22.12.2025 DAPGM Dap Gayrimenkul Gelistirme

23.12.2025 SMRVA Simer Varlik Yonetim

24.12.2025 ULAS Ulaslar Turizm

26.12.2025 TLMAN Trabzon Liman isletmeciligi

28.12.2025 ADGYO Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi

28.12.2025 ARDYZ Ard Grup Bilisim Teknolojileri

28.12.2025 BIGTK Big Medya Teknoloji

29.12.2025 LYDHO Lydia Holding

30.12.2025 CASA Casa Emtia Petrol

31.12.2025 SNKRN Senkron Siber Givenlik Yazilim

31.12.2025 ASTOR Astor Enerji

7.01.2026 PAHOL Pasifik Holding

13.01.2026 TSPOR Trabzonspor

22.01.2026 FORMT Formet Metal Ve Cam
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PD(mnTL) Kapanig(TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 370.760 71,30 7.591 AL EUG 92,00 29%
GARAN 586.740 139,70 4.659 AL EUG 198,00 42%
HALKB 249.743 34,76 2.380 TUT EPG 32,00 -8%
ISCTR 347.000 13,88 7.315 AL EUG 20,70 49%
YKBNK 309.838 36,68 6.547 AL EUG 46,00 25%
TSKB 36.176 12,92 349 AL EUG 21,00 63%
Gimento

CIMSA 46.353 49,02 507 AL EUG 67,00 37%
AKCNS 29.674 155,00 114 AL EUG 220,00 42%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 72.911 107,90 390 AL EPG 167,80 56%
VESTL 10.325 30,78 264 TUT EPG 42,00 36%
Demir-Gelik

EREGL 171.500 24,50 5.780 TUT EPG 34,00 39%
KRDMD 22127 28,36 1.724 AL EPG 37,50 32%
Gayrimenkul

TRGYO 74.500 74,50 127 AL EUG 105,00 41%
EKGYO 77.520 20,40 3.602 AL EUG 27,00 32%
ISGYO 20.172 21,04 90 AL EPG 25,20 20%
Havacilik

TAVHL 109.257 300,75 609 AL EUG 372,00 24%
THYAO 377.085 27325 10.828 AL EUG 470,00 72%
PGSUS 103.800 207,60 4.044 AL EUG 372,00 79%
Holding

KCHOL 445811 175,80 5.165 AL EUG 286,00 63%
SAHOL 179.897 85,65 2.791 AL EUG 152,00 77%
SISE 120.997 39,50 1.845 AL EPG 54,80 39%
Savunma

ASELS 954.408 209,30 6.030 AL EUG 272,00 30%
OTKAR 58.740 489,50 207 AL EUG 703,00 44%
Otomotiv

FROTO 341.786 97,40 1.569 AL EUG 150,00 54%
TOASO 122.950 245,90 1.291 AL EUG 377,00 53%
TTRAK 52.385 523,50 86 AL EPG 780,00 49%
Perakende

BIZIM 2.205 27,40 13 TUT EPG 34,00 24%
BIMAS 339.900 561,50 3.390 AL EUG 825,00 47%
MGROS 99.761 551,00 1.264 AL EUG 885,00 61%
Telekomiinikasyon

TCELL 223.960 101,80 2.574 AL EUG 174,00 71%
Enerji

AKSEN 74.561 60,80 583 AL EUG 74,00 22%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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TSi Onem  Beklenti Onceki

17 Ara. Japonya 02:50 Kas. Dis Ticaret Dengesi 4l 712mir¥  -231,8mir ¥
17 Ara. ingiltere 10:00 Kas. TUFE- Aylik % | 0,0% 0,4%
17 Ara. ingiltere 10:00 Kas. TUFE- Yillik % a 3,4% 3,6%
17 Ara. Almanya 12:00 Ara. IFO is Ortami Giiven Endeksi | 88,3 88,1
17 Ara. Avro Bolgesi  13:00 Kas. TUFE- Yillik % Al 2,2% 2,2%
17 Ara. Avro Bolgesi  13:00 Kas. TUFE- Aylik % al -0,3% -0,3%
18 Ara. Tirkiye 14:00 Ara. TCMB PPK Toplanti Ozeti (11 Aralik)

18 Ara. ingiltere 15:00 Ara. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari ¥ | 3,8% 4,0%
18 Ara. Avro Bolgesi  16:15 Ara. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi Al 2,15% 2,15%
18 Ara. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari ¥ | 236 bin
18 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE- Yillik % a 31%

18 Ara. ABD 16:30 Kas. Cekirdek TUFE - Yillik% d 3,0%

18 Ara. ABD 16:30 Ara. Philadelphia Fed imalat Endeksi al 22 1,7
18 Ara. Avro Bolgesi  16:45 AMB Bagkani Lagarde'in Basin Toplantisi

19 Ara. Japonya 02:30 Kas. TUFE - Yillik % | 2,9% 3,0%
19 Ara. Japonya 06:00 Ara. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi ¥ | 0,75% 0,50%
19 Ara.  Almanya 10:00 Kas. UFE - Aylik % a 0,1% 0,1%
19 Ara.  Almanya 10:00 Kas. UFE - Yillik % a 2.2% -1,8%
19 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. Tiketici Gliven Endeksi | 85,0
19 Ara. Avro Bolgesi  18:00 Ara. Tiketici Gliven Endeksi 4 -14,0 -14,2
19 Ara. ABD 18:00 Kas. 2. El Konut Satislan | 4,15 mn 41 mn
19 Ara. ABD 18:00 Kas. 2. El Konut Satislari - Aylik % il 1,2% 1,2%
19 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiiketici Guiven Endeksi al 53,3
22 Ara. ingiltere 10:00 3G25 GSYH Ceyreksel % al 0,1%
22 Ara. ingiltere 10:00 3C25 GSYH Yillik % | 1,3%
22 Ara. Tirkiye 11:00 Kas. Yabanci Ziyaretgi Sayisi dl 4,3%
22 Ara. ABD 16:30 Kas. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi al

23 Ara. ABD 16:30 3G25 GSYH - Geyreksel(Yilliklandirimig)% ¥ | 3,2%

23 Ara. ABD 16:30 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri al 0,5%
23 Ara. ABD 16:30 Eki. Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri dl 0,6%
23 Ara. ABD 17:15 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % ¥ | 0,1% 0,1%
23 Ara. ABD 17:15 Kas. Kapasite Kullanimi al 75,9% 75,9%
23 Ara. ABD 18:00 Ara. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl -15,0
23 Ara. ABD 18:00 Ara. CB Tiiketici Gliven Endeksi al 88,7

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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2 Vakaf Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun Ugtlinci kisilerin ugrayabilecedi her tirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.
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