Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

19 Aralik 2025 Cuma

Piyasa Verileri Piyasalara Bakig
Endeksler Son %Deg. Ybb Giine 11.318 seviyesinden pozitif bir baslangig yapan BIST 100 endeksi, gunii
BIST 100 A 11335 0,43% 15,3% %0,43 deger kazanciyla 11.335 seviyesinden tamamladi. Toplam islem hacmi ise
0 o 117,5 mir TL olarak gergeklesti. Endekse puan bazli en yiiksek katkiyi veren
EET L zZEd Oalie 2% hisseler ASELS, YKBNK ve GARAN olurken, en fazla negatif etki BIMAS, TUPRS ve
VIOP 30 Endeks A  12.420 0,04% 15,1% ENKAI'den geldi. Bankacilik sektoriinde %1,2 ylikselis goriiliirken, holding endeksi
BIST Bankacillk A  16.746 1,24% 15,1% %0,1 deger kazandi. Sektor endeksleri arasinda en gok kazandiran spor, en gok
. o o kaybettiren ise insaat sektori oldu. Kiiresel piyasalar tarafinda ise, ABD
,BIST 2] a2 U 25 borsalarinda beklentilerin altinda gelen enflasyon verilerinin ardindan pozitif bir

Ingiltere (FTSE) A 9.838 0,65% 20,4% seyir izlenirken, Avrupa borsalari da giinii alicl bir seyirle tamamladi.
Almanya (DAX) A 24.200 1,00% 21,6% Diin yurt icinde TCMB tarafindan yayimlanan PPK toplanti 6zeti metni takip edildi.
Fransa (CAC 40) A 8.151 0,80% 10,4% Raporda, son geyrege iliskin oncii gostergeler talep kosullarinin dezenflasyon
ABD (Dow . . strecin verdigi destegin strdigii vurgulandi. Oncii verilerin, gida fiyatlarinda
Jones) A 47994 0,23% 12,8% kasim ayinda gozlenen olumlu seyrin aralik ayinda da siirdiigi yoniinde sinyal
ABD (Nasdaq) A 25000 143% 19.0% verdi@i belirtildi. Yurt disi piyasalarda ise veri akigi oldukg¢a yogundu. Avrupa
' ' Merkez Bankas! politika faizini beklentilerle uyumlu olarak %2,15 seviyesinde
ABD (S&P) A 6.781 0.89% 153% sabit birakirken, ingiltere Merkez Bankasi beklentilere paralel 25 baz puan
Pariteler Son %Deg. Ybb indirime giderek politika faizini %3,75 seviyesine disirdi. ABD piyasalari
USD/TRY A 42,73 0,02% 20,8% tarafinda ise, kasim ayi enflasyon verileri yakindan takip edildi. ABD'de TUFE 2025
o o Kasim'da aylik %0,2, yillik ise %2,7 seviyesinde beklentilerin altinda agiklandi.
EUR/TRY A 50,21 0,05% 36,9% Haftalik igsizlik maasi bagvurulari ise beklentilerle uyumlu olarak 224 bin olarak
EUR/USD v 11726 -0,12% 13,2% kaydedildi. Moody's 2025 yilinda Tirkiye ekonomisinin %3,2 biyime
Emtialar Son %Deg. Ybb kaydedecegini ©ngoriirken, blylimenin 2026’'da %3,4'e, 2027 ‘de ise %3,5
o S seviyesine yiikselecegini beklendigini acikladi. Ayrica, 2025 yili enflasyonun %35
Brent Petrol (bbl) ¥ 5946 119%  -204% seviyesinde gerceklesecegini tahmin ederken, arti/eksi %2’lik bir marj icinde
Altin ($/0ns) v 4.331 -0,25% 65,1% kalabilecegi belirtildi. Bugiin kiiresel piyasalarda, Avro Bolgesi'nde tiiketici giiven
o o o endeksi verileri izlenirken, Almanya’'da UFE verileri agiklanacak. ABD’de ikinci el
Gumds ($/ons) 'V 6530 -1,74% 126,0% konut satiglari ve Michigan tiiketici gliven endeksi verileri izlenecek. Yurt iginde
ise bugiin aralik ay tiiketici gliven endeksi verisini takip edecegiz.

Endeksin yeni giine hafif alicili bir gériinimle baslamasini bekliyoruz. Yukari yénli
Model Portfoy 26 Kasim 2025 Son Kapani hareketlerde 11.500 seviyesi endeksin hedef seviyesi olarak izlenmelidir. Olasi

gerilemelerde ise sirasiyla 11.250 ve 11.150 seviyeleri endeksin destek seviyeleri

BIST100 olarak takip edilmelidir.

goreceli

Agirhik

(%) performans (%) . . .
AKBNK 13,2% 12,1% 7.6% Sektor ve Sirket Haberleri
MGROS 13,0% 4,0% -0,2% e Yabanci yatinmcilar 12 Aralik haftasinda net 26,3 mn $ hisse alisi
THYAO 12,4% 0,3% -3,8% gerceklestirdi
AKSEN 11,8%  20,6% 157% ;';:L‘;arér?i“ay'
TCELL LI 4% «  Kisa Kisa Haberler: GENIL, PGSUS, VESTL
FROTO 11,2% 1,2% -2,9% e Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)
EKGYO 10,2% 1,7% -2,5% ¢ Planlanan Temettii Odemeleri Tablosu
KCHOL 9,0% 4,5% 0.2% . Gengl Kurul :I'arihleri Tablosu
| Thptent
M.Portfoy 7,3% 2,9% Takvim
Model Portféy Performans (YBB) TSI Dénem Beklenti Onceki

Almanya 10:00 Kas. UFE - Aylik % 0,1% 0,1%

:z ——VKY Model Portfily  ——BIST100 Almanya 10:00 Kas. OFE - Yillik % 22%  -1,8%
120 Tirkiye ~ 10:00 Ara. Tiketici Gliven Endeksi 85,0
o Avro Bélgesi 18:00 Ara. Tiiketici Gilven Endeksi 140 142
105 ABD 18:00 Kas. 2. El Konut Satiglan 415mn 4,1 mn
1:2 ABD 18:00 Kas. 2. El Konut Satislari - Aylik % 1,2% 1,2%
90 ABD 18:00 Ara. Michigan Tiiketici Given Endeksi 53,5 533
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Yabanci yatirimcilar 12 Aralik haftasinda net 26,3 mn $ hisse alisi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan agiklanan haftallk menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik kisilerin
miilkiyetindeki hisse senedi portfoyli, 12 Aralik ile sona eren haftada piyasa fiyati ve kur hareketlerinden
arindinlmig olarak hesaplandiginda 26,3 mn $ net alig olarak gergeklegirken, ayni dsnemde toplam Devlet i¢
Borglanma Senedi (DIBS) portfdyii ise net 339,6 mn $ artig gosterdi.

o Boylece yurt diginda yerlesik kisilerin yil bagindan itibaren hisse alislari 1,6 mir $ seviyesinde gerceklesirken,
ayni dénemde DIBS tarafinda nette 2,98 mir $ alis gergeklesmis oldu.

mmmmm Hisse Senedi Net Hareketler(mn $) = = = = Yil Basindan itibaren Net Alis/Satis (mn $) (Sag Eksen)
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Kaynak: TCMB, Vakif Yatirim Arastirma & Strateji
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Vakif Yatinm

Halka Arz Onayi: SPK Haftalik Biilteni'nde, Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim AS'nin toplam 47 mn TL (35,5 mn TL
sermaye artigl + 11,5 mn TL ortak satisi) nominal degerli paylarinin hisse basina 19,50 TL fiyatla halka arzina onay

verildigi duyuruldu.

SPK Biilteni: Biiltende, Ekos Teknoloji ve Elektrik AS'nin 840 mn TL, DCT Trading Dis Ticaret AS’'nin 260 mn TL, Altinay
Savunma Teknolojileri AS'nin 764,7 mn TL tutarindaki bedelsiz sermaye artirimi basvurularinin onaylandigi agiklandi.
Ayrica, Birlik Mensucat Ticaret ve Sanayi Isletmesi AS'nin 44,6 mn TL tutarindaki bedelli sermaye artirimi basvurularinin

onaylandigi belirtildi.

Kisa Kisa Haberler

GEN ilag (GENIL): Sirket, Eisai Europe Limited sirketiyle imzaladigi miinhasir distribiitérliik anlagmasi ile
LEQEMBI isimli Griniin Tirkiye'deki miinhasir dagitim ve pazarlama haklarini aldigini agikladi.

(+) Pegasus (PGSUS): Sirket, daha 6nce duyurmus oldugu 100 adedi kesin, 100 adedi opsiyonlu olmak
lizere toplam 200 ugagi kapsayan Boeing 737-10 ugak siparisi kapsaminda teslim alinacak 150 adede kadar
ugakta kullanilacak CFM International S.A. (CFM) Gretimi LEAP-1B tipi motorlarin tedariki ve bakimina iligkin
sOzlegmelerin 18 Aralik tarihi itibariyle imzalandiini agikladi. S6z konusu sirketin satin alinan her bir motor
icin teslim tarihinden itibaren 10 yila kadar siireyle bakim hizmeti sadlayacagi belirtildi. Agiklamada
motorlarin teslimatinin Boeing 737-10 ugak teslimatlari kapsaminda 2028 yilindan itibaren gergeklesecegi
belirtilirken, motor anlagmalarina konu tiim ugaklar igin 10 yil siireyle bakim hizmeti alinmasi durumunda
CFM'ye yapilacak 6demeler toplaminin yaklasik 5,9 mir $ tutarina kadar gergeklesmesinin 6ngorildigu
acikland.

Vestel Elektronik (VESTL): Uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch, Sirketin “B-“ olan Uzun Vadeli Yerel
ve Yabanci Para Cinsinden kredi notunu “CCC+" olarak revize etti. Sirket tarafindan ihrag edilen 2029 vadeli
500 milyon dolar tutarindaki kidemli teminatsiz tahvillerin derecelendirme notunu “B-“den “CCC"ye revize
ettigi duyuruldu.

Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)

Program kapsaminda

18 Aralik 2025 Persembe Program Kapsaminda Toplam Geri Alimlar

geri alim oram %

Ortalama Geri Alima Odenecek
Alinan . Alinan Alinan Ortalama
Alinan Adet slem . Sermayeye Konu Pay Azami Miktar  Tutar (mn
Sirket Adi . Tutar . Adet  Tutar (mn Islem . .
(bin) Fiyat1 . Oram (%) Miktann  Tutar (mn (mn) TL)
(mn TL) (mn) TL) Fiyat1 (TL)
(TL) (mn) TL)

Enerya Enerji | 300 2,9 9,7 | 3991 413,9 10,4 0,44% | 200 2.000 | 19,95%  20,69%
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Planlanan Temettii Odemeleri

Teklif E(!ilen/Kes.in.Iegen Hisse Sirket Adi Sor.l Kapanig Hissti Ba§.|.na HissenBa$|na Xuo
Dagitim Tarihi Fiyati, TL Temettii (Briit) TL Temettii (Net) TL Verimi (%) Agirhgi (%) Etkisi (Puan)  Sayisi
22.12.2025 ALKLC Altinkilig Gida Ve Siit Sanayi 169,80 0,01 0,01 0,0% 4
22.12.2025 OBAMS Oba Makarnacilik 6,87 0,03 0,03 0,5%
24.12.2025 SDTTR Sdt Uzay Ve Savunma Teknolojileri 179,00 0,09 0,07 0,0% 2
25.12.2025 EYGYO Eyg Gayrimenkul Yatinm Ortakligi 3,70 0,03 0,03 0,8%
26.12.2025 TCELL Turkeell 101,90 1,82 1,55 1.8% 4,13% -9,00 2
26.12.2025 KTSKR Kiitahya Seker Fabrikasi 94,70 6,52 554 6,9%
31.12.2025 GLYHO Global Yatirim Holding 12,02 0,06 0,05 0,5%
31.12.2025 PSDTC Pergamon Status 145,00 1,71 1,46 1,2%
31.12.2025 TKFEN Tekfen Holding 70,65 0,33 0,28 0,5%
31.12.2025 MEDTR Meditera Tibbi Malzeme 28,04 0,08 0,07 0,3% 3
16.02.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatirim Ortakligi 5,20 0,02 0,02 0,4% 3
15.04.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi 5,20 0,02 0,02 0,4% 4

Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi Hisse Sirket Adi
19.12.2025 BIMAS Bim Birlesik Magazalar
19.12.2025 LINK Link Bilgisayar
22.12.2025 DAPGM Dap Gayrimenkul Gelistirme
23.12.2025 SMRVA Siimer Varlik Yonetim
24.12.2025 ULAS Ulasglar Turizm
26.12.2025 TLMAN Trabzon Liman isletmeciligi
28.12.2025 ADGYO Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakhg
28.12.2025 ARDYZ Ard Grup Bilisim Teknolojileri
28.12.2025 BIGTK Big Medya Teknoloji
29.12.2025 LYDHO Lydia Holding
30.12.2025 CASA Casa Emtia Petrol
31.12.2025 SNKRN Senkron Siber Givenlik Yazilim
7.01.2026 PAHOL Pasifik Holding
13.01.2026 TSPOR Trabzonspor
15.01.2026 ATEKS Akin Tekstil
22.01.2026 FORMT Formet Metal Ve Cam
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PD(mnTL) Kapanig (TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 369.980 7115 7.512 AL EUG 92,00 29%
GARAN 603.120 143,60 4.622 AL EUG 198,00 38%
HALKB 256.640 35,72 2.415 TUT EPG 32,00 -10%
ISCTR 350.250 14,01 7.251 AL EUG 20,70 48%
YKBNK 313.555 3712 6.523 AL EUG 46,00 24%
TSKB 36.652 13,09 348 AL EUG 21,00 60%
Gimento

CIMSA 44.897 47,48 506 AL EUG 67,00 41%
AKCNS 29.349 153,30 112 AL EUG 220,00 44%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 73.249 108,40 384 AL EPG 167,80 55%
VESTL 10.352 30,86 261 TUT EPG 42,00 36%
Demir-Celik

EREGL 172.200 24,60 5.747 TUT EPG 34,00 38%
KRDMD 21.846 28,00 1.692 AL EPG 37,50 34%
Gayrimenkul

TRGYO 73.450 7345 129 AL EUG 105,00 43%
EKGYO 78.052 20,54 3.571 AL EUG 27,00 31%
ISGYO 20.613 21,50 90 AL EPG 25,20 17%
Havacilik

TAVHL 109.075 300,25 599 AL EUG 372,00 24%
THYAO 378.810 274,50 10.768 AL EUG 470,00 71%
PGSUS 105.650 211,30 4.036 AL EUG 372,00 76%
Holding

KCHOL 445811 175,80 5117 AL EUG 286,00 63%
SAHOL 181.683 86,50 2.791 AL EUG 152,00 76%
SISE 120.384 39,30 1.819 AL EPG 54,80 39%
Savunma

ASELS 932.064 204,40 5.968 AL EUG 272,00 33%
OTKAR 59.430 495,25 202 AL EUG 703,00 42%
Otomotiv

FROTO 337.049 96,05 1.558 AL EUG 150,00 56%
TOASO 122.750 245,50 1.263 AL EUG 377,00 54%
TTRAK 53.035 530,00 84 AL EPG 780,00 47%
Perakende

BIZIM 2137 26,56 13 TUT EPG 34,00 28%
BIMAS 326.700 544,50 3.397 AL EUG 825,00 52%
MGROS 98.494 544,00 1.262 AL EUG 885,00 63%
Telekomiinikasyon

TCELL 224.180 101,90 2.550 AL EUG 174,00 71%
Enerji

AKSEN 75.849 61,85 594 AL EUG 74,00 20%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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TSi Beklenti Onceki
19 Ara. Japonya 02:30 Kas. TUFE - Yillik % al 2,9% 3,0%
19 Ara. Japonya 06:00 Ara. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi 4 0,75% 0,50%
19 Ara. Almanya 10:00 Kas. UFE - Aylik % | 01% 01%
19 Ara. Almanya 10:00 Kas. UFE - Yillik % il -2,2% -1,8%
19 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. Tiiketici Gliven Endeksi | 85,0
19 Ara. Avro Bolgesi  18:00 Ara. Tiiketici Gliven Endeksi d -14,0 -14,2
19 Ara. ABD 18:00 Kas. 2. El Konut Satislarn Al 4,15 mn 4,1 mn
19 Ara. ABD 18:00 Kas. 2. El Konut Satiglari - Aylik % | 1,2% 1,2%
19 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi F 53,5 53,3
22 Ara. ingiltere 10:00 3C25 GSYH Ceyreksel % Al 0,1%
22 Ara. ingiltere 10:00 3G25 GSYH Yillik % ¥ | 1,3%
22 Ara. Tirkiye 11:00 Kas. Yabanci Ziyaretgi Sayisi 4 4,3%
22 Ara. ABD 16:30 Kas. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi a -0,20
23 Ara. ABD 16:30 3G25 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandirilmig)% dl 32%
23 Ara. ABD 16:30 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri Al -1,4% 0,5%
23 Ara. ABD 16:30 Eki. Ulasim Hari¢ Mal Siparisgleri i 0,3% 0,6%
23 Ara. ABD 17:15 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % J 0,1% 0,1%
23 Ara. ABD 17:15 Kas. Kapasite Kullanimi J 75,9% 75,9%
23 Ara. ABD 18:00 Ara. Richmond Fed Sanayi Endeksi 4l -15,0
23 Ara. ABD 18:00 Ara. CB Tiiketici Guiven Endeksi 4 91,7 88,7
24 Ara. Japonya 02:50 Eki. BOJ Toplanti Tutananklari (30 Ekim)
24 Ara. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari Al
24 Ara. ABD ABD'de borsalar Noel tatili nedeniyle erken kapanacak.
24 Ara. Avro Bolgesi Avrupa’da Noel tatili nedeniyle borsalarin bir kismi yarim giin, bir kismi ise tim giin kapali olacak
25 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. Reel Kesim Giiven Endeksi J 100,8
25 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. Kapasite Kullanimi i 74,4%
25 Ara. ABD'de ve Avrupa'da borsalar Noel tatili nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri yatinm ve kalkinma bankalari ile migteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecedi her tirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.
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