Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

22 Aralik 2025 Pazartesi

Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
Endeksler Son *Deg. Ybb Haftanin son islem giiniine 11.346 seviyesinden baslayan BIST 100
BIST 100 A 11342 0,06% 154% endeksi, glin boyunca dalgal seyir izledi ve kapanigini %0,06 artigla
BIST 30 A 12304 014%  14,4% ile 11.342 puandan gergeklestirdi. Toplam islem hacmi 115,0 mir TL
VIOP 30 Endeks A  12.438 0,14% 15,.3% olarak kaydedildi. Endekse dahil 44 hisse primlenirken, 55 hisse deger
BIST Bankacilik V¥ 16.742 -0,02% 15,0% kaybetti. Puan bazindan en yiiksek katki sadlayan ASELS, en fazla
BIST Sinai Vv  14.185 -0,23% 8,7% negatif etki eden ise TUPRS oldu. Bankacilik endeksi %0,02 sanayi
ingiltere (FTSE) A  9.897 0,61% 211% endeksi %0,23 deger kaybetti. Kiresel piyasalar tarafinda ise,
Almanya (DAX) A  24.288 0,37% 22,0% haftanin son iglem giiniinii ABD ve Avrupa borsalari yiikseligle
Fransa (CAC40) A  8.151 001%  10,4% tamamladh.
ABD (Dow . .
Jone(s) L AR 0.38% 131% TUIK ve TCMB is birligi ile agiklanan verilere gore, mevsim
ABD (Nasdaq) A  25.346 1,31% 20,6% etkilerinden arindinlmis tiketici gliven endeksi 2025 Aralik'ta bir
ABD (S&P) A 6835 0,88% 16,2% onceki aya gore %1,8 azalisla 83,5 oldu. Almanya’da tiiketici gliven
Pariteler Son %Deg. Ybb endeksi -26,9 puana gerilerken, kasim ayi Ufe verisi beklentilere
USD/TRY A 4278 012% 20,9% paralel '%—2,3 olarak gergeklesti. Avro B'élgesi'nde t.U'I.<eti.ci gliven
EUR/TRY v 50,12 015% 36,7% endeksi grallk gylnda“-‘l 4,6 oIar?k kaydedildi. ABD'de ikinci el .konut
D - i Ry B S.E.ltI$|al'I. onceki aya gore art.l.s ggs:te[erek kasim gymda 413 rpllypn?
2 2 : ylkseldi. ABD’de Michigan tiiketici gliven endeksi aralikta asagi yonlii
Emtialar Son %Deg. Ybb revizyonla 52,9'a geriledi. Bugiin yurt icinde yabanci ziyaretci sayisi
Brent Petrol (bbl) A 60,16 121%  -19,5% takip edilecek. ingiltere’de iigiincii geyrege iliskin ekonomik biiyiime
Altin ($/0ns) A 4339 0,09% 65,4% rakamlan acgiklanacak. ABD'de ise Chicago ulusal aktivite endeksi
Gimiis ($/ons) A 67,17 2,68%  132,5% verisi izlenecek.

Endeksin yeni giine hafif alicili bir gériinimle baslamasini bekliyoruz.
) Yukar yonli hareketlerde 11.500 seviyesi endeksin hedef seviyesi
Model Portfdy Aol AT S el olarak izlenmelidir. Olasi gerilemelerde ise sirasiyla 11.250 ve 11.150

Agirhk Zlﬁsr:::gl? seviyeleri endeksin destek seviyeleri olarak takip edilmelidir.
(%) performans (%)

AKBNK 13.2% 13,2% 8,5% Makroekonomi & Politika Haberleri
MGROS 13,0% 2,9% -1,4%
THYAO 12,4% 13% 29% e Tiketici gliven endeksi kasim ayinda 83,5 oldu
AKSEN % % % .. . .

e Ll U5 Sektor ve Sirket Haberleri
TCELL 11,4% 7,4% 3,0%
FROTO 11,2% 0,5% -3,7% e 1G26 donemine iliskin endeks degisiklikleri agikladi
EKGYO 10,2% 0,3% -3,8% e SPK Biilteni
KCHOL 9,0% 3,0% -1,3% ¢ Ekonomi Giindemi
ASELS 7.8% 17,1% 12,3% e Kisa Kisa Haberler: ASELS, KCHOL

e Planlanan Temettii Odemeleri Tablosu
M.Portféy 6,7% 2,3% e Genel Kurul Tarihleri Tablosu
Performans (YBB) e Takip Listesi
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ABD 16:30 Kas. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi  -0,20
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Tiiketici giiven endeksi kasim ayinda 83,5 oldu

e TUIK ve TCMB is birligi ile agiklanan verilere gére, mevsim etkilerinden arindinimis tiiketici giiven
endeksi 2025 Aralik’ta bir onceki aya gore %1,8 azaligla 83,5 oldu.

e Aralik ayinda mevcut donemde hanenin maddi durumu endeksi %2,4 azalisla 67,9 olurken, gelecek 12
aylik donemde genel ekonomik durum beklentisi endeksi aylik %1,8 azalarak 78,2’ye geriledi. Gelecek
12 aylik dénemde dayanikli tiiketim mallarina harcama yapma diisiincesi endeksi %2,3 azalisla 102,6
seviyesine geriledi.

Tiiketici Giiven Endeksi (mevsim etkilerinden arindiriimig)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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1G26 donemine iliskin endeks degisiklikleri acikladi

e Borsa istanbul'dan yapilan agiklamaya gére 2026 yili ilk ti¢ aylik ddnemde gegerli olmak iizere endekslere
eklenecek ve cikarilacak sirketler agiklandi. Buna gore;

BIST 100 Endeksi BIST 50 Endeksi
Eklenenler Relatif getiri (Son 1 Ay) Cikarlanlar Relatif getiri (S5on 1 Ay) Eklenenler Relatif getiri (Son 1 Av) Cikanlanlar Relatif getiri (Son 1 Ay)
IZENR m B,5% BINHO [ BTCIM [ D <N 0 |
KLRHO esEE el . PASEU 04[] vEsTL |
QUAGR [ -25,5% IEYHO Poee

SPK Biilteni: Yatinm kuruluslarina iligkin diizenlemede yer alan talebe dayali olarak profesyonel misteri kabul
edilecekler i¢in aranan, 1 milyon TL olan finansal varlik toplam tutarinin 10 milyon TL, 500 bin TL olan iglem hacmi
tutarinin 5 milyon TL olarak giincellendigi belirtildi. Mevzuatta tiizel kisilerin profesyonel misteri sayilmalan igin
ongorilen tutarlar da yeniden belirlenirken, nitelikli yatinmci sartlan da giincellendigi ifade edildi.

Ekonomi Giindemi: Resmi Gazete’de TCMB tarafindan reeskont ve avans islemlerinde uygulanacak faiz oranlari
yayimlandi. Vadesine en ¢ok 3 ay kalan senetler karsiliinda yapilacak reeskont islemlerinde iskonto faiz orani yillik
%38,75 (6nceki: %41,25), avans islemlerinde uygulanacak faiz orani ise %39,75 (0nceki: 42,25) olarak belirlendi.

Kisa Kisa Haberler

e (+) ASELSAN (ASELS): Sirket, NATO Uyesi olan bir miisterisi ile elektronik harp sistemlerinin dogrudan satisina
iliskin toplam 410 mn $ tutarinda ihracat s6zlesmesi imzaladigini agikladi. Yorum: S6zlesme bedeli sirket piyasa
degerinin %1,8'ine denk gelmekte olup, cuma giinii gelen haber akisi sonrasinda sirket hisseleri endekse gbre %3,2
pozitif ayrigt.

e Kog¢ Holding (KCHOL): Sirketin bagh ortakh Argelik A.S.'nin geri alinan paylarindan Sirket sermayesinin
%7,1'ine denk gelen 48.000.000 TL nominal degerli paylarin, Geri Alinan Paylar Tebligi ve Borsa istanbul A.S.'nin
Toptan Alig Satis islemlerine iligkin Prosediir'i kapsaminda gegmis 10 is giinii boyunca olusmus agirlikli
ortalama fiyatlarin ortalamasi alinarak en yakin fiyat adimina yuvarlanmasi suretiyle hesaplanan 108,29 TL baz
fiyat Gizerinden, toplam 5.197.920.000 TL bedel karsiliinda nakden ve pesin olarak Sirket'ten satin alinmasina
karar verildigi agiklandi.

Planlanan Temettii Odemeleri

XU030

Teklif Et!ilen/Kesin!esen Hisse sirket Adi Sor) Kapanig Hiss.e~ Bas:na Hisse:'Ba$|na Te.mt.attii Agirhg! Tah.m.ini VIOP  Taksit
Dagitim Tarihi Fiyat, TL Temettii (Briit) TL Temettii (Net) TL  Verimi (%) %) Etkisi (Puan)  Sayisi
22.12.2025 ALKLC Altinkilig Gida Ve Siit Sanayi 179,80 0,01 0,01 0,0% 4

22.12.2025 OBAMS Oba Makarnacilik 6,80 0,03 0,03 0,5%
22.12.2025 PSDTC Pergamon Status 144,00 1,71 1,46 1,2%
24.12.2025 SDTTR Sdt Uzay Ve Savunma Teknolojileri 180,20 0,09 0,07 0,0% 2
25.12.2025 EYGYO Eyg Gayrimenkul Yatinm Ortakligi 3,97 0,03 0,03 0,7%
26.12.2025 TCELL Turkceell 101,00 1,82 1,55 1,8% 4,10% -9,00 2
26.12.2025 KTSKR Kitahya Seker Fabrikasi 91,50 6,52 5,54 7,1%
31.12.2025 GLYHO Global Yatinm Holding 12,33 0,06 0,05 0,5%
31.12.2025 TKFEN Tekfen Holding 71,25 0,33 0,28 0,5%
31.12.2025 MEDTR Meditera Tibbi Malzeme 28,70 0,08 0,07 0,3% 3
16.02.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatinm Ortakligi 515 0,02 0,02 0,4% 3
15.04.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatinm Ortakligi 515 0,02 0,02 0,4% 4
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Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi Hisse Sirket Adi

22.12.2025 DAPGM Dap Gayrimenkul Geligtirme
23.12.2025 SMRVA Stimer Varlik Yonetim
24.12.2025 ULAS Ulaslar Turizm

26.12.2025 TLMAN Trabzon Liman igletmeciligi
28.12.2025 ARDYZ Ard Grup Bilisim Teknolojileri
28.12.2025 BIGTK Big Medya Teknoloji
28.12.2025 ADGYO Adra Gayrimenkul Yatinnm Ortakhgi
29.12.2025 LYDHO Lydia Holding

30.12.2025 CASA Casa Emtia Petrol

31.12.2025 SNKRN Senkron Siber Givenlik Yazilim
31.12.2025 ASTOR Astor Enerji

7.01.2026 PAHOL Pasifik Holding

12.01.2026 MEGAP Mega Polietilen Kopiik
13.01.2026 TSPOR Trabzonspor

15.01.2026 ATEKS Akin Tekstil

22.01.2026 FORMT Formet Metal Ve Cam
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PD (mnTL) Kapanig (TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 373.360 71,80 7.501 AL EUG 92,00 28%
GARAN 596.400 142,00 4.632 AL EUG 198,00 39%
HALKB 256.497 35,70 2.433 TUT EPG 32,00 -10%
ISCTR 350.500 14,02 7.262 AL EUG 20,70 48%
YKBNK 311.189 36,84 6.498 AL EUG 46,00 25%
TSKB 36.540 13,05 347 AL EUG 21,00 61%
Cimento

CIMSA 43.970 46,50 507 AL EUG 67,00 44%
AKCNS 29.579 154,50 110 AL EUG 220,00 42%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 72.776 107,70 383 AL EPG 167,80 56%
VESTL 10.399 31,00 259 TUT EPG 42,00 35%
Demir-Gelik

EREGL 171.920 24,56 5.718 TUT EPG 34,00 38%
KRDMD 21.659 27,76 1.662 AL EPG 37,50 35%
Gayrimenkul

TRGYO 73.350 73,35 128 AL EUG 105,00 43%
EKGYO 76.988 20,26 3.553 AL EUG 27,00 33%
ISGYO 20.690 21,58 89 AL EPG 25,20 17%
Havacilik

TAVHL 109.348 301,00 596 AL EUG 372,00 24%
THYAO 382.605 277,25 10.757 AL EUG 470,00 70%
PGSUS 107.100 214,20 3.992 AL EUG 372,00 74%
Holding

KCHOL 439.471 173,30 5.083 AL EUG 286,00 65%
SAHOL 179.162 85,30 2.791 AL EUG 152,00 78%
SISE 118.914 38,82 1.798 AL EPG 54,80 41%
Savunma

ASELS 962.616 211,10 6.010 AL EUG 272,00 29%
OTKAR 58.920 491,00 200 AL EUG 703,00 43%
Otomotiv

FROTO 334.593 95,35 1.548 AL EUG 150,00 57%
TOASO 121.950 243,90 1.257 AL EUG 377,00 55%
TTRAK 52.235 522,00 85 AL EPG 780,00 49%
Perakende

BIZzIM 2.147 26,68 12 TUT EPG 34,00 27%
BIMAS 330.000 550,00 3.404 AL EUG 825,00 50%
MGROS 97.407 538,00 1.261 AL EUG 885,00 64%
Telekomiinikasyon

TCELL 222.200 101,00 2.556 AL EUG 174,00 72%
Enerji

AKSEN 73.028 59,55 598 AL EUG 74,00 24%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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TSi Onem  Beklenti Onceki
22 Ara. ingiltere 10:00 3G25 GSYH Geyreksel % dl 0,1%
22 Ara. ingiltere 10:00 3G25 GSYH Yillik % d 1,3%
22 Ara. Tirkiye 11:00 Kas. Yabanci Ziyaretgi Sayisi al 4,3%
22 Ara. ABD 16:30 Kas. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -0,20
23 Ara. ABD 16:30 3G25 GSYH - Geyreksel(Yilliklandirlmis)% al 3,2%
23 Ara. ABD 16:30 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri Al -1,4% 0,5%
23 Ara. ABD 16:30 Eki. Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri J 0,3% 0,6%
23 Ara. ABD 17:15 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % a 0,1% 0,1%
23 Ara. ABD 17:15 Kas. Kapasite Kullanimi 4 75,9% 75,9%
23 Ara. ABD 18:00 Ara. Richmond Fed Sanayi Endeksi al -15,0
23 Ara. ABD 18:00 Ara. CB Tiketici Guiven Endeksi Al 91,7 88,7
24 Ara. Japonya 02:50 Eki. BOJ Toplanti Tutanaklari (30 Ekim)
24 Ara. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari al
24 Ara. ABD ABD'de borsalar Noel tatili nedeniyle erken kapanacak.
24 Ara. Avro Bolgesi Avrupa’da Noel tatili nedeniyle borsalarin bir kismi yarim giin, bir kismi ise tiim giin kapali olacak
25 Ara. Tiirkiye 10:00 Ara. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 100,8
25 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. Kapasite Kullanimi dl 74,4%
25 Ara. ABD'de ve Avrupa'da borsalar Noel tatili nedeniyle kapali olacak.
26 Ara.  Japonya 02:30 Ara. Tokyo TUFE - Yillik % al 2,7%
26 Ara. Japonya 02:30 Kas. issizlik Orani ¥ | 2,6%
26 Ara. Japonya 02:50 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % ¥ | 1,5%
26 Ara. Avro Bolgesi Avrupa'da borsalar Noel tatili nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Aragtirma & Strateji
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2 Vakaf Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri yatinm ve kalkinma bankalari ile migteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecedi her tirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.
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