Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

23 Aralik 2025 Sal

Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
Endeksler Son %Deg. Ybb Haftanin ilk igslem giinline 11.383 seviyesinden pozitif bir baglangi¢
BIST 100 v nam -0.27% 151% yapan BIST 100 endeksi, glin i¢ginde dalgali seyrini siirdiiriirken, giini
BIST 30 v 12281 019%  142% %0,27 deger kaybiyla 11.311 seviyesinden tamamladi. Toplam iglem
VIOP 30 Endeks ¥ 12.381 -0,41% 14,8% hacmi ise 134,1 mir TL olarak gercgeklesti. Endekse puan bazl en
BIST Bankacillk A 16.908 0,99% 16,2% yiksek katkiyr veren hisseler AKBNK, DSTKF ve ASELS olurken, en
BIST Sinai Vv  14.169 -0,11% 8,5% fazla negatif etki BIMAS, THYAO ve KCHOL'dan geldi. Bankacilik
ingiltere (FTSE) ¥ 9.866 032%  20,7% endgksinde %1 artig gorild, holding endeksi ise %0,4 deder kaybetti.
Almanya (DAX) VW 24.284 -0,02% 22.0% Sektdr_ endeksleri arasmfja en cok kazanqlr:am finanﬁal kiralgma ve
Fransa (CAC40) V 8121 0,00% 10,0% faktoring, en cok kaybettiren ise spor selftoru O|d.l'J. Kiiresel piyasalar
ABD (Dow - - tarafinda ise, ABD borsqlarlnda risk |§t?h|“ yiksek seyrederken,
Jones) A 48388 0,53% 13,7% Avrupa borsalarinda negatif kapaniglar gorildi.
ABD (Nasdagq) A  25.475 0,51% 21,2% Din yurt i¢i ve yurt digi piyasalarda makroekonomik veri akisi oldukga
ABD (S&P) A 6876 0,61% 16,9% sakindi. ingiltere ekonomisinin tigiincii eyrekte beklentilerle uyumiu
Pariteler Son %Deg. Ybb olarak bir dnceki ¢ceyrege gore %0,1, yillik bazda ise %1,3 biyidugu
USD/TRY A 4281 0,03% 210% aglklandl. BugUn ige kiiresel [)'iyasq!arfja ABD'de tatil 6nce.si ypgun
EUR/TRY A 5037 0.50% 37.3% veri aI§!§| tgk!p edllepek. ABD'de buyun}e, qayaplkl| mal S|p'ar|$.ler|:
D A g R - sanayi Uretimi, kapasite kul!anlml ve CB tiiketici gliven endel‘<s.| verl!erl
2 2 2 aciklanmasi planlanan veriler arasinda yer almakta. Yurt iginde ise
Emtialar Son %Deg. Ybb bugiin agiklanmasi beklenen bir veri akigi bulunmamakta.
Brent Petrol (bbl) A 61,65 246%  -17,5% . - o .
Endeksin yeni giline yatay bir goriinimle baglamasini bekliyoruz.
Altin ($/ons) A 4433 215%  69,0% Yukari yénlii hareketlerde 11.500 seviyesi endeksin hedef seviyesi
Giimiig ($/ons) A 68,54 1,99%  137.2% olarak izlenmeye devam edilmelidir. Olasi gerilemelerde ise sirasiyla
11.250 ve 11.150 seviyeleri endeksin destek seviyeleri olarak takip
edilmelidir.
Model Portfoy - 26 Kasim 202 Son 00 Sektdr ve Sirket Haberleri
Agirhk Getiri N .
goreceli
(%) (%) performans (%) ¢ Kisa Kisa Haberler: AKSEN, HTTBT, PETKM, KOTON, KCHOL
AKBNK 13,2% 14,9% 10,5% ¢ Planlanan Sermaye Hareketleri
MGROS 13,0% 1,4% -2,5% e Planlanan Temettii Odemeleri Tablosu
THYAO 12,4% -0,6% -4,5% e Genel Kurul Tarihleri Tablosu
AKSEN 11,8% 18,9% 14,3% e Takip Listesi
TCELL 11,4% 5,8% 1,7% [ Haftalik Ajanda
FROTO 11,2% -0,4% -4,3%
EKGYO 10,2% -0,1% -4,0% i "
KCHOL 9,0% 0,0% -3,9% TSI Beklenti Onceki
ASELS 7.8% 18,0% 13,5% ABD 16:30 3G25 GSYH - Geyreksel(Yilliklandinlmis)%  3,2%
ABD 16:30  Eki. Dayanikli Mal Siparisleri -1,4% 0,5%
M.Portfoy 6,3% 2,2% ABD 16:30  Eki. Ulagim Hari¢ Mal Siparigleri 0,3% 0,6%
Model Portfsy Performans (YBB) ABD 17:15 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % 0,1% 0,1%
ABD 17:15 Kas. Kapasite Kullanimi 759%  759%
:zz ~—VKY Model Portfdy ~ ——BIST100 ABD 1800 Ara. Richmond Fed Sanayi Endeksi -15,0
ABD 1800 Ara. CB Tiiketici Giiven Endeksi 91,7 88,7
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Kisa Kisa Haberler

e (+) Aksa Enerji (AKSEN): Sirket, %100 bagl ortakiigi Aksa Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. ile Goldwind
International Renewable Energy Limited ve Goldwind Turkey Enerji A.S. ("Goldwind") arasinda, Mersin ilinde
yer alan 100,08 MW kurulu gilice sahip olacak depolamali riizgar enerjisi santrali projesine yonelik tlirbin
tedarik so0zlesmesi imzalandigini duyurdu. Bahsi gegen sdzlesme kapsaminda, Mersin depolamali riizgar
enerjisi santralinde kullanilacak tiim riizgar tirbinlerinin tedarigi ve kurulumunun Goldwind tarafindan
sa@lanacag ifade edildi. 7 Ekim 2025 tarihinde diizenlenen Analist Toplantisi’nda da kamuoyuyla
paylasildigi lizere, Mersin Depolamali RES Projesi'nin Ekim 2026'da devreye alinmasi planlandigi belirtildi.

e Hitit Bilgisayar (HTTBT): Sirket, Gabon'un ulusal havayolu sirketi FlyGabon'un Hitit'in yolcu hizmet
sistemleri ¢oziimleri ile gelir muhasebesi ¢éziimiine gegis slirecinin tamamlandidini agikladi.

e Petkim (PETKM): Sirket tarafindan paylasilan verilere gore; 12-19 Aralik haftasinda etilen fiyati haftalik %5,9
artarken, nafta fiyati %1,7 diistis gosterdi. Etilen-nafta makasi ise bir dnceki haftaya gore %33,2 artarak 180
USD seviyesine ulasti. Etilen-nafta makasinda gorilen artis dolayisiyla agiklanan veriler Petkim agisindan
pozitif olarak yorumlanabilir.

¢ Koton Magazacilik (KOTON): Sirket, GCC/Korfez Bolgesi'ndeki yogunlasma odadi kapsaminda, Doha'da yer
alan ve City Center Aligveris Merkezi'nde 18 Aralik 2025 tarihinde agilan Katar'daki ikinci kurumsal
magazas! ile Korfez Bolgesi'nde yeni agilan kurumsal magaza sayisinin toplam 10 magaza olarak
gerceklestigini acgiklad.

e Ko¢ Holding (KCHOL): Holding, bagl ortakhd olan Arcelik A.S.'nin geri alinan paylarindan sirket
sermayesinin %7,1'ine denk gelen 48 mn TL nominal degerli paylarin, Geri Alinan Paylar Tebligi ve Borsa
istanbul A.S.'nin Toptan Alis Satis islemlerine iligkin Prosediir'ii kapsaminda gegmis 10 is giinii boyunca
olugsmus agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi alinarak en yakin fiyat adimina yuvarlanmasi suretiyle
hesaplanan 108,29 TL baz fiyat lizerinden, toplamda yaklasik 5,2 mir TL bedel karsiliginda nakden ve pesin
olarak Sirket'ten satin alinmasina karar verildigini agikladi. Agiklamada ayrica iglemin tamamlanmasi igin
basvurunun bugiin yapilacagi belirtildi.

Planlanan Sermaye Hareketleri
Sermaye Hareketleri

Mevcut Sermaye Ulasilacak Sermaye Bedelli Riighan Hakki Sermaye

Kullandirma Fiyati  Azaltim Orani
(TL) (%)

Hisse irket Adi i
Si (TL) (TL) Bedelsiz Sermaye  Sermaye
Artinm Oran (%) Artinm Oran

(%)

23.12.2025 DCTTR Dct Trading Dis Ticaret 130.000.000 390.000.000 200,0
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Planlanan Temettii Odemeleri
XU030

Teklif E(!ilen/Kesin!e§en Hisse Sirket Adi Sor.l Kapanis Hissg' Ba§1na Hisse“Baslna Te.me.attnij AgirEs Tah.m.ini VIOP  Taksit
Dagitim Tarihi Fiyati, TL Temettii (Briit) TL Temettii (Net) TL Verimi (%) %) Etkisi (Puan)  Sayisi
24.12.2025 SDTTR Sdt Uzay Ve Savunma Teknolojileri 180,20 0,09 0,07 0,0% 2

25.12.2025 EYGYO Eyg Gayrimenkul Yatinm Ortakhig 3,97 0,03 0,03 0,7%
26.12.2025 TCELL Turkceell 101,00 1,82 1,55 1,8% 4,06% -8,88 2
29.12.2025 KTSKR Kitahya Seker Fabrikasi 91,50 6,52 5,54 7,1%
31.12.2025 GLYHO Global Yatirnm Holding 12,33 0,06 0,05 0,5%
31.12.2025 TKFEN Tekfen Holding 71,25 0,33 0,28 0,5%
31.12.2025 MEDTR Meditera Tibbi Malzeme 28,70 0,08 0,07 0,3% 3
16.02.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatinm Ortakhigi 515 0,02 0,02 0,4% 3
15.04.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatinm Ortakligi 515 0,02 0,02 0,4% 4

Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi Hisse Sirket Adi
23.12.2025 SMRVA Stimer Varlik Yonetim
24.12.2025 ULAS Ulaslar Turizm
26.12.2025 TLMAN Trabzon Liman isletmeciligi
28.12.2025 ADGYO Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakligi
28.12.2025 ARDYZ Ard Grup Bilisim Teknolojileri
28.12.2025 BIGTK Big Medya Teknoloji
29.12.2025 LYDHO Lydia Holding
30.12.2025 CASA Casa Emtia Petrol
31.12.2025 SNKRN Senkron Siber Giivenlik Yazilim
7.01.2026 PAHOL Pasifik Holding
12.01.2026 MEGAP Mega Polietilen Koplik
13.01.2026 TSPOR Trabzonspor
15.01.2026 ATEKS Akin Tekstil
22.01.2026 FORMT Formet Metal Ve Cam
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PD (mn TL) Kapanis (TL) 3Aort. hacim (TLmn) UzunVade Oneri  Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat  Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 379.080 72,90 7.404 AL EUG 92,00 26%
GARAN 604.800 144,00 4.620 AL EUG 198,00 38%
HALKB 259.658 36,14 2.477 TUT EPG 32,00 -11%
ISCTR 351.500 14,06 7.251 AL EUG 20,70 47%
YKBNK 314.568 37,24 6.446 AL EUG 46,00 24%
TSKB 36.260 12,95 347 AL EUG 21,00 62%
Cimento

CIMSA 43.573 46,08 502 AL EUG 67,00 45%
AKCNS 29.521 154,20 110 AL EUG 220,00 43%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 71.424 105,70 387 AL EPG 167,80 59%
VESTL 10.164 30,30 255 TUT EPG 42,00 39%
Demir-Celik

EREGL 170.380 24,34 5.635 TUT EPG 34,00 40%
KRDMD 21.253 27,24 1.613 AL EPG 37,50 38%
Gayrimenkul

TRGYO 73.000 73,00 127 AL EUG 105,00 44%
EKGYO 76.684 20,18 3.533 AL EUG 27,00 34%
ISGYO 20.690 21,58 88 AL EPG 25,20 17%
Havacilik

TAVHL 107.713 296,50 595 AL E0G 372,00 25%
THYAO 375.360 272,00 10.674 AL E0G 470,00 73%
PGSUS 104.700 209,40 3.977 AL E0G 372,00 78%
Holding

KCHOL 426.792 168,30 5.096 AL EUG 286,00 70%
SAHOL 176.852 84,20 2.787 AL EUG 152,00 81%
SISE 119.159 38,90 1.783 AL EPG 54,80 41%
Savunma

ASELS 970.368 212,80 5.969 AL EUG 272,00 28%
OTKAR 58.140 484,50 198 AL EUG 703,00 45%
Otomotiv

FROTO 331.610 94,50 1.537 AL E0G 150,00 59%
TOASO 123.250 246,50 1.255 AL EUG 377,00 53%
TTRAK 52.235 522,00 84 AL EPG 780,00 49%
Perakende

BIZIM 2.099 26,08 12 TUT EPG 34,00 30%
BIMAS 324.000 540,00 3.374 AL EUG 825,00 53%
MGROS 96.049 530,50 1.255 AL EUG 885,00 67%
Telekomiinikasyon

TCELL 218.900 99,50 2.552 AL EUG 174,00 75%
Enerji

AKSEN 74.807 61,00 603 AL EUG 74,00 21%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Beklenti Onceki
23 Ara. ABD 16:30 3C25 GSYH - Geyreksel(Yilliklandirilmisg)% 4 32%
23 Ara. ABD 16:30 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri ¥ | -1,4% 0,5%
23 Ara. ABD 16:30 Eki. Ulasim Harig¢ Mal Siparisleri 4 0,3% 0,6%
23 Ara. ABD 17:15 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % ¥ | 01% 01%
23 Ara. ABD 17:15 Kas. Kapasite Kullanimi d 75,9% 75,9%
23 Ara. ABD 18:00 Ara. Richmond Fed Sanayi Endeksi J -15,0
23 Ara. ABD 18:00 Ara. CB Tiketici Gliven Endeksi al 91,7 88,7
24 Ara. Japonya 02:50 Eki. BOJ Toplanti Tutanaklari (30 Ekim)
24 Ara. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maasi Basvurular d
24 Ara. ABD ABD'de borsalar Noel tatili nedeniyle erken kapanacak.
24 Ara. Avro Bolgesi Avrupa’da Noel tatili nedeniyle borsalarin bir kismi yarim giin, bir kismi ise tiim giin kapal olacak
25 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. Reel Kesim Giiven Endeksi il 100,8
25 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. Kapasite Kullanimi J 74,4%
25 Ara. ABD'de ve Avrupa'da borsalar Noel tatili nedeniyle kapali olacak.
26 Ara. Japonya 02:30 Ara. Tokyo TUFE - Yillik % J 2,7%
26 Ara.  Japonya 02:30 Kas. issizlik Orani d 2,6%
26 Ara. Japonya 02:50 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % J 1,5%
26 Ara. Avro Bolgesi Avrupa'da borsalar Noel tatili nedeniyle kapali olacak.
29 Ara. ABD 18:00 Kas. Bekleyen Konut Satiglari - Aylik % d 1,9%
29 Ara. ABD 18:30 Ara. Dallas Fed imalat Aktivite End. J -10,4

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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2 Vakaf Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri yatinm ve kalkinma bankalari ile migteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecedi her tirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.
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