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Piyasa Verileri Piyasalara Bakig
Endeksler Son %Deg. Ybb Yilin son iglem giiniine 11.250 seviyesinden baslayan BIST 100 endeksi, giin
BIST 100 A 11.262 0.37% 0,0% boyunca pozitif gériinim sergiledi ve kapanisini %0,37 deger artisiyla 11.262
BIST 30 A 12224 0,17% 0,0% puandan gergeklestirdi. Toplam islem hacmi 112,6 mir TL olarak kaydedildi. Puan
VIOP 30 Endeks V¥ 12.763 -0,18% 4,4% bazinda en yiiksek katki saglayan hisse ISCTR iken, DSTKF en fazla negatif etki
BIST Bankacillk A  16.540 1,18% 0,0% eden oldu. Bankacilik endeksi %1,13 artis ile 6n plana ¢ikti, sanayi endeksi %0,22
BIST Sinai A 14013 0,22% 0,0% deger kazandi. Diger Ayar:dan, BIS?I'. .100 endeksi Aralik a)(.lnda %?,3 deger
ingiltere (FTSE) W 9.931 10.09% 0.0% !<azan|rken, 2025 yilini ise %14,6 getiri ile tamamla.lm{s oldu. Kurese.lh plyagalarda
ise, Avrupa borsalarindan agik olan Fransa ve Ingiltere azalig gosterdi. ABD
Almanya (DAX) A 24.490 0.57% 0.0% borsalar yatay basladi§i giini deder kayiplariyla tamamladi. 2025 yilinin
Fransa (CAC40) V 8.150 -0,23% 0,0% tamaminda ABD’de Dow Jones %13, S&P 500 %16,4, Nasdaq %20,4 yiikselis
ABD (Dow v 48063  -063%  00% gosterdiler.
Jones)
ABD (Nasdaq) 'V 25.250 -0.84% -0.2% TUIK tarafindan agiklanan verilere gére, dis ticaret acigi kasim ayinda yillik bazda
ABD (S&P) V 6846 -0,74% 0,0% %6,3 artarak 8,0 mir § seviyesine yiikseldi. istanbul Ticaret Odasr'nin agikladigi
Pariteler Son %Deg. Ybb 2025 aralik ayina dair istanbul'da enflasyon orani aylik bazda %1,23 yillik bazda
USD/TRY v 42,96 0,00% 0,0% ise %37,68 olarak kaydedildi. ABD’de agiklanan haftalik igsizlik maasi basvurulari
EUR/TRY v 50,55 -0,01% 0,0% ise 199 bin seviyede (6nceki: 214 bin) gergeklesti. Diin yilbasi nedeniyle Tirkiye,
EUR/USD v 11732 017% -02% ABD, Avrupa Ye Asya bolgesinde piyas?lgr kapaliydi. Bugiin ver.i.g[jn(?le_mir?de PMI
= = imalat verileri agirlikla yer aliyor. Yurt iginde, Almanya, Avro Bolgesi, Ingiltere ve
Emtialar Eon %Deg. VYbb ABD'de yakindan takip edilecek.
Brent Petrol (bbl) W 60,88 -0,65% 0,0%
Altin ($/0ns) A 4326 0,28% 0,3% Bu sabah Asya tarafinda Cin ve Japonya basta olmak (izere bazi piyasalar kapali
Gimiis ($/ons) A 7147 0,54% 0,5% glmaya devam ederken, acgik olan borsalarda ise karigik bir gériinim var. Borsa
Istanbul’'un yeni giine yatay bir gériinlimle baslamasini bekliyoruz. Yiikseliglerde
endekste 11.300-11.400 araligi hedef bolge olarak takip edilmelidir. Olasi
diisiislerde ise sirasiyla 11.250 ve 11.100 endeksin destek seviyeleri olarak 6n
Model Portfoy 26 Kasim 2025 Son Kapani plana gikiyor.
Agirhik Getiri BI..ST1 09 . . .
goreceli Makroekonomi & Politika Haberleri
(%) (%) performans (%)
AKBNK 13,2% 10,0% 6,2% e Digticaret agigi kasim ayinda 8,0 mir $ seviyesine yiikseldi
MGROS 13,0% -0,2% -3,6% e Istanbul'da perakende fiyatlar aralik ayinda %1,23 artis gosterdi
THYAO 12,4% -1,9% -5,3% . . .
AKSEN 11.8% 41,3% 36,5% Sektor ve Sirket Haberleri
Ui 11.4% -1.0% -4:4% e  Ekonomi Giindemi
FRTE 2% -24% -57% «  SPKBiilteni
By 10,2% 1.2% -23% «  KisaKisa Haberler: AKSA, ASELS, SISE
KCHOL 9.0% 0.3% -3.2% e Planlanan Sermaye Hareketleri
ASELS 7.8% 28,5% 24,1% e  Pay Geri Alm Bildirimleri (BIST 100)
e Planlanan Temettii Odemeleri Tablosu
M.Portfoy 7,9% 4,2% e  Genel Kurul Tarihleri Tablosu
Performans (YBB) o  Takip Listesi
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. TSi Donem Beklenti Onceki
L™ Tirkiye  10:00 Ara. S&P Global/ISO PMI imalat 48,0

" Almanya 11:55 Ara. HCOB PMI imalat 477 477

1o Avro Bolgesi 12:00  Ara. HCOB PMI imalat 492 492

90 ingiltere 12:30  Ara. PMI imalat 51,2 51,2

80 po ‘ : . = : ABD 17:45  Ara. S&P Global PMI imalat 51,8 51,8

E i é é 2'% E g g Ei % ;% E Japonya Japonya'da borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
R 5 g R T Cin Cin'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
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Dis ticaret agigi kasim ayinda 8,0 mir $ seviyesine yiikseldi

e TUIK tarafindan agiklanan verilere gore, 2025 yili kasim ayinda dis ticaret agigi bir énceki yilin ayni ayina
gore %6,3 artisla 8,0 mir $ seviyesinde aciklandi. ihracatin ithalati karsilama orani ise 2025 Kasim'da %73,8
(2024 Kasim %74,8) oldu.

o Enerji Uriinleri ve parasal olmayan altin hari¢ ihracatta kasim ayinda %3,2 ve ithalatta ise %6,0 artig gordlda.
Ayni dénemde enerji Uriinleri ve parasal olmayan altin harig dis ticaret agigi 1,85 mir $ olarak gergeklesti.

e Kasim'da ihracat yillik %1,3 artisla 22,5 mir $’a ulasirken, ithalat %2,6 artarak 30,5 mir $ olarak kaydedildi.

e Ayni donemde en fazla ihracat yapilan lke 1,85 mir $ ile Almanya olurken, ithalatta ilk siray1 4,15 mir § ile

Cin aldi.
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

istanbul’da perakende fiyatlar aralik ayinda %1,23 artis gosterdi

e istanbul Ticaret Odasi tarafindan acgiklanan verilere gére, 2025 yili aralik ayinda istanbul'da aylik bazda
perakende fiyatlar %1,23 (6nceki: %1,19) yiikselirken, yillik bazda dedisim orani %37,68 (6nceki: %$38,28)
olarak gergeklesti.

e Perakende fiyatlarda alt gruplar incelendidinde; aylik bazda en ¢ok artis %3,24 ile lokanta ve oteller
grubunda olurken, en yiiksek azalis %0,77 ile giyim ve ayakkabi harcamalarinda gorildi.
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Ekonomi Giindemi: TCMB, ticari alacaklara iligskin uygulanacak temerriit faiz orani ile tahsil masraflarina yonelik tutarlari
belirledi. Resmi Gazete'de yayimlanan teblige gére mal ve hizmet tedarikinde alacakliya yapilan ge¢ 6demelere iligkin
temerriit faiz orani s6zlesmede 6ngoérilmemesi durumunda %53,25'ten %43’e indirildi. Ayrica alacaklinin borcun tahsili
icin borgludan talep edebilecegi asgari gider tutari 2.020 TL olarak belirlendi.

SPK Biilteni: 2025’in son SPK Biilteni'nde halka arz edilecek sirketlere iligkin aktif biyiiklik ve ciro kriterlerinde
degisiklige gidildi. Bu kapsamda, halka arz bagvurusunda bulunacak Sirketler igin 3,6 mir TL aktif byuklik (6nceki: 2,4
mlr TL) ve 1,8 mir TL ciro (6nceki: 1,2 mir TL) sarti uygulanacak.

Kisa Kisa Haberler

e Aksa Akrilik (AKSA): Teknik tekstil ve ileri malzemeler alaninda biiyiime stratejisi dogrultusunda, 2022 yilinda
yillik 7.000 ton kapasiteli teknik iplik tesisi yatinmina baslanmasina karar verilen yatinm kapsaminda; 1. faz
olarak planlanan 4.000 ton/yil kapasiteli 3 Uretim hatti 2025 yilinin ilk yarisinda basariyla devreye alinmis ve
ticari satislara baslanmisti. Sirket, ikinci faz kapsaminda planlanan ilave 2 {retim hattinin da tamamlanarak
devreye alindidini ve tesisin toplam kurulu kapasitesine ulastigini duyurdu.

e Aksa Akrilik (AKSA): Sirket, yeni Uriin geligtirme stratejisi kapsaminda, Ar-Ge galismalari sonucunda gelistirilen
Ultra Yiiksek Molekdl Agirlikh Polietilen (UHMWPE) iiriiniine y6nelik olarak; Mithra markasi altinda 350 ton/yil
kapasite ile baslayip kademeli olarak 500 ton/yila ulagacak yeni bir iretim tesisi yatirnmi yapilmasina ve yaklasik
20 milyon ABD Dolari tutarindaki yatirim biitgesinin kabul edilmesine karar verildigini kamuoyuna duyurmustu.
S6z konusu yatirimin tretim hattinin basariyla devreye alindigi ve numune sevkiyatlarinin basladigi bildirildi.

e (+) ASELSAN (ASELS): Sirket, Askeri Fabrika ve Tersane isletme A.S. (ASFAT) ile arasinda deniz platformlar
savas sistemlerine yonelik; Elektronik Harp, Radar, Haberlesme, Seyriisefer, Silah, Elektro-Optik ve Sualti
Sistemlerinin tedariki ve entegrasyonu kapsaminda toplam tutari 225.000.000 € olan s6zlegsme imzalandigini
duyurdu. S6zlegsme kapsaminda teslimatlarin 2026 ile 2030 yillari arasinda gergeklestirilecegi belirtildi. Yorum:
Sozlesme bedeli sirket piyasa degerinin %1,7’ine denk gelmekte olup, carsamba giinii gelen haber akisi sonrasinda
sirket hisseleri endekse goére %0,8 pozitif ayrist.

e (+) ASELSAN (ASELS): Sirket, Malatya’da %100 kendisine ait “ASELSAN Malatya Elektronik Sanayi ve Ticaret
A.S" unvanlh yeni bir sirket kurdugunu duyurdu. S6z konusu Sirketin askeri glic elektronigi alaninda faaliyet
yiriitecegi aciklandi. Ayrica Sirket, Gaziantep'te %51'i Aselsan A:S'ye %49'u Gaziantep ileri Teknoloji Sanayi
Ticaret A.S'ye ait olan “ASELSAN Gaziantep Elektromekanik Teknolojileri Sanayi ve Ticaret A.S" unvanli igtirak
sirketi kurdugunu duyurdu. Bu sirketin kayar bilezik basta olmak (izere elektromekanik sistemlerin tasarim,
gelistirme ve Uretim faaliyetlerini yiritecegi belirtildi.

e (=) Sigsecam (SISE): Sirketin daha 6nce duyurdugu, ICRON’'un sermayesinin Sisecam Investment B.V tarafindan
4.003.000 USD karsihginda istirak edilerek artiriimasina yonelik sermaye artiriminin tamamlandidi agiklandi.
Boylece Sirket'in ICRON’daki pay1 %31,78'e yiikseldigi belirtildi.

Planlanan Sermaye Hareketleri
Sermaye Hareketleri

Bedelli

Mevcut Sermaye Ulagilacak Sermaye Riichan Hakki Sermaye

Kullandirma Fiyati  Azaltim Orani
(L) (%)

Tarih Hisse Sirket Adi R () Bedelsiz Sermaye Sermaye
Artinim Oran (%) Artirim Oran

(%)

2.01.2026 DITAS Ditas Dogan 85.000.000 170.000.000 100,0 1,0
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Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)

. o ..... Program kapsaminda
31 Aralik 2025 Carsamba Program Kapsaminda Toplam Geri Alimlar  Program Biiyiikliigii

geri alim oran1 %

Ortalama Geri Alima Odenecek
q Alinan Alinan Ortalama . .
nan Adet em . ermayeye onu Pay Zzami iktar utar (mn
. Al Ad s S K P A Mik T
Sirket Adi . utar . Adet  Tutar (mn Islem .
(bin) . Orani (%) Miktarn  Tutar (mn (mn) TL)
(mn) TL) Fiyati1 (TL)
(mn) TL)

200 2.000

45,19 463,9 10,3 0,50%
1,00 284,6 284,6 0,80%

22,59% 23,20%
100,00% 81,31%

ENERY Enerya Enerji
GRTHO Grainturk Holding

1.201 11,6 9,6
649 174,4 268,7

Planlanan Temettii Odemeleri
XU030

Teklif Edilen/Kesinlesen Hi irket Ad SonKapanig  Hisse Bagina Hisse Bagina Temettii AGiriG Tahmini VIOP  Taksit
Dagitim Tarihi 1SS€ SCTAC Fiyati, TL Temettii (Briit) TL Temettii (Net) TL Verimi (%) g(l; )'gl Etkisi (Puan)  Sayisi
b
14.01.2026 ENKAI Enka ingaat 78,85 0,83 0,71 1,1% 2,37% -3,07
16.02.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatinm Ortakligi 4,69 0,02 0,02 0,5% 3
15.04.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatinm Ortakligi 4,69 0,02 0,02 0,5% 4

Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi Hisse Sirket Adi

7.01.2026 PAHOL Pasifik Holding
12.01.2026 MEGAP Mega Polietilen Kopiik
13.01.2026 TSPOR Trabzonspor
15.01.2026 ATEKS Akin Tekstil
22.01.2026 FORMT Formet Metal Ve Cam
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PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 362.960 69,80 7.074 AL EUG 92,00 32%
GARAN 602.700 143,50 4.474 AL EUG 198,00 38%
HALKB 264.256 36,78 2.423 TUT EPG 32,00 -13%
ISCTR 352.250 14,09 7.242 AL EUG 20,70 47%
YKBNK 305.952 36,22 6.255 AL EUG 46,00 27%
TSKB 34.580 12,35 340 AL EUG 21,00 70%
Cimento

CIMSA 43.970 46,50 466 AL EUG 67,00 44%
AKCNS 31.665 165,40 99 AL EUG 220,00 33%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 68.249 101,00 386 AL EPG 167,80 66%
VESTL 9.628 28,70 243 TUT EPG 42,00 46%
Demir-Celik

EREGL 166.740 23,82 4.877 TUT EPG 34,00 43%
KRDMD 19.709 25,26 1.379 AL EPG 37,50 48%
Gayrimenkul

TRGYO 74.000 74,00 128 AL EUG 105,00 42%
EKGYO 77.672 20,44 3.365 AL EUG 27,00 32%
ISGYO 20.134 21,00 85 AL EPG 25,20 20%
Havacilik

TAVHL 108.349 298,25 588 AL EUG 372,00 25%
THYAO 370.530 268,50 9.935 AL EUG 470,00 75%
PGSUS 95.850 191,70 3.816 AL EUG 372,00 94%
Holding

KCHOL 428.060 168,80 4991 AL EUG 286,00 69%
SAHOL 176.957 84,25 2.761 AL EUG 152,00 80%
SISE 117.566 38,38 1.658 AL EPG 54,80 43%
Savunma

ASELS 1.056.552 231,70 5.765 AL EUG 272,00 17%
OTKAR 58.320 486,00 192 AL EUG 703,00 45%
Otomotiv

FROTO 325.118 92,65 1.477 AL EUG 150,00 62%
TOASO 123.500 247,00 1.241 AL EUG 377,00 53%
TTRAK 51.985 519,50 83 AL EPG 780,00 50%
Perakende

BIZIM 2.084 25,90 10 TUT EPG 34,00 31%
BIMAS 321.900 536,50 3.422 AL EUG 825,00 54%
MGROS 94.510 522,00 1.284 AL EUG 885,00 70%
Telekomiinikasyon

TCELL 204.820 93,10 2.505 AL EUG 174,00 87%
Eneriji

AKSEN 88.910 72,50 668 AL EUG 74,00 2%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Tsi

Onem

Vakif Yatinm

Beklenti

Onceki

2 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. S&P Global/ISO PMI imalat dl 48,0
2 Oca. Almanya 11:55 Ara. HCOB PMI imalat Al 47,7 47,7
2 0ca. AvroBodlgesi  12:00 Ara. HCOB PMI imalat a 49,2 49,2
2 Oca. ingiltere 12:30 Ara. PMI imalat al 51,2 51,2
2 Oca. ABD 17:45 Ara. S&P Global PMI imalat ¥ | 51,8 51,8
2 Oca. Japonya Japonya'da borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
2 Oca. Cin Cin'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
5 Oca. Gin 04:45 Ara. PMI imalat Digi d 52,1
5 QOca. Tirkiye 10:00 Ara. TUFE- Aylik % J 0,94% 0,87%
50ca. Tirkiye 10:00 Ara. TUFE- Yillik % ¥ | 30,96% 31,07%
50ca. Tirkiye 10:00 Ara. UFE - Aylik % il 0,84%
5 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. UFE - Yillik % J 27,23%
50ca. ABD 18:00 Ara. ISM imalat PMI al 484 482
6 Oca. Almanya 11:55 Ara. HCOB PMI imalat Digl d 52,6
6 Oca. Avro Bolgesi 12:00 Ara. HCOB PMI imalat Disi J 52,6
6 Oca. ingiltere 12:30 Ara. PMI imalat Digi | 52,1
6 Oca. Almanya 16:00 Ara. TUFE- Aylik % 4 -0,2%
6 Oca. Almanya 16:00 Ara. TUFE- Yillik % d 2,3%
6 Oca. ABD 17:45 Ara. S&P Global PMI imalat Disi d 53,0 529
6 Oca. ABD 17:45 Ara. S&P Global PMI Bilesik dl 53,0
7 Oca. Almanya 10:00 Kas. Perakende Satiglar- Aylik % | 0,2% -0,3%
7 Oca. Almanya 11:55 Ara. issizlik Orani % d 6,3%
7 Oca. AvroBolgesi  13:00 Ara. Tahmini TUFE - Yillik % J 2,1%
7 Oca. ABD 16:15 Ara. ADP istihdam Raporu ¥ | 55 bin -32 bin
7 Oca. ABD 18:00 Ara. ISM imalat Digi PMI 4 52,2 52,6
7 Oca. ABD 18:00 Eki. Fabrika Siparigleri ¥ | 0,2%
7 Oca. ABD 18:00 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri Al -2,2%
7 Oca. ABD 18:00 Eki. Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri Jl 0,2%
8 0ca. AvroBolgesi 13:00 Ara. Tiiketici Guven Endeksi i -14,6
80ca. AvroBolgesi 13:00 Kas. UFE - Aylik % il 0,1%
8 0ca. AvroBolgesi 13:00 Kas. UFE - Yillik % | -0,5%
80ca. AvroBolgesi 13:00 Kas. issizlik Orani 4l 6,4%
8 Oca. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulari Al
8 Oca. ABD 16:30 Eki. Dis Ticaret Dengesi al -528mir $
Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri yatinm ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun Ugtlinci kisilerin ugrayabilecedi her tirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.
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