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Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
Endeksler Son %Deg. Ybb Haftanin son islem giiniine 12.130 seviyesinden pozitif bir baslangic yapan
BIST 100 A 12201 0,93% 8,3% BIST 100 endeksi, giiniin genelinde pozitif seyir siirdiirerek, giinii %0,93 deger
BIST 30 A 13249 0,97% 8,4% kazanciyla 12.201 seviyesinden tamamladi. Toplam islem hacmi ise 157,4
o 0 mir TL olarak gerceklesti. Endekse puan bazli en yliksek katkiyi veren hisseler
vigPsErEEs L dkets T A ASELS, BIMAS VE AKBNK olurken, en fazla negatif etki SASA ve THYAO'dan
BIST Bankacillk A 17.245 0,29% 4,3% geldi. Sektor endeksleri arasinda en fazla kazandiran %2,06 ile gayrimenkul
BIST Sinai A 14558 0,53% 3,9% yatinm ortakhd ve en fazla kaybettiren %1,12 ile finansal kiralama ve
ingiltere (FTSE) A 10.125 0,80% 2,0% fallztorirégk(i)ldu. Ku;jres:égi){)asala:r tarafinda ABI? l'ianm dll$l ilstihdam vleglelr)inin
o o takip edildigi glinde orsalari glinu pozitif kapaniglarla tamamladi; Dow
AIETRR (O L s 0.53% 3.2% Jones endeksi %0,48 ve Nasdaq endeksi ise %1,02 deger kazandi. Avrupa
Fransa (CAC40) A 8362 1,44% 2,6% borsalarinda da pozitif kapanislar goriildii.
jgr?e(s?ow A 49504 0,48% 3,0% Cuma giinii TUIK tarafindan agiklanan verilere gére, sanayi iiretimi 2025 yili
ABD (Nasdaq) A 25766 102% 21% Kasim ayinda aylk bazda %2,5, yillik bazda ise %2,4 artig gosterdi. Yurt
) ' ' disinda, Almanya’da sanayi Uretimi, piyasa beklentilerinin aksine, otomobil
ABD (S&P) A 6.966 0,65% 1.8% Uretimindeki artigin etkisiyle kasimda aylik %0,8 yiikseldi. ABD'de piyasalarin
Pariteler Son %Deg. Ybb merakla bekledigi tarim disi istihdam verisi aralikta 70 binlik piyasa
USD/TRY v 4304 0,00% 0,2% beklentisinin altinda kalarak yalnizca 50 bin olarak agiklandi. Ayni dénemde
EUR/TRY v 5014 025% 08% issizlik orani %4,4’e geriledi. Konut piyasasina iliskin verilerde ise, 2025 yili
! ' ' Ekim ayinda konut baslangiglan yillik %4,6 azalarak 1,25 mn seviyesine
EUR/USD AARALEY -0.18% -1.0% gerilerken, ingaat izinleri yillik bazda %0,2 azalarak 1,4 mn olarak gergeklesti.
Emtialar Son %Deg. Ybb Bugiin yurt iginde veri giindemi sakin, yurt disinda Almanya'da cari denge
Brent Petrol (bbl) A 62,74 0,10% 31% verisi takip edilecek. Haftanin geri kalaninda yurt iginde biitce dengesilve
Altin ($/0ns) A 2510 0.75% 4.6% TCMB Piyasa Katimcilari Anketi agiklanacak. Yurt diginda ise ABD'de

enflasyon, ikinci el konut satiglari, Fed'in Bej Kitabi, sanayi liretimi ve kapasite
Gimus ($/ons) A 79,96 3,94% 12,5% kullanim orani verileri izlenecek. Ayrica, Avro Bolgesi'nde sanayi Uretimi ve
dis ticaret verileri dikkatle takip edilecek.

Yeni haftaya baslarken, Fed Baskani Powell, ABD Adalet Bakanligi'nin Fed
binalarinin restorasyonu konusunda kendisine yonelik cezai iddianame

Model Portfy 26 Kasim 2025 ____Son Kapani tehdidinde bulundugunu agikladi. Sorustuma haberi ardindan ABD vadelileri
Agirlik B!$T1°9 bu sabah saticili iglem gérmektedir. iran'daki protestolarin iiglincii haftaya
. goreceli . girmesi ve Trump'in olasi miidahale seceneklerini degerlendirdigine dair
(%) performans (%) haberler, jeopolitik riskleri arttirdi. Ons altin fiyatlar %1,5'in lizerinde primli
AKBNK 13,2% 16,3% 3,7% seyrediyor. Borsa Istanbul'un yeni giine yatay bir gériiniimle baslamasini
MGROS 13,0% 13,2% 0,9% bekliyoruz. Endekste yiikseliglerde 12.300-12.400 bolgesi endeksin hedef
THYAO 12 4% 6.5% 51% araligi olarak takip edilmelidir. Olasi digiiglerde ise sirasiyla 12.100 ve 12.000
AKSEN 11:8% 3(’)'0% 15"9% seviyeleri ende!<sin dt?s.tek seviyelefi olarak izlenmelidir.
TCELL 11,4% 45% -6,8% Makroekonomi & Politika Haberleri
FHOITO 11,2% 3.7% -7,5% e  Sanayi retim endeksi kasim ayinda yillik %2,4 artti
EKGYO 10,2% 5,7% -5,8%
KCHOL 9,0% 9,3% -2,6% Sektor ve Sirket Haberleri
ASELS 7,8% 55,3% 38,4%
e Kisa Kisa Haberler: MEYSU, THYAO, SASA
= = = ¢ Planlanan Temettii Odemeleri Tablosu
LT Y, 0% ok e  Genel Kurul Tarihleri Tablosu
Model Portfoy Performans (YBB) e  Takip Listesi
e Haftalik Ajanda
Takvim
Ulke TSi Donem Beklenti  Onceki
Almanya 16:00 Kas. Cari Denge 14,8 mir €
Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
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Makro Ekonomi & Politika Haberleri Vakif Yatinm
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Sanayi iiretim endeksi kasim ayinda yillik %2,4 artti

e 2025 Kasim'da takvim etkisinden arindirilmis sanayi iretim endeksi yillik bazda %2,4 artarken, mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis verilere goére endeks bir onceki aya kiyasla %2,5 artti. Takvim etkisinden
arindinlmis verilerle sanayinin alt sektdrleri incelendiginde; madencilik ve tas ocakgiligi sektorii endeksinde yillik
bazda %0,2, imalat sanayi sektorii endeksinde %2,7 artis kaydedilirken, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
dretimi ve dagitimi sektorii endeksinin %2,0 geriledigi gorildu.

e Sektorler ve ana sanayi gruplari incelendiginde, sermaye mali grubunda yillik bazda %10,9 artis goriliirken,
yiiksek teknoloijili Griin grubunda ise yillik %30,9 oraninda artis kaydedildi.

Sanayi Uretim Endeksi ( takvim etkisinden arindirilmis yillik % degisim)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri /& Vakif Yatirm
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Kisa Kisa Haberler

e Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (MEYSU): Borsa istanbul, sirketin halka arzi tamamlanan 175 mn TL nominal
degerli paylarinin 13 Ocak 2026 tarihinden itibaren Ana Pazar'da 7,50 TL hisse basi baz fiyat, "MEYSU.E" kodu
ve sirekli iglem yontemiyle islem gérmeye baslayacagini duyurdu.

e (+) Tiirk Hava Yollari (THYAO): Sirket'in aralik ayinda toplam yolcu sayisi %13,5 artarak 7,31 mn kisiye ulasirken,
ayni dénemde yolcu doluluk orani gegen yila gore 1,9 puan artarak %82,6 gergeklesti. Toplam Arz Edilen Koltuk
Km (AKK), Aralik 2024 déneminde 21,4 mlr iken, 2025 yilinin ayni doneminde %9,2 artarak 23,3 mir'a ulasti.
Ayrica 2025 yilinin tamaminda Sirket'in tasidigi yolcu sayisi yillik bazda %8,8 artarak 92,6 mn olarak gergeklesti.

e SasaPolyester (SASA): Sirket, 52.500 ton/yil kapasiteli Diisiik Ergimeli (Low-Melt) Polyester Elyaf Uretim Tesisi
yatinminin tamamlandigini ve tam kapasiteyle devreye alinip ticari lretime baslandigini agikladi. Ayrica
agiklamada tesisin ciroya katkisinin yillik 75 mn $ olmasinin beklenildigi belirtildi.

Planlanan Temettii Odemeleri

. TekI[f . : Son Kapanig LSS I.3.a$||1a Hisse Basgina Temettii X,Uos.o Tahmini VIOP  Taksit
Edilen/Kesinlesen Hisse Sirket Adi Fivati TL Temettii (Briit) Temettii (Net) TL Verimi (%) Agirhg Etkisi (Puan) Sayisi
Dagitim Tarihi PEh TL (%) y

14.01.2026 ENKAI Enka ingaat 82,70 0,83 0,71 1,0% 2,29% -3,12
28.01.2026 OSMEN Osmanli Yatirim Menkul Degerler 8,02 0,03 0,02 0,3%

16.02.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi 4,78 0,02 0,02 0,4% 3
15.04.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatirim Ortakhg: 4,78 0,02 0,02 0,4% 4

Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi Hisse Sirket Adi
12.01.2026 MEGAP Mega Polietilen Kopiik
13.01.2026 TSPOR Trabzonspor
15.01.2026 ATEKS Akin Tekstil
22.01.2026 FORMT Formet Metal Ve Cam
3.02.2026 EGPRO Ege Profil
4.02.2026 ARSAN Arsan Tekstil
6.02.2026 IZINV Iz Yatinm Holding
20.02.2026 BALAT Balatacilar Balatacilik
27.02.2026 0ZsuB Ozsu Balik Uretim
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Takip Listesi Vakif Yatinm
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PD (mn TL) Kapanig (TL)  3A ort. hacim (TLmn)  Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat  Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 383.760 73,80 7.117 AL EUG 92,00 25%
GARAN 611.100 145,50 4.548 AL EUG 198,00 36%
HALKB 296.013 41,20 2.332 TUT EPG 32,00 -22%
ISCTR 361.750 14,47 7.567 AL EUG 20,70 43%
YKBNK 317.947 37,64 6.274 AL EUG 46,00 22%
TSKB 37.996 13,57 352 AL EUG 21,00 55%
Cimento

CIMSA 42.571 45,02 450 AL EUG 67,00 49%
AKCNS 30.364 158,60 96 AL EUG 220,00 39%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 73.790 109,20 368 AL EPG 167,80 54%
VESTL 9.762 29,10 214 TUT EPG 42,00 44%
Demir-Gelik

EREGL 172.620 24,66 4.696 TUT EPG 34,00 38%
KRDMD 20.910 26,80 1.314 AL EPG 37,50 40%
Gayrimenkul

TRGYO 78.800 78,80 131 AL EUG 105,00 33%
EKGYO 81.168 21,36 3.279 AL EUG 27,00 26%
ISGYO 20.556 21,44 78 AL EPG 2520 18%
Havacihk

TAVHL 118.157 325,25 623 AL EUG 372,00 14%
THYAO 402.270 291,50 10.195 AL EUG 470,00 61%
PGSUS 102.350 204,70 3.745 AL EUG 372,00 82%
Holding

KCHOL 466.605 184,00 5.147 AL EUG 286,00 55%
SAHOL 191.764 91,30 2.820 AL EUG 152,00 66%
SISE 120.139 39,22 1.608 AL EPG 54,80 40%
Savunma

ASELS 1.276.800 280,00 6.105 AL EUG 272,00 -3%
OTKAR 61.140 509,50 198 AL EUG 703,00 38%
Otomotiv

FROTO 345.471 98,45 1.481 AL EUG 150,00 52%
TOASO 138.000 276,00 1.231 AL EUG 377,00 37%
TTRAK 54.987 549,50 91 AL EPG 780,00 42%
Perakende

BIZIM 2.131 26,48 9 TUT EPG 34,00 28%
BIMAS 362.700 604,50 3.463 AL EUG 825,00 36%
MGROS 107.184 592,00 1.309 AL EUG 885,00 49%
Telekomiinikasyon

TCELL 216.260 98,30 2.541 AL EUG 174,00 77%
Enerji

AKSEN 81.797 66,70 680 AL EUG 74,00 11%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Ajanda
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TSi

Vakif Yatinm

Beklenti

Onceki

12 Oca. Almanya 16:00 Kas. Cari Denge ol 14,8 mir €
12 Oca. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
13 Oca. Japonya 02:50 Kas. Dig Ticaret Dengesi (BoP Bazl) | 518,8 mir ¥ 98,3 mir ¥
13 Oca. Tirkiye 10:00 Kas. Cari Denge Al 0,46 mir $
13 Oca. ABD 16:30 Ara. TUFE- Aylik % d 0,3%
13 Oca. ABD 16:30 Ara. TUFE- Yillik % dl 2,7% 2,7%
13 Oca. ABD 16:30 Ara. Cekirdek TUFE - Yillik% J 2,7% 2,6%
13 Oca. ABD 18:00 Eki. Yeni Konut Satiglari al 714 bin
13 Oca. ABD 18:00 Eki. Yeni Konut Satiglari- Aylik% il -10,8%
14 Oca. Cin 06:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi al 1M41mir$  111,7mir $
14 Oca. ABD 16:30 Kas. UFE - Aylik % dl 0,3%
14 Oca. ABD 16:30 Kas. UFE - Yillik % 4 2,6%
14 Oca. ABD 16:30 Kas. Perakende Satislar -Aylik% ¥ | 0,4% 0,0%
14 Oca. ABD 16:30 3G25 Cari Denge al -251,3mir $
14 Oca. ABD 18:00 Ara. 2. El Konut Satislar | 423 mn 413 mn
14 Oca. ABD 18:00 Ara. 2. El Konut Satiglari - Aylik % | 2,4% 0,5%
14 Oca. ABD 22:00 Fed'in Bej Kitap adli raporu yayimlanacak
15 Oca. Japonya 02:50 Ara. UFE - Aylik % dl 0,2% 0,3%
15 Oca. Japonya 02:50 Ara. UFE - Yillik % dl 2,4% 2,7%
150ca.  Ingiltere 10:00 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % d 11%
15 Oca. Tirkiye 11:00 Ara. Biitge Dengesi i 169,5 mir TL
150ca.  Almanya 12:00 2025 GSYH Yillik % 4l 0,2% -0,2%
150ca. Avro Bolgesi  13:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) J 0,0% 0,8%
150ca. Avro Bolgesi  13:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi i 18,4 mir €
15 Oca. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari ¥ 208 bin
15 Oca. ABD 16:30 Oca. New York FED Sanayi Endeksi Al 1,0 -39
15 Oca. ABD 16:30 Oca. Philadelphia Fed imalat Endeksi il -29 -10,2
16 Oca. Tirkiye 10:00 Oca. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi- Yil Sonu TUFE % J 31,17%
16 Oca.  Almanya 10:00 Ara. TUFE- Aylik % F 0,0% 0,0%
16 0ca.  Almanya 10:00 Ara. TUFE- Yillik % d 1,8% 1,8%
16 Oca. ABD 17:15 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % ¥ | 0,2%
16 Oca. ABD 17:15 Ara. Kapasite Kullanimi al 76,0% 76,0%
Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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2 Vakaf Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri yatinm ve kalkinma bankalari ile migteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecedi her tirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.
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