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Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
Endeksler Son %Deg. Ybb Giine 12.487 seviyesinden pozitif bir baslangi¢ yapan BIST 100 endeksi, giin
BIST 100 A 12669 1,70% 12,5% icinde pozitif gorinimini sdrdirerek, gini %1,70 deger artisiyla 12.669
BIST 30 A 13918 1,89% 13,9% seviyesinden tamamladi ve rekor tazeledi. Toplam iglem hacmi ise 194,3 mir
VIOP 30 Endeks A 14.369 1.49% 17 6% TL olarak gergeklesti. Endekse puan bazli en yiiksek katkiyl veren hisseler
: ! ! BIMAS, ASELS ve CCOLA olurken, en fazla negatif etki OTKAR'dan geldi.
BIST Bankacillk A 17.123 0,47% 3,5% Bankacilik endeksinde %0,47 ve sanayi endeksinde %1,27 deger artisi
BIST Sinai A 15631 1.27% 11,6% gorildu. Sektor endeksleri arasinda en ¢cok kazandiran %3,42 ile ticaret oldu.
ingiltere (FTSE) ¥ 10.235 -0,04% 31% Kiresel piyasalar tarafinda, ABD ve Avrupa piyasalari giini negatif seyirle
Alman 556 o tamamladi. ABD Baskani Trump’in Fed Baskanhgina iliskin agiklamalari
ya (DAX) V¥ 25.297 0,22% 3,3% . T . ; Tl -
piyasada belirsizligi artirdi. Grénland kaynakli jeopolitik riskler devam ediyor.
Fransa (CAC40) V¥ 8.259 -0,65% 1.3% Son olarak, ABD Baskani Trump yapti§i aciklamada, Grénland konusunda
ABD (Dow v 49359 017% 27% “cok riskli bir oyun oynadiklarin” savundugu 8 Avrupa iilkesine 1 Subat'tan
Jones) ' ) ' . itibaren %10 giimriik vergisi uygulanacagini duyurdu.
A0 () v 25529 0.07% 11% Cuma giind yurt icinde TCMB tarafindan yayimlanan Piyasa Katilimcilari
ABD (S&P) v 6.940 -0,06% 1.4% Anketi'ne gére 2026 yili Ocak ayi itibariyle yil sonu TUFE beklentisi %23,23
Pariteler Son %Deg. Ybb oldu. Yurt disinda Almanya’'da TUFE aralik ayinda yillik %1,8 ile beklentilere
USD/TRY A 4327 0.21% 0.7% paralel agiklandi. Bugln yurt icinde konut fiyat endeksi agiklanacak. Yurt
EUR/TRY v 50,19 -0,10% -0,7% disinda ise Plyasqlarln odagmda, Avrp Bolges.l nin aralik ayr TUFE verisi yer
aliyor. ABD'de piyasalar resmi tatil nedeniyle kapali olacak. Haftanin
EUR/USD v 11599 -0.05% -1.3% devaminda yurt iginde tiiketici giiven endeksi, reel kesim giiven endeksi ve
Emtialar Son %Deg. Ybb kapasite kullanim orani verileri takip edilecek. Ayrica pergsembe giini
Brent Petrol (bbl) A 63,56 0,75% 4.4% gerceklestirilecek TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi 6ne gikiyor.
Altin ($/0ns) v 459 0.22% 6,6% Piyasa beklentileri, politika faizinde 150 baz puanlik bir indirim yapilacagi

yoniinde sekillenmis durumda. Kiresel tarafta ABD'de konut baslangiglari,
Gimus ($/ons) V¥ 90,09 -2,04% 26,8% buyime, PCE fiyat endeksi ile imalat ve imalat disi PMI verileri agiklanacak.
Avro Bolgesi'nde ise enflasyon verileri, Avrupa Merkez Bankasi (AMB)
toplanti tutanaklar, tiiketici gliven endeksi ile imalat ve imalat disi PMI
rakamlar yakindan izlenecek.

Model Portfy 26 Kasim 2025 ____Son Kapani Asya piyasalari haftaya genel olarak distisle basladi. Gin'in 4. ceyrek biyime
Agirlik B!§T1 09 ve Aralik ayl makro verileri karisik sinyaller verdi. Borsa Istanbul’'un yeni gline
. goreceli . yatay bir gériinimle baslamasini bekliyoruz. Yiikselislerde 12.800 endeksin
[€) performans (%) hedef seviyesi olarak izlenebilir. Olasi diisiislerde ise sirasiyla 12.500 ve
AKBNK 13,2% 18,0% 1,3% 12.400 seviyeleri endeksin destek noktalari olarak takip edilmelidir.
MGROS 13,0% 24,2% 6,6%
THYAO 12,4% 6,7% -8,4% Makroekonomi & Politika Haberleri
AKSEN 11,8% 34,3% 15,3% .
TCELL 11,4% 12,6% -33% . Tl(cleB piyasa katiimcilari anketinde yil sonu TUFE beklentisi %23,23
oldu
FROTO 11,2% 11,1% -4,7%
EKGYO 10,2% 13,3% -2,8% Sektor ve Sirket Haberleri
KCHOL 9,0% 16,0% -0,4%
ASELS 7.8% 71,5% 47,2% L] Kisa Kisa Haberler: TRALT, YKBNK
e Planlanan Temettii Odemeleri Tablosu
= = = e Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)
EROIOY, 21,5% 4,3% e  Genel Kurul Tarihleri Tablosu
Model Portféy Performans (YBB) e Takip Listesi
115 e Haftalik Ajanda
——VKY Model Portfsy ——BIST100
110 Takvim
Beklenti  Onceki
105 Tirkiye 10:00  Ara. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % 2,7%
100 Avro Bolgesi  13:00 Ara. TUFE- Yillik % 2,0% 2,0%
Avro Bolgesi  13:00 Ara. TUFE- Aylik % 0,2% 0,2%
95 ABD ABD'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
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TCMB piyasa katiimcilan anketinde yil sonu TUFE beklentisi %23,23 oldu

e TCMB tarafindan yayimlanan piyasa katilimcilari anketi sonuglarina gére, 2026 yili Ocak ay itibariyle yil sonu
TUFE beklentisi %23,23 olurken, 2026 sonu biiyiime beklentisi %3,90 seviyesine yikseldi.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Haziran-25 Temmuz-25 Agustos-25  Eyliil-25 Ekim-25 Kasim-25  Aralik-25 Ocak-26
TUFE Beklentisi % (Y1l Sonu) 29,86 29,66 29,69 29,86 31,77 32,20 31,17 23,23
TUFE Beklentisi % (12 Ay Sonrasi) 24,56 23,39 22,84 22,25 23,26 23,49 23,35 22,20
TUFE Beklentisi % (24 Ay Sonrasi) 17,35 17,08 16,92 16,78 17,36 17,69 17,45 16,94
ABD Dolar Kuru Beklentisi (Yil Sonu) 43,57 43,72 43,96 43,85 43,56 43,56 43,06 43,53
Yillik Cari iglemler Dengesi Beklentisi, mn $ (Yil Sonu) -18.796 -19.856 -20.266 -20.937 -20.767 -20.906 -21.262 -25.595
Yillik GSYH Biiylime Beklentisi % (Y1l Sonu) 2,90 2,90 2,90 320 330 340 3,50 3,90
TCMB 1 Hafta Vadeli Repo Faizi Beklentisi % (ilk Toplanti) 46,00 43,29 40,00 40,56 39,00 38,28 38,21 36,50

Kaynak: TCMB, Vakif Yatinm Arastirma & Strateji
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Kisa Kisa Haberler

e Tiirk Altin (TRALT): Sirket, Yonetim Kurulu'nun 16.01.2026 tarihli toplantisinda; kaynak miktari 700 bin ons,
rezerv miktari 500 bin ons olan; Tirkiye Varlik Fonu istiraki Tiirkiye Maden Sanayi ve Ticaret A.S. uhdesinde
bulunan, Balikesir ili, Ivrindi ilgesi sinirlari dahilindeki, 202401328 ruhsat sicil ve 3517628 erigim numarali
IV. Grup isletme Ruhsat'nin Tiirk Altin igletmeleri A.S. tarafindan asagida belirtilen sartlarda devir
alinmasina ve Maden Ruhsati Devir Sozlesmesi imzalanmasina ve bu kapsamda devir iglemlerinin
tamamlanmasi igin ilgili mercilere basvurulmasina karar verildigini agikladi. Sirket tarafindan 50.000.000
USD'nin Ruhsat Devir Bedeli ve Net izabe Geliri'nin %2,5'ine tekabiil eden tutari ddemesi hususunda mutabik
kalindig ifade edildi. 50.000.000 USD ruhsat devir bedeli; ilk taksit olan 16.666.667,00 USD tutarindaki
O0deme Tirkiye Maden San. Ve Tic. A.S. 'ye avans olarak isbu S6zlegsme'nin imza tarihinden itibaren en geg
5 is giini igerisinde, ikinci taksit olan 16.666.667,00 USD 31.03.2027 tarihinde, li¢lincl taksit olan
16.666.667,00 USD 31.12.2028 tarihi veya Ruhsat Sahasi'ndaki cevherden altin lretimine baslanma
tarihinden hangisi 6nce gergeklesirse o tarihte olmak lizere 3 esit taksitte 6denecegi belirtildi.

e (=) Yapi Kredi Bankasi (YKBNK): Banka'nin 4C25 doéneminde net donem karinin bir dnceki ¢eyrege gore
%45,9 oraninda azalarak 8,15 mlir TL diizeyine gerileyecegini tahmin ediyoruz. 2025 yili dérdiincii geyrekte
bankanin toplam c¢ekirdek gelirlerinde %6,7 artis beklentimize ragmen vergi diizenlemesi degisikligi
nedeniyle artmasini (¢/¢:+%181) bekledigimiz vergi giderlerinin net kari olumsuz etkileyecegini
degerlendiriyoruz. Diger yandan, Yapi Kredi Bankasi’'nin swap dahil net faiz gelirlerinde geyreksel %29,1 artis
tahmin ederken, komisyon gelirlerinde ise yatay bir gorinim bekliyoruz. Banka 2025 yil sonu finansal
sonuglarini 5 Subat 2026 tarihinde piyasa aciligi 6ncesinde agiklamayi planlamaktadir.
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Planlanan Temettii Odemeleri

Teklif Hisse Bagina . o XU030 o A
Edilen/Kesinlesen Hisse Sirket Adi s?:? ';:p:_'lls Temettii (Briit) Te’:‘]if:(‘:ﬁga_n_ V.I:ir:‘n?t(t; ) Agirhgi E:::I"(‘;,r;?‘;, ;:k;e’:
Dagitim Tarihi yat, TL (%) Y

28.01.2026 OSMEN Osmanl Yatirnim Menkul Degerler 8,07 0,03 0,02 0,3%
16.02.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi 497 0,02 0,02 0,4% 3
15.04.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi 497 0,02 0,02 0,4% 4

Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)

Program kapsaminda

16 Ocak 2026 Cuma Program Kapsaminda Toplam Geri Alimlar Program Biiyiikliigli .
geri abm oram %

Ortalama Geri Ahima Odenecek
Alinan Adet islem Sermayeye Konu Pay Azami Miktar Tutar
Orani (%) Miktann  Tutar (mn (mn) (mn TL)
(mn) TL)
ENERY Enerya Enerji i 350 3,2 9,1 | 52,66 534,3 10,1 0,59% | 200 2.000 | 26,33%  26,71%

Alinan Alinan Ortalama
Sirket Adi utar Adet  Tutar (mn islem

(bin) UL TL)  Fiyati (TL)

Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi Hisse Sirket Adi
22.01.2026 FORMT Formet Metal Ve Cam
3.02.2026 EGPRO Ege Profil
4.02.2026 ARSAN Arsan Tekstil
6.02.2026 I1ZINV 1z Yatinm Holding
6.02.2026 MEGAP Mega Polietilen K&piik
6.02.2026 MERKO Merko Gida
12.02.2026 FORMT Formet Metal Ve Cam
20.02.2026 BALAT Balatacilar Balatacilik
27.02.2026 0zZsuB Ozsu Balik Uretim
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PD (mn TL) Kapanig (TL)  3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat  Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 389.480 74,90 7.256 AL EUG 92,00 23%
GARAN 608.160 144,80 4.618 AL EUG 198,00 37%
HALKB 293.283 40,82 2.342 TUT EPG 32,00 -22%
ISCTR 354.500 14,18 7.922 AL EUG 20,70 46%
YKBNK 305.783 36,20 6.575 AL EUG 46,00 27%
TSKB 36.568 13,06 358 AL EUG 21,00 61%
Cimento

CIMSA 43.195 45,68 458 AL EUG 67,00 47%
AKCNS 30.823 161,00 95 AL EUG 220,00 37%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 77.303 114,40 373 AL EPG 167,80 47%
VESTL 10.131 30,20 210 TUT EPG 42,00 39%
Demir-Celik

EREGL 182.420 26,06 4.740 TUT EPG 34,00 30%
KRDMD 22.346 28,64 1.316 AL EPG 37,50 31%
Gayrimenkul

TRGYO 81.450 81,45 136 AL EUG 105,00 29%
EKGYO 86.944 22,88 3.358 AL EUG 27,00 18%
ISGYO 21.668 22,60 83 AL EPG 25,20 12%
Havacihk

TAVHL 117.431 323,25 654 AL EUG 372,00 15%
THYAO 402.960 292,00 10.475 AL EUG 470,00 61%
PGSUS 100.750 201,50 3.743 AL EUG 372,00 85%
Holding

KCHOL 495.261 195,30 5.449 AL EUG 286,00 46%
SAHOL 199.326 94,90 2.991 AL EUG 152,00 60%
SISE 121.487 39,66 1.669 AL EPG 54,80 38%
Savunma

ASELS 1.410.180 309,25 6.908 AL EUG 272,00 -12%
OTKAR 57.240 477,00 213 AL EUG 703,00 47%
Otomotiv

FROTO 369.859 105,40 1.560 AL EUG 150,00 42%
TOASO 143.875 287,75 1.223 AL EUG 377,00 31%
TTRAK 56.538 565,00 98 AL EPG 780,00 38%
Perakende

BIZIM 2.385 29,64 10 TUT EPG 34,00 15%
BIMAS 388.200 647,00 3.747 AL EUG 825,00 28%
MGROS 117.595 649,50 1.444 AL EUG 885,00 36%
Telekomiinikasyon

TCELL 232.980 105,90 2.512 AL EUG 174,00 64%
Enerji

AKSEN 84.495 68,90 662 AL EUG 74,00 7%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Onem Beklenti Onceki

19 Oca. Gin 05:00 4G25 GSYH Yillik % al 4,5% 4,8%
19 Oca. Gin 05:00 4G25 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 1,1% 1,1%
19 Oca. Gin 05:00 Ara. Perakende Satislar- Yillik % A 1,0% 1,3%
19 Oca. Gin 05:00 Ara. Sanayi Uretimi- Yillik % | 5,0% 4,8%
19 Oca. Japonya 07:30 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % d 2,6%
19 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % il 2,7%
190ca. AvroBolgesi 13:00 Ara. TUFE- Yillik % | 2,0% 2,0%
190ca. AvroBolgesi 13:00 Ara. TUFE- Aylik % Al 0,2% 0,2%
19 Oca. ABD ABD'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

20 Oca. Almanya 10:00 Ara. UFE - Aylik % il -0,1% 0,0%
20 Oca. Almanya 10:00 Ara. UFE - Yillik % dl -2,3% -2,3%
20 Oca. ingiltere 10:00 Kas. ILO igsizlik Orani (3 aylik) Al 51% 51%
20 Oca. Turkiye 10:00 Ara. Konut Satislari il 141,1 bin
20 Oca. Almanya 13:00 Oca. Zew Beklenti Endeksi Al 49,0 45,8
21 Oca. ingiltere 10:00 Ara. TUFE- Aylik % 4l 0,4% -0,2%
21 Oca. ingiltere 10:00 Ara. TUFE- Yillik % d 3,3% 3,2%
210ca. AvroBolgesi 10:30 AMB Baskani Lagarde'in konusmasi

21 Oca. ABD 16:30 Ara. Konut Baslangiglari Al

21 Oca. ABD 16:30 Kas. ingaat izinleri 4l

21 Oca. ABD 18:00 Ara. CB Oncii Gostergeler Endeksi % J -0,3%
21 Oca. ABD 18:00 Eki. ingaat Harcamalari d 0,1%

21 Oca. ABD 18:00 Ara. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % Jl 3,3%
210ca. AvroBolgesi 19:45 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi

22 Oca. Japonya 02:50 Ara. Dis Ticaret Dengesi J 365mir¥ 322,3mlr¥
22 Oca. Tirkiye 10:00 Oca. Tiketici Gliven Endeksi il 83,5
22 Oca. Turkiye 10:00 Oca. Reel Kesim Giiven Endeksi il 100,8
22 Oca. Turkiye 10:00 Oca. Kapasite Kullanimi Jl 74,4%
22 Oca. Tirkiye 14:00 Oca. TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi dl 36,50% 38,00%
22 0ca. Avro Bolgesi 15:30 Ara. AMB Toplanti Tutanaklari (18 Aralik)

22 Oca. ABD 16:30 3G25 GSYH - Geyreksel(Yilliklandiriimig)% Al 4,3% 4,3%
22 Oca. ABD 16:30 Kas. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % Jl 2,7%

22 Oca. ABD 16:30 Kas. Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % Jl 2,8%

22 Oca. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari J 198 bin
22 Oca. Avro Bolgesi 18:00 Oca. Tiiketici Gliven Endeksi Pl -13,0 4131
23 Oca. Japonya 02:30 Ara. TUFE - Yillik % dl 2,1% 2,9%
23 0ca. Japonya 06:00 Oca. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi J 0,75% 0,75%
23 Oca. Almanya 11:30 Oca. HCOB PMI imalat Digi ‘] 52,5 52,7
23 Oca. Almanya 11:30 Oca. HCOB PMI imalat dl 47,7 47,0
230ca. AvroBolgesi 12:00 Oca. HCOB PMI imalat | 49,2 48,8
230ca. AvroBolgesi 12:00 Oca. HCOB PMI imalat Disi Jl 52,6 52,4
23 Oca. ingiltere 12:30 Oca. PMI imalat Digi | 51,7 51,4
23 Oca. ingiltere 12:30 Oca. PMI imalat 4l 50,5 50,6
230ca. AvroBolgesi 13:00 AMB Baskani Lagarde'in konusmasi

23 Oca. ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI imalat 4l 52,0 51,8
23 Oca. ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI imalat Digi J 52,8 52,5
23 Oca. ABD 18:00 Oca. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi Al 54,0 54,0
23 Oca. Tirkiye Fitch ve Moody's, Tiirkiye igin kredi notu degerlendirme raporlarini agiklayacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Aragtirma & Strateji
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2 Vakaf Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri yatinm ve kalkinma bankalari ile migteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecedi her tirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.
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