Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

21 Ocak 2026 Carsamba

Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
Endeksler Son %Deg. Ybb Giine 12.761 seviyesinden yatay bir baslangi¢ yapan BIST 100 endeksi, giin
BIST 100 A 12806 0,45% 13,7% icinde alicili seyrin etkisiyle 12.914 seviyesine kadar yiikselis gosterdi ve
BIST 30 A 14.052 025% 150% glnu %0,45 deg']er kazanCIyIa 12.806 Seviyesinden tamamladi. Toplam |$Iem
e . hacmi ise 190,6 mlIr TL olarak gerceklesti. Endekse puan bazli en yiiksek
WIOIPEDIIEES 23 A 0.23% 18,6% katkiyi veren hisseler ASELS, KLRHO ve TUPRS oldu. Bankacilik sektori giini
BIST Bankacilik ~ A 17.663 0,03% 6,8% yatay bir gériinimle tamamlarken, sanayi endeksi %0,4 deger kaybetti. Sektor
BIST Sinai Vv  15.620 -0,42% 11,5% endeksleri arasinda en ¢ok kazandiran %5'lik yiikseligle teknoloji, en ¢ok
ingiltere (FTSE) ¥ 10.127 -0,67% 2,0% kaybettiren ise metal ana sanayi sektorii oldu. Kiiresel piyasalar tarafinda ise,
Almanya (DAX) ¥ 24.703 -1,03% 0,9% A.BDnve Avrupa ar.asmda baslayan tarife gerilimleri plyasalardfl r.'.Sk |$ta.h|n|.n
. . dislik seyretmesine sebep oldu. ABD ve Avrupa borsalari giini negatif bir
Fransa (CAC40) ¥V 8.063 -0.61% 1% goriiniimle tamamladi. ABD’de ana endeksler sert diisiisler gdstererek 10
ABD (Dow v 48489 1,76% 0,9% Ekim’'den bu yana en kétii giinii yasadi. Bu satis dalgasiyla S&P 500 ve
Jones) Nasdaq getirileri 2026’da yeniden eksiye gegcti.
A0 () ME e -2'12:" -1'0:° Diin TUIK tarafindan agiklanan aralik ay konut satislari verisi bir énceki yilin
ABD (S&P) v 6.797 -2,06% -0.7% ayni ayina gore %19,8 artis gostererek 254.777 adet olarak gergeklesti. Yurt
Pariteler Son %Deg. Ybb disi piyasalar tarafinda, AlImanya’da UFE aralik ayinda aylik %0,2, yillik ise
USD/TRY A 4329 0,04% 0,8% %2,5 gerileme g0sterirken, Ingiltere’de igsizlik orani kasim ayinda
EUR/TRY A 5078 0,04% 0,4% b.eklentllerle. uyumIL'J olarak %5,1 ;evwesmde acikland. .I.3ugu.r'1 kiresel
. . piyasalarda Ingiltere’de enflasyon verileri agiklanirken, Avro Bolgesi'nde AMB
EUR/USD A 11720 0,01% -0.3% Baskani Lagarde’in konusmalari izlenecek. ABD’de ise konut satiglari, insaat
Emtialar Son %Deg. Ybb izinleri, ingaat harcamalari verileri takip edilecek. Ayrica ABD Baskani
Brent Petrol (bbl) A 63,75 0,39% 4,7% Trump'in Davos'ta diizenlenen Diinya Ekonomik Forumu'nda bugiin TSI
Altin ($/0ns) A 2863 2.34% 12.9% 16:30'da konugma yapmasi bekleniyor. Yurt iginde ise bugiin agiklanmasi

planlanan bir veri akigi bulunmamakta.

Gumiis ($/ons) A 9431 0,07% 32,7% Bu sabah Asya piyasalarinda genel olarak karisik bir gériiniim hakimken, ABD
vadelileri hafif pozitif, Avrupa vadelileri ise karisik seyrediyor. Borsa
istanbul’'un yeni giine yatay bir gériiniimle baslamasini bekliyoruz. Endekste
yiikseliglerde 13.000-13.100 bolgesi endeksin hedef araligi olarak izlenebilir.

ModslReiHoy ANCHMAPS  EEILETT Olasi diislislerde ise 12.650 seviyesi endeksin destek noktasi olarak takip
Agirhk Zlosr:::gl? edilmelidir.
(%) performans (%)

AKBNK 13,2% 23,2% 47% Makroekonomi & Politika Haberleri

_Ir\_A'_?YR:OS 122;: 1;'77; %i; e  Konut satiglar 2025 Aralik’ta yillik %19,8 artis gosterdi

AKSEN 11,8% 31,6% 11,7% Sektor ve Sirket Haberleri

TCELL 11,4% 11,1% -5,6%

FROTO 11,2% 8,5% -7.8% e Kisa Kisa Haberler: HALKB, KARSN, KCHOL

EKGYO 10,2% 11,4% -5,4% e  Planlanan Temettii Odemeleri Tablosu

KCHOL 9.0% 14.7% 26% e Pay Geri Alm Bildirifnleri (BIST 100)

ASELS e . g o Gen.el Kyrul jl'anhlen Tablosu

0 b b e  Takip Listesi

e Haftalik Ajanda

M.Portfoy 21,5% 3.2%

Model Portfoy Performans (YBB) Takim . _

115 Ulke TSI Donem Beklenti  Onceki

— VKY Model Portféy —BIST100 ingiltere  10:00 Ara. TUFE- Aylik % 04%  -02%

1o ingiltere  10:00 Ara. TUFE- Yillik % 3,3% 32%

105 Avro Bolgesi 10:30 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi
ABD 16:30 Ara. Konut Baslangiglari

100 ABD 16:30 Kas. ingaat izinleri

95 ABD 18:00 Ara. CB Oncii Gostergeler Endeksi % -0,3%
ABD 18:00 Eki. ingaat Harcamalari 0,1%

[ o A R AR R A A A ABD 1800 Ara. Bekleyen Konut Satislar - Aylik % 33%

% § § § § é § é é é é § § é § § é é é é g Avro Bolgesi 19:45 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi
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Makro Ekonomi & Politika Haberleri 78 Vakif Yatinm
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Konut satislari 2025 Aralik’ta yillik %19,8 artis gosterdi

e Konut satiglan aralik ayinda yillik %19,8 artisla 254.777 adet olarak agiklandi. ipotekli konus satiglar bu
donemde yillik %25,2 yiikseligle 29.149 adet olurken, ikinci el konut satislar ayni ddnemde yillik %16,2 artisla
158.087 adet olarak gergeklesti.

e Aralik ayinda yabancilara yapilan konut satiglan yillik %5,1 oraninda artarak 2.541 adet oldu. Bu donemde
toplam konut satislari igcinde yabancilara yapilan konut satislarinin payi %1,0 olarak gergeklesti. 2025 yilinda en
¢ok konut satisi 3.649 adet ile Rusya Federasyonu vatandaslarina yapilirken, bunu 1878 adet ile Ukrayna
vatandaslari takip etti.

Toplam Konut Satiglari (bin adet) ve ipotekli Konut Satiglarinin Payi (%)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatinm Aragtirma ve Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri

- Vakaf Yatinm
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Halk Bankasi (HALKB): 2025 yili son geyrekte Halk Bankasi'nin net dénem karinin geyreksel bazda %13,3
oraninda azalarak 6,54 mir TL diizeyinde olugacagini tahmin ediyoruz. 4C25'te bankanin swap dahil net faiz
gelirlerinde onceki ceyrege kiyasla %45,2 artis bekliyoruz. Ayrica, bu donemde bankanin net komisyon
gelirlerinde %13,4 yikselis ongoriirken, onceki geyrekte 1,7 mir TL olan igtirak gelirlerinin 4C25'te 5,3 mlr
TL'ye ulasacagini tahmin ediyoruz. Diger yandan, bankanin 4G25te net karsilik giderlerinde sinirl artis
bekliyoruz. Vergi diizenlemelerindeki degisikligin etkisi ile vergi giderlerinin bu dénemde 6,55 mir TL'ye
(3G25:-383 mn TL) yiikselerek, bankanin net karini baskilayacagini 6ngoriiyoruz. Banka’nin yil sonu finansal
sonuglarinin Subat ayinin ikinci ya da Gglinci haftasi agiklanmasi beklenmektedir.

e Karsan Otomotiv (KARSN): Sirket, Karbon Saydamlik Projesi iklim Degisikligi Raporlamasi sonucunda "B"
ve Su Raporlamasi sonucunda "B"notunu elde ederek "yonetim seviyesinde iklim risklerini ele alan girket"

olarak degerlendirildigini duyurdu.

e Ko¢ Holding (KCHOL): Holding, 4C25 donemine ait finansal sonuglarini 11 Subat 2025 tarihinde
aciklayacagini duyurdu.

Planlanan Temettii Odemeleri

XU030

Teklif Edilen/Kesinlegen Hi irket Ad SonKapanig  Hisse Bagina Hisse Basina Temettii Aairhd Tahmini VIOP  Taksit
Dagrtim Tarihi 15S€ St Fiyat, TL Temettii (Briit) TL Temettii (Net) TL Verimi (%) g('; ;g' Etkisi (Puan)  Sayisi
A
28.01.2026 OSMEN Osmanli Yatinm Menkul Degerler 8,05 0,03 0,02 0,3%
16.02.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatinm Ortakhigi 4,94 0,02 0,02 0,4% 3
15.04.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatinm Ortakhigi 4,94 0,02 0,02 0,4% 4

Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)

Oc . .. .. ... Program kapsaminda
20 Ocak 2026 Salh Program Kapsaminda Toplam Geri Alimlar Program BliyiiklIugu .
geri alim oram %

Geri Aima Odenecek
Alinan Alinan  Ortalama ) .
. 1nan Adet slel s ermayeye Konu Pay zami iktar utar (mn
Al Ad S K P A Mik Ti
Sirket Ad1 utar Adet  Tutar (mn Islem
(bin) i . Orani (%) Miktarn  Tutar (mn (mn) TL)
(i)} TL) Fiyat1 (TL)
(mn) TL)

ENERY Enerya Enerji . 50 0,5 9,1 | 53,06 537,9 10,1 0,59% | 200 2.000 | 26,53% 26,90%

Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi Hisse Sirket Adi
3.02.2026 EGPRO Ege Profil
4.02.2026 ARSAN Arsan Tekstil
6.02.2026 IZINV iz Yatinm Holding
6.02.2026 MEGAP Mega Polietilen Kopiik
6.02.2026 MERKO Merko Gida
9.02.2026 EGEPO Nasmed Ozel Saglik Hizmetleri Ticaret
12.02.2026 FORMT Formet Metal ve Cam
13.02.2026 SAMAT Saray Matbaacilik
20.02.2026 BALAT Balatacilar Balatacilik
27.02.2026 0ZSsuB Ozsu Balik Uretim
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Takip Listesi Vakif Yatinm
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PD(mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 406.640 78,20 7.335 AL EUG 92,00 18%
GARAN 616.560 146,80 4.651 AL EUG 198,00 35%
HALKB 304.347 42,36 2.385 TUT EPG 32,00 -24%
ISCTR 360.250 14,41 8.066 AL EUG 20,70 44%
YKBNK 317.947 37,64 6.693 AL EUG 46,00 22%
TSKB 37.100 13,25 365 AL EUG 21,00 58%
Cimento

CIMSA 42.608 45,06 472 AL EUG 67,00 49%
AKCNS 29.579 154,50 94 AL EUG 220,00 42%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 74.465 110,20 374 AL EPG 167,80 52%
VESTL 9.950 29,66 208 TUT EPG 42,00 42%
Demir-Gelik

EREGL 179.760 25,68 4.760 TUT EPG 34,00 32%
KRDMD 22.065 28,28 1.337 AL EPG 37,50 33%
Gayrimenkul

TRGYO 81.800 81,80 133 AL EUG 105,00 28%
EKGYO 85.500 22,50 3.367 AL EUG 27,00 20%
ISGYO 21.764 22,70 80 AL EPG 25,20 11%
Havacilik

TAVHL 116.250 320,00 672 AL EUG 372,00 16%
THYAO 402.960 292,00 10.572 AL EUG 470,00 61%
PGSUS 99.750 199,50 3.760 AL EUG 372,00 86%
Holding

KCHOL 489.428 193,00 5.555 AL EUG 286,00 48%
SAHOL 197.015 93,80 3.031 AL EUG 152,00 62%
SISE 119.404 3898 1.675 AL EPG 54,80 41%
Savunma

ASELS 1.535.580 336,75 7.382 RE RE RE

OTKAR 50.370 419,75 263 AL EUG 703,00 67%
Otomotiv

FROTO 361.437 103,00 1.557 AL EUG 150,00 46%
TOASO 141.125 282,25 1.219 AL EUG 377,00 34%
TTRAK 55.987 559,50 101 AL EPG 780,00 39%
Perakende

BIZIM 2.398 29,80 10 TUT EPG 34,00 14%
BIMAS 370.800 618,00 3.804 AL EUG 825,00 33%
MGROS 112.435 621,00 1.472 AL EUG 885,00 43%
Telekomiinikasyon

TCELL 229.900 104,50 2.505 AL EUG 174,00 67%
Enerji

AKSEN 82.778 67,50 647 AL EUG 74,00 10%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
RE: Revize Ediliyor
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Haftalik Ajanda
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TSi

Onem

Vakif Yatinm

Beklenti

Onceki

21 Oca. ingiltere 10:00 Ara. TOFE- Aylik % F 0,4% -0,2%
21 Oca. ingiltere 10:00 Ara. TUFE- Yillik % Al 3,3% 3,2%
210ca. Avro Bolgesi  10:30 AMB Bagkani Lagarde'in konugmasi
21 Oca. ABD 16:30 Ara. Konut Basglangiglar |
21 Oca. ABD 16:30 Kas. ingaat izinleri |
21 Oca. ABD 18:00 Ara. CB Oncii Gostergeler Endeksi % | -0,3%
21 Oca. ABD 18:00 Eki. ingaat Harcamalari ¥ | 0,1%
21 Oca. ABD 18:00 Ara. Bekleyen Konut Satiglari - Aylik % dl 3,3%
21 Oca. Avro Bolgesi  19:45 AMB Bagkani Lagarde'in konugmasi
22 Oca. Japonya 02:50 Ara. Dig Ticaret Dengesi i 365 mir ¥ 3223 mir ¥
22 Oca. Tirkiye 10:00 Oca. Tiketici Guven Endeksi | 83,5
22 Oca. Tirkiye 10:00 Oca. Reel Kesim Gliven Endeksi | 100,8
22 Oca. Tirkiye 10:00 Oca. Kapasite Kullanimi al 74,4%
22 Oca. Tirkiye 14:00 Oca. TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi 4 36,50% 38,00%
22 Oca. Avro Bolgesi  15:30 Ara. AMB Toplanti Tutanaklari (18 Aralik)
22 Oca. ABD 16:30 3G25 GSYH - Geyreksel(Yilliklandinlmisg)% J 4,3% 4,3%
22 Oca. ABD 16:30 Kas. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % al 2,7%
22 Oca. ABD 16:30 Kas. Gekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % d 2,8%
22 Oca. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurular ¥ | 198 bin
22 Oca. Avro Bolgesi  18:00 Oca. Tiketici Gliven Endeksi al -13,0 -13,1
23 Oca. Japonya 02:30 Ara. TUFE - Yillik % d 21% 2,9%
23 Oca. Japonya 06:00 Oca. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi Al 0,75% 0,75%
230ca. Almanya 11:30 Oca. HCOB PMI imalat Digi d 52,5 52,7
230ca. Almanya 11:30 Oca. HCOB PMI imalat | 47,7 47,0
23 0Oca. Avro Bolgesi  12:00 Oca. HCOB PMI imalat al 49,2 48,8
23 Oca. Avro Bolgesi  12:00 Oca. HCOB PMI imalat Disl 4 52,6 52,4
23 Oca. ingiltere 12:30 Oca. PMI imalat Digi d 51,7 51,4
23 Oca. ingiltere 12:30 Oca. PMI imalat F 50,5 50,6
23 0Oca. Avro Bolgesi  13:00 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi
23 Oca. ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI imalat ¥ | 52,0 51,8
23 Oca. ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI imalat Disi dl 52,8 52,5
23 Oca. ABD 18:00 Oca. Michigan Tiketici Giiven Endeksi al 54,0 54,0
23 Oca. Tirkiye Fitch ve Moody's, Tiirkiye igin kredi notu degerlendirme raporlarini agiklayacak
26 Oca. Almanya 12:00 Oca. IFO Is Ortami Giiven Endeksi ¥ | 87,6
26 Oca. ABD 16:30 Kas. Dayanikli Mal Siparisleri | 0,5% 2.2%
26 Oca. ABD 18:30 Oca. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl -10,9
27 Oca. ABD 18:00 Oca. Richmond Fed Sanayi Endeksi al -7,0
27 Oca. ABD 18:00 Oca. CB Tiiketici Gliven Endeksi Al 90,5 89,1
Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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2 Vakaf Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri yatinm ve kalkinma bankalari ile migteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kigilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecegi her tirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.
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