Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

22 Ocak 2026 Persembe

Piyasa Verileri Piyasalara Bakig
Endeksler Son %Deg. Ybb Giine 12.840 seviyesinden pozitif bir baglangic yapan BIST 100 endeksi, giiniin
) genelinde negatif seyir siirdirerek, giinii %0,61 deger kaybiyla 12.728 seviyesinden
BIST 100 v 12.728 0,61% 13,0% tamamladi. Toplam iglem hacmi ise 208,17 mir TL olarak gergeklesti. Endekse puan
BIST 30 Vv 13.909 -1,02% 13,8% bazli en yiiksek katki saglayan hisseler KLRHO, AKBNK ve ISCTR olurken, en fazla
VIOP 30 Endeks V¥  14.376 -071% 17,1% negatif etki ASELS ve TUPRS'tan geldi. Sektdr endeksleri arasinda en gok kazandiran
0 o %2,39'luk yiikseligle bankacilik olurken, en gok kaybettiren %1,28'lik diislisle kimya
BIST Bankacilik ~ A 18.085 2,39% 9,3% petrol plastik sektorii oldu. Kiiresel piyasalar tarafinda ABD Baskani Donald Trump'in
BIST Sinai v 15.522 -0,63% 10,8% Davos'taki agiklamalarinin etkisiyle pozitif bir seyir izleyen ABD borsalari, giini
o (FTSE) A 10.138 011% 21% ylikselisle tamamladi. Diinya Ekonomik Forumu’nda konusan Trump, Gronland’i satin
9 : e e almak amaciyla miizakerelere baslamak istediklerini belirterek, burayi giivence altina
Almanya (DAX) V¥V 24.561 -0,58% 0,3% alabilecek tek ilkenin ABD oldugunu savundu. Trump, Gronland'i elde etmek igin gii¢
Fransa (CAC 40) A 8.069 0,08% -1,0% kullanma yoluna gitmeyeceklerini de vurguladi. Ayrica, NATO Genel Sekreteri Mark
ABD (Dow Rutte ile yaptigi goriismenin ardindan, Gronland ve Arktik Bolgesi'ne iliskin gelecekte
J A 49.077 1,21% 2,1% imzalanmasi planlanan bir anlagmanin genel gergevesi lizerinde anlastiklarini aktardi.
ones) . . Bu kapsamda Trump, Gronland konusunda ilgili Avrupa lkelerine yonelik olarak 1
ABD (Nasdag) A  25.335 1,39% 0,3% Subat'ta yiirirliige girmesi planlanan giimriik vergilerini de durdugunu agikladi. Avrupa
ABD (S&P) A 6.876 1,16% 0,4% borsalarinda ise karisik kapanislar goriildi.
Pariteler Son %Deg. Ybb d d ind disinda ingiltere'd " da T ”
Diin yurt iginde veri giindemi sakindi, yurt disinda Ingiltere’de aralik ayinda TUFE ayl
USD/TRY v 43,29 0,00% 0.8% %0,4 ile beklentilere paralel agiklanirken, yillik bazda %3,4 ile beklentilerin hafif lizerinde
EUR/TRY v 50,60 -0,06% 0,1% gerceklesti. ABD'de ingaat harcamalari 2025 Ekim'de %0,5 ile beklentilerin tizerinde
EUR/USD v 1,1687 0,00% -0,6% artis kaydetti; bekleyen konut satiglari ise 2025 Aralik’ta aylik %9,3 ve yillik %3 oraninda
_/ ‘o > azaldi. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, konusmasinda ABD
Emtialar Son %Deg. Ybb Baskani Donald Trump'in son tehditlerinin Avro Bolgesi'nde ortalama gimriik tarifesi
Brent Petrol (bbl) W 64,71 0,00% 6,3% oramn:jyaklasllr %; 2‘der|1( %1 5’¢Ie Qlkaracaglrlzl ifade etrt1i. Laglarde, bll,l( durumuln enfllasygn
Uzerinde sinirl bir etkisi olacagini, etkinin muhtemelen yukari yonli olsa da
Altin ($/ons) v 4818 -0,16% 11,7% enflasyonun %1,9 seviyesinde kontrol altinda bulunmasi nedeniyle minimum diizeyde
Giimiis ($/ons) W 9253 -006% 30.2% kalacagini belirtti. Bugiin yurt iginde veri giindemi oldukga yogun. Tiketici gliven
' ' ' endeksi, reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullanim orani agiklanacak. Giiniin en
kritik gindem maddesi ise TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi olacak.
Piyasalarda politika faizinde 150 baz puanlik indirim beklentisi 6ne gikiyor. Kiiresel
tarafta ABD'de 2025 yili ticlincii geyrek biiyiime verileri ile birlikte PCE ve ¢ekirdek PCE
Model Portfoy 26 Kasim 2025 Son Kapani fiyat endeksleri takip edilecek. Agiklanacak veriler, Fed para politikasi goriinimiine

Agirlik BIST100 iliskin beklentiler agisindan yakindan izlenecek.

goreceli

(%) performans (%) Borsa istanbul’un yeni giine hafif alicili bir gériiniimle baslamasini bekliyoruz. Endekste
AKBNK 13,2% 25,9% 7,6% ylkselislerde 12.800 seviyesi asilirsa 13.000-13.100 bolgesi hedef araligi olarak
izlenebilir. Olasi diiglislerde ise 12.650-12.550 bolgesi endeksin destek araligi olarak

o, 0, 0,
MGROS 13,0% 18,6% 1.4% takip edilmelidir.
THYAO 12,4% 8,5% -7,3%
AKSEN 11,8% 37,4% 17.4% Sektor ve Sirket Haberleri
TCELL 11,4%  12.2% -42% «  Kisa Kisa Haberler: AKFIS, ALFAS, CVKMD, OZATD, KCHOL, TAVHL, UCAYM
FROTO 11,2% 8,6% -7,2% e  Planlanan Temettii Odemeleri Tablosu
EKGYO 10.2% 12.9% -36% L] Genel Kurul Tarihleri Tablosu
! ' ' e  Takip Listesi
S 9.0% 15,0% -1.8% «  Haftalik Ajanda
ASELS 7,8% 68,2% 43,7%
Takvim
M.Portfoy 21,7% 3,9% TSi Beklenti
Model Portfsy Performans (YBB) Tirkiye 10:00  Oca. Tiiketici Gliven Endeksi 83,5
TG Tirkiye 10:00 Oca. Reel Kesim Giiven Endeksi 100,8
——VKY Model Portfdy ——BIST100 Tirkiye  10:00  Oca. Kapasite Kullanimi 74,4%
110 Tirkiye 14:00 Oca. TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi 36,50%  38,00%
AvroBolgesi 15:30  Ara. AMB Toplanti Tutanaklari (18 Aralik)
105 ABD 16:30  3G25 GSYH - Geyreksel(Yilliklandiriimis)% 4,3% 4,3%
100 ABD 16:30  Kas. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % 2,7%
ABD 16:30  Kas. Cekirdek PCE Fiyat Endeksi- Yillk %  2,8%
95 ABD 16:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 198 bin
o0 Avro Bolgesi  18:00 Oca. Tiketici Gliven Endeksi -13,0 -13,1
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

22 Ocak 2026 Persembe

Kisa Kisa Haberler

e Akfen ingaat (AKFIS): Sirketin 17.11.2025 tarihli KAP aciklamasinda, Tiirkiye Cumbhuriyeti istanbul Valiligi istanbul Proje
Koordinasyon Birimi (iPKB) tarafindan yapilan ve finansmaninin islam Kalkinma Bankasi'ndan temin edilmesi 6ngoriilen
"Fatih Sultan Mehmet Egitim ve Arastirma Hastanesi'nin Yeniden insasi ihalesi'ne Ortak Girisim olarak 17.11.2025
tarihinde katilim saglandigi ve Sirketin dahil oldugu Ortak Girisim'le birlikte, anilan ihaleye 11 katilimci tarafindan teklif
verildigi duyurulmustu. Bu kapsamda, s6z konusu ihaleye iliskin Sirkete iletilen karar bildiriminde; anilan ihaleye en
dusiik teklifin bagka bir katilimci tarafindan verildigi agiklandi.

e  Alfa Solar (ALFAS): Sirket, Ecogreen Elektrik Enerji Uretim A.S. firmasindan, giines paneli satisina ydnelik KDV dahil
yaklagik 16 mn $ tutarinda yeni bir siparig aldigini agiklad.

e CVK Maden (CVKMD): Danistay 4. Dairesi tarafindan Sarialan Altin isletmesi'ne iliskin CED Olumlu kararinin iptaline
yonelik temyiz incelemesi yapilan davada; ilgili idare mahkemesinin iptal kararinin hukuka aykiri oldugu gerekgesiyle
bozulmasina ve davanin kesin olarak reddine karar verildigi duyuruldu. Mahkeme karari neticesinde, Sarialan Altin
Madeni isletmesine iliskin 6809 sayili ‘Maden Ocagi Kapasite Artisi, Cevher Zenginlestirme ve Atik Depolama Tesisi'
projesi kapsaminda verilen ‘CED Olumlu' kararina yonelik hukuki siirecin kesin olarak Sirket lehine sonuglandigi ve bu
itibarla konsantre cevher iiretimine iligkin herhangi bir hukuki engel bulunmadigi aktarildi.

e Ozata Denizcilik (OZATD): Sirket, 20.01.2026 tarihinde yurt disinda mukim iki firma ile 3,7 mn $ tutarinda ii¢ adet Gemi
Tamir Bakim ve Onarim sozlesmesi imzalandi§ini duyurdu. Sézlesme konusu igin 2026 yili is hacmine ve finansal
tablolarina olumlu katki saglamasinin 6ngorildiigi belirtildi.

e Kog Holding (KCHOL): Holding, 4C25 dénemine ait finansal sonuglarini 11 Subat 2025 tarihinde agiklayacagini duyurdu.

e (=)Tav Havalimanlari (TAVHL): 2025 yilinin dordiincii geyredinde Tav Havalimanlari'nin satis gelirlerinin yillik %5,4
artarak €451,6 mn (22,2 mir TL), net zararinin ise €11,2 mn (551 mn TL), (4G24: €1,9 mn net zarar) seviyesinde olacagini
ongoriiyoruz. Sirketin FAVOK'liniin 4G25 déneminde yillik %21,6 artarak €95 mn (4,7 mir TL) olarak gerceklesecegini,
bununla birlikte ayni dénemde FAVOK marjinin 2,8 puan artarak %21 seviyesinde olacagini tahmin ediyoruz. Sirket 4G25
dénemine ait finansal sonuglarini 17 Subat 2026 tarihinde paylasmay! planliyor.

e Ucay Muhendislik (UCAYM): Sirketin halka arzi tamamlanan 60 mn TL nominal degerli paylar bugiinden (22 Ocak 2026)
itibaren Ana Pazar'da 18 TL hisse bagi baz fiyat, "UCAY.E" kodu ile islem gormeye basglayacak.

Planlanan Temettii Odemeleri
Teklif Hisse Bagina XU030

. . . : Son Kapanig L Hisse Bagina Temettii . . Tahmini VIOP Taksit
Edilen/Kesinlegen Hisse Sirket Adi . Temettii (Briit) - s Agirhg e
Dagitim Tarihi Fiyati, TL TL Temettii (Net) TL Verimi (%) ) Etkisi (Puan) Sayisi
28.01.2026 OSMEN Osmanl Yatinm Menkul Degerler 7,98 0,03 0,02 0,3%
16.02.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatirim Ortaklig 4,84 0,02 0,02 0,4% 3
15.04.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi 4,84 0,02 0,02 0,4% 4

Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi Sirket Adi
3.02.2026 EGPRO Ege Profil
4.02.2026 ARSAN Arsan Tekstil
6.02.2026 IZINV iz Yatinm Holding
6.02.2026 MEGAP Mega Polietilen K&piik
6.02.2026 MERKO Merko Gida
9.02.2026 EGEPO Nasmed Ozel Saglik Hizmetleri Ticaret
12.02.2026 FORMT Formet Metal ve Cam
13.02.2026 SAMAT Saray Matbaacilik
20.02.2026 BALAT Balatacilar Balatacilik
27.02.2026 0zZsuB Ozsu Balik Uretim
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Takip Listesi Vakif Yatinm

22 Ocak 2026 Persembe

PD (mn TL) Kapanig (TL)  3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat  Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 415.480 79,90 7.310 AL EUG 92,00 15%
GARAN 634.200 151,00 4.667 AL EUG 198,00 31%
HALKB 308.658 42,96 2.434 TUT EPG 32,00 -26%
ISCTR 371.750 14,87 8.139 AL EUG 20,70 39%
YKBNK 325.887 38,58 6.723 AL EUG 46,00 19%
TSKB 37.408 13,36 368 AL EUG 21,00 57%
Cimento

CIMSA 42.703 45,16 475 AL EUG 67,00 48%
AKCNS 29.464 153,90 94 AL EUG 220,00 43%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 74.330 110,00 370 AL EPG 167,80 53%
VESTL 9.869 29,42 207 TUT EPG 42,00 43%
Demir-Celik

EREGL 181.440 25,92 4.748 TUT EPG 34,00 31%
KRDMD 22.471 28,80 1.330 AL EPG 37,50 30%
Gayrimenkul

TRGYO 80.000 80,00 133 AL EUG 105,00 31%
EKGYO 86.640 22,80 3.464 AL EUG 27,00 18%
ISGYO 21.361 22,28 79 AL EPG 25,20 13%
Havacilik

TAVHL 115.069 316,75 679 AL EUG 372,00 17%
THYAO 409.860 297,00 10.575 AL EUG 470,00 58%
PGSUS 100.100 200,20 3.747 AL EUG 372,00 86%
Holding

KCHOL 490.696 193,50 5.546 AL EUG 286,00 48%
SAHOL 199.116 94,80 3.038 AL EUG 152,00 60%
SISE 119.282 3894 1.663 AL EPG 54,80 41%
Savunma

ASELS 1.382.820 303,25 7.790 RE RE

OTKAR 48.750 406,25 273 AL EUG 703,00 73%
Otomotiv

FROTO 361.788 103,10 1.555 AL EUG 150,00 45%
TOASO 142.625 285,25 1.207 AL EUG 377,00 32%
TTRAK 56.638 566,00 102 AL EPG 780,00 38%
Perakende

BIZIM 2.408 29,92 10 TUT EPG 34,00 14%
BIMAS 366.600 611,00 3.809 AL EUG 825,00 35%
MGROS 112.344 620,50 1.475 AL EUG 885,00 43%
Telekomiinikasyon

TCELL 232.100 105,50 2.515 AL EUG 174,00 65%
Enerji

AKSEN 86.457 70,50 642 AL EUG 74,00 5%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

22 Ocak 2026 Persembe

Onem Beklenti Onceki

22 Oca. Japonya 02:50 Ara. Dig Ticaret Dengesi J 365mir¥ 322,3mir¥
22 Oca. Tirkiye 10:00 Oca. Tiiketici Gliven Endeksi il 83,5
22 Oca. Tirkiye 10:00 Oca. Reel Kesim Giiven Endeksi i 100,8
22 Oca. Tirkiye 10:00 Oca. Kapasite Kullanimi dl 74,4%
22 Oca. Turkiye 14:00 Oca. TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi Al 36,50% 38,00%
22 Oca. Avro Bolgesi 15:30 Ara. AMB Toplanti Tutanaklari (18 Aralik)

22 Oca. ABD 16:30 3G25 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandiriimis)% dl 4,3% 4,3%
22 Oca. ABD 16:30 Kas. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % J 2,7%

22 Oca. ABD 16:30 Kas. Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % J 2,8%

22 Oca. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulari A 198 bin
220ca. AvroBolgesi  18:00 Oca. Tiiketici Gliven Endeksi d -13,0 131
23 Oca. Japonya 02:30 Ara. TUFE - Yillik % Al 2,1% 2,9%
23 Oca. Japonya 06:00 Oca. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi A 0,75% 0,75%
23 Oca. Almanya 11:30 Oca. HCOB PMI imalat Dis dl 52,5 52,7
23 Oca. Almanya 11:30 Oca. HCOB PMI Imalat | 47,7 47,0
230ca. AvroBolgesi 12:00 Oca. HCOB PMI imalat dl 49,2 48,8
230ca. AvroBolgesi 12:00 Oca. HCOB PMI imalat Dis dl 52,6 52,4
23 Oca. ingiltere 12:30 Oca. PMI imalat Disi 4l 51,7 51,4
23 Oca. ingiltere 12:30 Oca. PMI imalat | 50,5 50,6
230ca. Avro Bolgesi 13:00 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi

23 Oca. ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI imalat Al 52,0 51,8
23 Oca. ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI Imalat Digi Jl 52,8 52,5
23 Oca. ABD 18:00 Oca. Michigan Tiketici Gliven Endeksi A 54,0 54,0
23 Oca. Tirkiye Fitch ve Moody's, Tirkiye igin kredi notu degerlendirme raporlarini agiklayacak

26 Oca. Almanya 12:00 Oca. IFO is Ortami Giiven Endeksi J 87,6
26 Oca. ABD 16:30 Kas. Dayanikl Mal Siparisleri Al 0,5% -2,2%
26 Oca. ABD 18:30 Oca. Dallas Fed imalat Aktivite End. Jl -10,9
27 Oca. ABD 18:00 Oca. Richmond Fed Sanayi Endeksi J 7,0
27 Oca. ABD 18:00 Oca. CB Tiiketici Giiven Endeksi A 90,5 89,1
28 Oca. Japonya 02:50 Ara. BOJ Toplanti Tutanaklari (19 Aralik)

28 Oca. ABD 22:00 Fed Faiz Karari Toplantisi Al %3,50-3,75  %3,50-3,75
28 Oca. ABD 22:30 Fed Bagkani Powell'in basin toplantisi

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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 Vakaf Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com
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Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri yatinm ve kalkinma bankalari ile migteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kigilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecegi her tirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.
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