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 Piyasa Verileri 

Endeksler   Son %Değ. Ybb 

BIST 100  11.333 -1,26% 0,6% 

BIST 30  14.101 -1,60% 15,4% 

VIOP 30 Endeks  14.605 -2,79% 20,7% 

BIST Bankacılık  16.085 1,75% -2,8% 

BIST Sınai  13.469 -1,76% -3,9% 

İngiltere (FTSE)  10.783 -0,43% 8,6% 

Almanya (DAX)  26.325 -0,43% 7,5% 

Fransa (CAC 40)  8.205 0,34% 0,7% 

ABD (Dow 
Jones) 

 51.523 -3,44% 7,2% 

ABD (Nasdaq)  26.630 -6,36% 5,5% 

ABD (S&P)  7.354 -4,36% 7,4% 

Pariteler   Son %Değ. Ybb 

USD/TRY  50,05 0,06% 16,5% 

EUR/TRY  56,29 0,15% 11,4% 

EUR/USD  1,1224 -0,06% -4,5% 

Emtialar   Son %Değ. Ybb 

Brent Petrol (bbl)  97,04 2,64% 59,4% 

Altın ($/ons)  4.100 0,88% -5,0% 

Gümüş ($/ons)  51,86 -0,73% -27,0% 

     
 

BIST 100 ve İşlem Hacmi Verileri 

 

 

Model Portföy Performansı 

  Ağırlık Getiri 
BİST100 
göreceli 

  (%) (%) performans (%) 

AKBNK 13,2% 5,9% 1,6% 

MGROS 13,0% -13,5% -17,0% 

THYAO 12,4% 8,5% 4,1% 

AKSEN 11,8% 29,7% 24,5% 

TCELL 11,4% -2,4% -6,3% 

FROTO 11,2% -28,5% -31,4% 

EKGYO 10,2% -13,6% -17,1% 

KCHOL 9,0% 20,2% 15,3% 

ASELS 7,8% 82,5% 75,1% 

        

M.Portföy   7,0% 2,65% 
 

 
 
 
 
 

Piyasalara Bakış 
 
Güne 11.547 seviyesinden pozitif bir başlangıç yapan BIST 100 endeksi, 
hızlanan satışlarla yönünü negatife çevirdi ve günü %1,26 değer kaybıyla 
11.333 seviyesinden tamamladı.  Toplam işlem hacmi ise 145,9 mlr TL 
olarak gerçekleşti. Endekse puan bazlı en negatif etki ASELS, TUPRS ve 
ASTOR hisselerinden geldi. Bankacılık sektöründe %1,8 düşüş görülürken, 
holding endeksi %0,5 değer kaybetti. Sektör endeksleri arasında en çok 
kazandıran madencilik, en çok kaybettiren ise metal eşya makine sektörü 
oldu. Küresel piyasalarda ise, ABD ara seçimlerinin ardından yapay zeka 
yatırımlarına yönelik baskıların artabileceği beklentisi risk iştahını zayıflattı. 
Teknoloji hisselerinde yoğunlaşan satışların etkisiyle ABD borsaları günü 
düşüşle tamamlarken, Avrupa piyasalarında da negatif görünüm hakim 
oldu. 
 
Dün yurt içinde veri akışı oldukça sakindi. Yurt dışı piyasalar tarafında, Avro 
Bölgesi’nde açıklanan ÜFE verisi eylül ayında aylık %2,5, yıllık ise %11,1 artış 
gösterdi. İngiltere Merkez Bankası, politika faizini beklentilere paralel %4,0 
seviyesine yükselttiğini açıkladı. ABD’de açıklanan haftalık işsizlik maaşı 
başvuruları verisi ise, beklentilerin altında 189 bin seviyesinde gerçekleşti. 
Bugün küresel piyasalarda, ABD’de istihdam verileri yakından takip 
edilirken, Avro Bölgesi’nde perakende satışlar verisi izlenecek. Yurt içinde 
ise, ekim ayı hazine nakit dengesi verisi açıklanacak. Ayrıca Halk Bankası, 
Tüpraş ve Aygaz bugün piyasa kapanışının ardından 3Ç26 dönemine ilişkin 
finansal sonuçlarını açıklayacak şirketler arasında yer almakta. 
 
Bu sabah Avrupa vadelileri negatif, ABD vadelileri ise karışık görünümlü 
açılışa işaret ediyor. Yurt içinde ise BIST 100 endeksinin yeni güne hafif 
satıcılı bir görünümle başlamasını bekliyoruz. Yükselişlerde sırasıyla 
11.500 ve 11.600 seviyeleri endeksin hedef seviyeleri olarak takip 
edilmelidir. Gerilemelerde ise 11.150 ve 11.000 seviyeleri endeksin destek 
noktaları olarak izlemelidir. 

 

Sektör ve Şirket Haberleri  

• Kısa Kısa Haberler: FROTO, GARAN, ISCTR, MGROS, SISE, 
TOASO 

• Pay Geri Alım Bildirimleri (BIST 100) 

• Planlanan Temettü Ödemeleri Tablosu 

• Genel Kurul Tarihleri Tablosu 

• Finansal Takvim 

• Takip Listesi 

• Haftalık Ajanda 

Takvim 

 

  

 

Ülke TSİ Dönem Veri Beklenti Önceki

Almanya 10:00 Eyl. Sanayi Üretimi - Aylık %(mevs. düzelt.) 2,0%

Avro Bölgesi 13:00 Eyl. Perakende Satışlar- Aylık % 0,1%

ABD 16:30 Eki. Tarım Dışı İstihdam 55 bin 29 bin

ABD 16:30 Eki. İşsizlik Oranı 4,2% 4,2%

Türkiye 17:30 Eki. Hazine Nakit Dengesi -467.2 mlr TL

ABD 18:00 Kas. Michigan Tüketici Güven Endeksi 47,3 48,0



  

 

 

06 Kasım 2026 Cuma  

 

 

Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır Bu çalışma arka sayfada yer alan çekince bildirimi ile bir bütündür                                   Sayfa 2 / 9 

 

Kısa Kısa Haberler 

• (+) Ford Otosan (FROTO): Ford Otosan, 3Ç26’da yıllık %23 düşüşle 8,4 mlr TL net kar açıkladı. Net kar, 7,6 

mlr TL seviyesindeki beklentimizin ve 7,3 mlr TL seviyesindeki piyasa beklentisinin üzerinde gerçekleşti. 

Beklentilerin üzerindeki performansta, operasyonel karlılığın öngörülenden daha güçlü seyretmesi belirleyici 

oldu. Net kardaki yıllık gerileme operasyonel karlılıktaki zayıflama ve net finansman giderlerindeki artış etkili 

olurken, 4,4 mlr TL tutarındaki net parasal kazanç ve toplam vergi giderlerindeki düşüş olumsuz etkiyi 

kısmen sınırladı. FAVÖK yıllık bazda %20 gerileyerek 12,2 mlr TL seviyesinde gerçekleşti ve hem 11,0 mlr 

TL seviyesindeki tahminimiz hem de piyasa beklentisini aştı. FAVÖK marjı ise yıllık bazda 0,9 puan azalışla 

%5,3 seviyesine geriledi. Operasyonel karlılıktaki zayıflamaya rağmen FAVÖK ve net karın beklentilerin 

üzerinde gerçekleşmesini hisse performansı üzerinde sınırlı pozitif bir etki yaratmasını bekleriz. Detaylı 

rapor için tıklayınız 

 

• (=) Garanti Bankası (GARAN): Banka iştiraki olan Garanti Finansal Kiralama A.Ş.'in (Garanti BBVA Leasing) 

sermaye artırımına 17 mlr TL'lik pay ile iştirak edilmesine ve Garanti BBVA Leasing'in sermayesinde 

yapılacak artırım ile ilgili olarak gerekli tüm işlemlerin yerine getirilebilmesi hususunda Genel Müdürlüğe 

yetki verilmesine karar verildiğini açıkladı. 

 

• (+) İş Bankası (ISCTR): İş Bankası’nın 3Ç26 net kârı, bir önceki çeyreğe göre %7,9 artış, yıllık bazda %26,7 

düşüş ile 10,4 mlr TL oldu ve beklentilerin hafif üzerinde (VKY: 8,9 mlr TL, Piyasa: 9,4 mlr TL) gerçekleşti. 

Böylece 3Ç26’da ortalama özkaynak kârlılığı %9,2’ye çıktı (2Ç26: %8,8). Bu dönemde, faaliyet giderlerinin bir 

önceki çeyreğe göre %1,1 gerileyerek beklentimizin altında gerçekleşmesi, net kâr tahminimizdeki sapmanın 

temel nedeni oldu. Üçüncü çeyrekte net faiz marjında 33 bp’lık bir iyileşme görülmesine rağmen, azalan 

iştirak gelirleri kârlılığı sınırladı. Banka yönetimi 2026 yıl sonu hedeflerini korurken, yaklaşık %20 seviyesinde 

öngörülen ortalama özkaynak kârlılığı beklentisinde aşağı yönlü risklerin olduğunu belirtti; sonuçların 

beklentilerin hafif üzerinde gelmesi nedeniyle piyasa tepkisinin sınırlı pozitif olacağını öngörüyoruz. Detaylı 

rapor için tıklayınız. 

 

• (+) Migros (MGROS): Migros, 2026’nın 3. Çeyreğinde 3,5 mlr TL net kar (3Ç25: 5,2 mlr TL net kar) açıkladı. 

Ancak bu rakam, bizim 3,1 mlr TL’lik tahminimizin ve piyasa beklentisi olan 3,0 mlr TL’nin üzerinde 

gerçekleşti. Net kâr marjı yıllık bazda 1,2 bp azalarak %2,5 seviyesine geriledi. Bu düşüşte temel olarak daha 

düşük FAVÖK performansı ve 3Ç25 dönemindeki finansal yatırımlardan elde edilen gelirlerin zayıflaması 

etkili oldu. 3Ç26’da FAVÖK, yıllık bazda %2,5 azalışla 11,9 mlr TL’ye geriledi. Böylece FAVÖK, 11,1 mlr TL 

olan tahminimizin %7 üzerinde ve 11,6 mlr TL olan piyasa beklentisine ise paralel gerçekleşti. Ayrıca, 

Şirket’in bir önceki çeyrekteki net borç pozisyonu %39,5 azalarak 3,9 mlr TL’ye geriledi. Net karın beklentileri 

aşması sebebiyle, hisse senedine ilk tepkinin hafif pozitif olacağını öngörüyoruz. Detaylı bilgi için tıklayınız… 

 

• (-) Şişecam (SISE): Şişecam, 3Ç26 döneminde 295 mn TL net zarar açıklayarak 2,0 mlr TL seviyesindeki 

net kar beklentimizin ve 2,2 mlr TL seviyesindeki piyasa beklentisinin aksine bir performans sergiledi (3Ç25: 

7,7 mlr TL net kar). Net karlılığın beklentilerin altında kalmasında, parasal kazançlardaki gerileme ve 3Ç26 

döneminde kaydedilen 2,8 mlr TL tutarındaki ertelenmiş vergi gideri etkili oldu. FAVÖK, 3Ç26'da yıllık bazda 

%55 düşüşle 3,5 mlr TL seviyesinde gerçekleşerek 3,5 mlr TL seviyesindeki beklentimizle uyumlu, 3,7 mlr 

TL seviyesindeki piyasa beklentisinin ise altında kaldı. Net karlılık tarafında beklentilerin altında kalan 

performans göz önünde bulundurulduğunda, finansal sonuçlara yönelik ilk piyasa tepkisinin sınırlı negatif 

olmasını bekliyoruz. Detaylı rapor için tıklayınız.. 

 

• (+) Tofaş (TOASO): Şirket, 3Ç26’da 2,5 mlr TL seviyesindeki hem piyasa beklentisinin hem de tahminimizin 

oldukça üzerinde, yıllık bazda %176 artışla 4,3 mlr TL net kar açıkladı. Net kardaki artışta, öngörülenden 

daha güçlü operasyonel karlılık, net finansman gelirlerindeki artış ve parasal pozisyon kazancı etkili oldu. 

FAVÖK, yıllık bazda %5 artışla 2,4 mlr TL seviyesinde gerçekleşerek 2,1 mlr TL’lik tahminimizi ve 1,8 mlr 

TL’lik piyasa beklentisini aştı. FAVÖK marjı yıllık bazda 1 puan artışla %3,0 seviyesine yükseldi. Operasyonel 

Sektör & Şirket Haberleri 
 
 
 
 
 
ket Haberleriv 

https://www.vkyanaliz.com/Files/docs/3c26-finansal-sonuclari-ford-otosan-1793948172.pdf
http://vkyanaliz.com/Files/docs/3c26-finansal-sonuclari-is-bankasi-1793945021.pdf
https://www.vkyanaliz.com/Files/docs/3c26-finansal-sonuclari-migros-1793947419.pdf
https://www.vkyanaliz.com/Files/docs/3c26-finansal-sonuclari-sisecam-1793947225.pdf
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karlılık ve net kar tarafında kaydedilen beklenti üzeri performansın piyasa tarafından olumlu karşılanmasını 

beklemekle birlikte, 2026 yılı üretim ve satış beklentilerine ilişkin revizyonun pozitif etkiyi sınırlayabileceğini 

değerlendiriyoruz. Tofaş için 406,0 TL hedef fiyatımızı ve “Endeksin Üzerinde Getiri” tavsiyemizi koruyoruz. 

Detaylı rapor için tıklayınız. 

 

Pay Geri Alım Bildirimleri (BIST 100) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
           
 
 
 
 
 
 
 

Sektör & Şirket Haberleri 
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https://www.vkyanaliz.com/Files/docs/3c26-finansal-sonuclari-tofas-1793947810.pdf
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Planlanan Temettü Ödemeleri  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

6.11.2026 LIDER Ldr Turizm 6,85 0,04 0,03 0,52% 4

9.11.2026 GOKNR Göknur Gıda Maddeleri Enerji İmal. İth. İhr. 13,58 0,31 0,26 2,26% 2

10.11.2026 KBORU Kuzey Boru 10,08 0,02 0,02 0,21%

13.11.2026 ETILR Etiler Gıda 6,41 0,02 0,02 0,28%

17.11.2026 GIPTA Gıpta Ofis Kırtasiye ve Promosyon Ürün. İml. 22,24 0,01 0,01 0,03% 4

18.11.2026 DURKN Durukan Şekerleme 8,00 0,09 0,08 1,16%

24.11.2026 ASELS Aselsan 353,75 0,43 0,36 0,12% 15,33% -2,63

25.11.2026 OFSYM Ofis Yem Gıda 42,54 0,42 0,36 0,99% 2

25.11.2026 SDTTR Sdt Uzay ve Savunma Teknolojileri 12,58 0,01 0,01 0,07% 1

26.11.2026 FROTO Ford Otosan 68,65 3,07 2,61 4,47% 1,58% -10,07

30.11.2026 DESA Desa 8,08 0,10 0,08 1,19% 3

7.12.2026 SUMAS Sumaş Suni Tahta ve Mobilya 166,40 2,17 1,84 1,30% 2

9.12.2026 TCELL Turkcell 93,95 4,00 3,40 4,26% 3,04% -17,82

15.12.2026 EBEBK Ebebek Mağazacılık 78,75 0,63 0,53 0,79% 2

15.12.2026 ISDMR İskenderun Demir ve Çelik 52,70 4,50 3,83 8,54%

16.12.2026 BIMAS Bim Birleşik Mağazalar 372,50 2,50 2,13 0,67% 11,07% -10,59 3

16.12.2026 NTHOL Net Holding 36,86 0,70 0,60 1,90%

21.12.2026 BEGYO Batı Ege Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı 2,98 0,02 0,02 0,62% 3

23.12.2026 PAGYO Panora G.M.Y.O. 112,00 0,85 0,85 0,76% 3

23.12.2026 SDTTR Sdt Uzay ve Savunma Teknolojileri 12,58 0,01 0,01 0,07% 2

25.12.2026 SRVGY Servet G.M.Y.O. 1,80 0,08 0,08 4,27% 3

28.12.2026 MEDTR Meditera Tıbbi Malzeme 18,60 0,11 0,10 0,61% 3

31.12.2026 GENKM Gentaş Kimya 6,30 0,21 0,17 3,26%

31.12.2026 GLYHO Global Yatırım Holding 15,96 0,10 0,09 0,64%

8.02.2027 GOKNR Göknur Gıda Maddeleri Enerji İmal. İth. İhr. 13,58 0,31 0,26 2,26% 3

22.02.2027 BEGYO Batı Ege Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı 2,98 0,03 0,03 1,03% 4

25.02.2027 SRVGY Servet G.M.Y.O. 1,80 0,08 0,08 4,27% 4

20.04.2027 BEGYO Batı Ege Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı 2,98 0,03 0,03 1,03% 5

10.05.2027 GOKNR Göknur Gıda Maddeleri Enerji İmal. İth. İhr. 13,58 0,31 0,26 2,26% 4

Teklif Edilen/Kesinleşen 

Dağıtım Tarihi

Tahmini VIOP 

Etkisi (Puan)

Taksit 

Sayısı

Hisse Başına 

Temettü (Net) TL
Hisse Şirket Adı

Hisse Başına 

Temettü (Brüt) TL

Temettü 

Verimi (%)

Son Kapanış 

Fiyatı, TL

XU030 

Ağırlığı 

(%)
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Genel Kurul Tarihleri Tablosu 
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3Ç26 Net Kar Beklentisi (mn TL) 3Ç26 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Hisse Şirket Adı Beklenen Açıklama Tarihi VKY Piyasa Tahmini*

TUPRS Tüpraş 6 Kasım 2026 60.706 60.406

AYGAZ Aygaz 6 Kasım 2026 5.471

BRSAN Borusan Boru Sanayi 6 Kasım 2026

HALKB Halk Bankası 6 Kasım 2026 7.842 7.800

KARDM Kardemir 2-6 Kasım 2026

AKSEN Aksa Enerji 9 Kasım 2026 1.191 1.094

BIMAS Bim Birleşik Mağazalar 9 Kasım 2026 6.671 8.831

PGSUS Pegasus Hava Taşımacılığı 9 Kasım 2026 7.400 8.817

TCELL Turkcell 9 Kasım 2026 5.686 5.469

BESLR Besler Gıda 9 Kasım 2026

KCHOL Koç Holding 9 Kasım 2026 26.155

*Research Turkey anketi medyan sonuçlarını yansıtmaktadır.

Kaynak: kap.org.tr, Şirket açıklamaları

3Ç26 Finansal Takvim
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Tarih Ülke TSİ Dönem Veri Önem Beklenti Önceki

6 Kas. Almanya 10:00 Eyl. Sanayi Üretimi - Aylık %(mevs. düzelt.) 86 2,0%

6 Kas. Avro Bölgesi 13:00 Eyl. Perakende Satışlar- Aylık % 54 0,1%

6 Kas. ABD 16:30 Eki. Tarım Dışı İstihdam 99 55 bin 29 bin

6 Kas. ABD 16:30 Eki. İşsizlik Oranı 89 4,2% 4,2%

6 Kas. Türkiye 17:30 Eki. Hazine Nakit Dengesi 25 -467.2 mlr TL

6 Kas. ABD 18:00 Kas. Michigan Tüketici Güven Endeksi 94 47,3 48,0

9 Kas. Çin 04:30 Eki. ÜFE - Yıllık % 89 5,0%

9 Kas. Çin 04:30 Eki. TÜFE- Yıllık % 97 0,9%

9 Kas. ABD 18:00 Eyl. Toptan Stoklar- Aylık % 81 0,6%

10 Kas. Japonya 02:50 Eyl. Cari Denge (BoP Bazlı) 90 4,062 mlr ¥

10 Kas. Japonya 02:50 Eyl. Dış Ticaret Dengesi (BoP Bazlı) 63 -687.7 mlr ¥

10 Kas. Türkiye 10:00 Eyl. Sanayi Üretimi- Aylık % 80 -1,0%

10 Kas. Türkiye 10:00 Eyl. Sanayi Üretimi- Yıllık % 58 -1,9%

10 Kas. ABD 16:30 Eki. TÜFE- Aylık % 97 0,6%

10 Kas. Çin 00:00 Eki. Dış Ticaret Dengesi 79 133.5 mlr $

11 Kas. Almanya 10:00 Eki. TÜFE- Aylık % 90

11 Kas. Almanya 10:00 Eki. TÜFE- Yıllık % 92

12 Kas. Japonya 02:50 Eki. ÜFE - Aylık % 63 -0,3%

12 Kas. Japonya 02:50 Eki. ÜFE - Yıllık % 92 6,8%

12 Kas. İngiltere 10:00 3Ç26 GSYH Çeyreksel % 95 0,5%

12 Kas. İngiltere 10:00 3Ç26 GSYH Yıllık % 94 1,4%

12 Kas. İngiltere 10:00 Eyl. Sanayi Üretimi- Aylık % 89 0,8%

12 Kas. İngiltere 10:00 Eyl. Sanayi Üretimi- Yıllık % 73 1,6%

12 Kas. ABD 16:30 Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 98

12 Kas. ABD 18:00 Eki. 2. El Konut Satışları 87 4.0 mn

12 Kas. ABD 18:00 Eki. 2. El Konut Satışları - Aylık % 54 1,5%

12 Kas. Almanya 00:00 Eyl. Cari Denge 32 10.3 mlr

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TÜİK, Foreks, VKY Araştırma & Strateji

Haftalık Ajanda 
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Vakıf Yatırım Araştırma ve Strateji  

 
Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak yatırım 
danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye 
özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali 
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 
kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan 
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin 
uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette 
olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 
tutulamaz. 
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