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Yatinnm Danismanlig

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye &zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iglincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Yatirim Danismanlig

Gectigimiz haftanin en onemli glindem maddesi olan FOMC toplantisi, piyasa beklentilerine paralel gerceklesti. FED faizde bir
degisiklige gitmezken, aylik 120 milyar dolar diizeyindeki varlik alim programini da degistirmedi. Toplanti sonrasindaki soru-cevap
kisminda sorularin odaginda enflasyon beklentileri vardi. FED Baskani Powell, kisa vadede %2’nin lizerinde enflasyon goérmeyi
beklediklerini ancak bunun baz etkisi sebebiyle gecici olacagini kaydetti. Ek olarak 2021’in sonlarina dogru varlik alim programinda
azaltma yonlendirmesi bekleniyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %1.68’e kadar yukselis gosterirken enflasyon beklentisi tahvil faizindeki
yukselisi destekledi. Bu hafta yurticinde enflasyon verisinin ardindan TCMB’nin faiz karar yakindan takip edilecek.

Yurtici tarafta kisa ve orta tarafli hazine kiymetleri kismi primli seyir izlerken banka ve ozel sektor kiymetleri de karisik seyir ile
haftayr tamamladi. Turkiye risk primi 8 baz puan dusus ile 418’e gerilerken, gelismekte olan uUlkelerin risk primleri de yatay seyir
izledi. Filipinler ve Endonezya’nin uzun tarafli kiymetlerinde 1,5-2,0$ araliginda deger kayiplar gozlemlendi. Pegasus bu hafta yillik
9.25% ile 2026 vadeli 375 milyon $ Eurobond ihraci gerceklestirdi. Bu haftaya ek olarak Ziraat Bankasi’nin 2021 vadeli 500 milyon $’lik
kiymetin itfasi gerceklesti.

Haftanin en dikkat cekeni Turkcell’in 2025 senior kiymeti oldu. Kiymetin getirisi haftalik bazda 17 baz puana yakin dusus ile 3,95%’e
geriledi. Yatinmcilarimiza uzun tarafli Hazine’nin US900123AL40, US900123AT75 ve US900123CG37 ISIN’l1 bonolarini tavsiye ederiz.

Eurobond Getirileri (10Y/%) CDS (bps)
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Yatirim Danismanligi Hazine’nin USD ve EUR Cinsinden Eurobondlari

USS00123BY51 5,13 25.03.2022 101,43 102,12 3,48 2,70 200.000,00 0,01 0,34 288 Sr Unsecured
US900123B227 6,25 26.09.2022 102,85 103,56 4,13 3,61 200.000,00 0,01 0,44 364 Sr Unsecured
US900123CA66 3,25 23.03.2023 98,10 98,65 4,31 4,00 200.000,00 0,08 0,54 389 Sr Unsecured
US900123CR91 7,25 23.12.2023 105,79 106,60 4,88 4,56 200.000,00 0,10 0,47 433 Sr Unsecured
US900123CF53 5,75 22.03.2024 101,60 102,38 5,14 4,85 200.000,00 0,09 0,41 456 Sr Unsecured
US900123CVvo4 6,35 10.08.2024 102,86 103,63 5,38 5,13 200.000,00 0,15 0,39 473 Sr Unsecured
US900123CwW86 5,60 14.11.2024 100,47 101,36 5,45 5,17 200.000,00 0,08 0,29 473 Sr Unsecured
USS00123AW05 4,75 26.01.2026 106,09 106,66 5,55 5,39 200.000,00 0,06 0,35 484 Sr Unsecured
US900123CZ18 7,38 5.02.2025 102,42 103,31 5,75 5,52 2.000,00 0,25 0,71 486 Sr Unsecured
US900123CX69 6,38 14.10.2025 95,84 96,64 5,46 5,22 200.000,00 0,23 0,53 468 Sr Unsecured
US900123CJ75 4,25 13.03.2025 93,42 94,28 5,80 5,59 200.000,00 0,10 0,35 479 Sr Unsecured
US900123DB31 4,25 14.04.2026 96,12 96,88 5,70 5,51 200.000,00 0,18 0,63 475 Sr Unsecured
US900123CK49 4,88 9.10.2026 95,44 96,25 5,87 5,69 200.000,00 0,09 0,49 479 Sr Unsecured
US900123CL22 6,00 25.03.2027 99,38 100,20 6,13 5,96 200.000,00 0,13 0,52 498 Sr Unsecured
US900123CP36 5,13 17.02.2028 94,02 94,72 6,22 6,08 200.000,00 0,18 0,45 454 Sr Unsecured
Us900123CQ19 6,13 24.10.2028 98,45 99,13 6,39 6,27 200.000,00 0,17 0,38 504 Sr Unsecured
US900123CT57 7,63 26.04.2029 106,07 106,92 6,63 6,50 200.000,00 0,17 0,43 524 Sr Unsecured
USS00123AL40 11,88  15.01.2030 134,41 135,35 6,61 6,49 1.000,00 0,11 0,02 521 Sr Unsecured
US900123CY43 5,88 26.06.2031 91,51 92,34 6,53 6,39 200.000,00 0,13 0,37 502 Sr Unsecured
US900123DA57 5,25 13.03.2030 94,26 95,08 6,76 6,64 200.000,00 0,26 0,38 521 Sr Unsecured
US900123DC14 5,95 15.01.2031 93,60 94,47 6,76 6,63 200.000,00 0,25 0,30 516 Sr Unsecured
USS00123AT75 8,00 14.02.2034 108,82 109,56 6,95 6,86 2.000,00 0,13 -0,02 527 Sr Unsecured
USS00123AY60 6,88 17.03.2036 97,80 98,58 7,12 7,03 2.000,00 0,23 0,16 535 Sr Unsecured
US900123BB58 7,25 5.03.2038 101,37 102,27 7,11 7,02 2.000,00 0,14 -0,07 530 Sr Unsecured
US900123BG46 6,75 30.05.2040 95,11 96,23 7,23 7,11 100.000,00 0,13 -0,12 536 Sr Unsecured
US900123BJ84 6,00 14.01.2041 87,41 88,36 7,21 7,11 200.000,00 0,02 -0,26 533 Sr Unsecured
US900123CB40 4,88 16.04.2043 77,07 77,80 6,92 6,84 200.000,00 0,23 -0,09 501 Sr Unsecured
US900123CG37 6,63 17.02.2045 91,71 92,46 7,37 7,30 200.000,00 0,12 -0,58 549 Sr Unsecured

US900123CMO05 5,75 11.05.2047 82,33 83,01 7,27 7,20 200.000,00 0,21 -0,37 537 Sr Unsecured

X50993155398 4,35 12.11.2021 100,95 101,63 2,48 1,20 100.000,00 0,01 0,06 237 Sr Unsecured
X$1057340009 4,13 11.04.2023 102,01 103,12 3,04 2,46 100.000,00 0,06 0,33 323 Sr Unsecured
X51843443356 4,63 31.03.2025 102,74 103,49 3,86 3,65 100.000,00 0,05 0,28 411 Sr Unsecured
X51629918415 3,35 14.06.2025 97,76 98,52 3,85 3,64 100.000,00 0,07 0,32 408 Sr Unsecured
X51909184753 5,20 16.02.2026 103,23 103,96 4,43 4,26 100.000,00 0,04 0,42 464 Sr Unsecured
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Bankalarin USD ve EUR Cinsinden Eurobondlan

Yatirim Danismanligi
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Yatinnm Danismanlig Ozel Sektoriin USD Cinsinden Eurobondlar

Kuveyt Tiirk X$1505149325 5,14 2.11.2021 100,43 100,60 3,91 4,08 200.000,00 -0,05 -0,05 389 Sr Unsecured
Global Liman Isletmeleri XS1132825099 8,13 14.11.2021 89,44 90,61 28,50 29,91 200.000,00 -0,03 0,53 2972 Sr Unsecured
Anadolu Efes XS0848940523 3,38 1.11.2022 101,28 101,67 2,23 2,36 200.000,00 0,08 0,06 213 Sr Unsecured
Petkim XS1747548532 588  26.01.2023 102,40 102,55 4,32 4,37 200.000,00 0,02 0,03 412 Sr Unsecured
Kog Holding XS$1379145656 525 15.03.2023 102,98 103,15 3,49 3,53 200.000,00 -0,04 0,07 305 Sr Unsecured
Arcelik XS0910932788 5,00 3.04.2023 103,49 103,93 2,88 2,99 200.000,00 0,04 0,24 272 Sr Unsecured
Ronesans Gayrimenkul XS51807502668 7,25 26.04.2023 95,90 96,26 9,36 9,47 200.000,00 0,03 -0,03 920 Sr Unsecured
Tirk Telekom XS1028951264 4,88  19.06.2024 103,71 103,99 3,51 3,56 200.000,00 0,08 0,46 307 Sr Unsecured
Coca Colaigecek XS$1577950402 4,22 19.09.2024 104,62 105,18 2,60 2,69 200.000,00 0,33 0,31 208 Sr Unsecured
Tlpras XS1686704948 4,50 18.10.2024 99,22 99,60 4,63 4,69 200.000,00 0,16 0,56 412 Sr Unsecured
Tirk Telekom X$1955059420 6,88  28.02.2025 109,34 109,75 4,09 4,14 200.000,00 0,02 0,44 350 Sr Unsecured
Kog Holding XS$1961766596 6,50 11.03.2025 106,80 107,33 4,41 4,48 200.000,00 -0,27 0,17 376 Sr Unsecured
Turkcell XS$1298711729 575 15.10.2025 106,71 107,27 3,95 4,02 200.000,00 -0,27 0,39 323 Sr Unsecured
Ulker Bisk(ivi XS2241387500 6,95 30.11.2025 107,36 107,64 5,03 5,06 200.000,00 0,04 0,18 427 Sr Unsecured
istanbul Biiyliksehir Belediyesi US46522TAA60 6,38 9.12.2025 96,85 97,71 6,96 7,08 200.000,00 0,07 0,16 626 Sr Unsecured
Pegasus XS2337336445 9,25  30.04.2026 N/A N/A 8,82 8,82 200.000,00 -0,07 N/A 807 Sr Unsecured
Sisecam X$1961010987 6,95 14.03.2026 110,53 110,83 4,45 4,48 200.000,00 0,03 0,65 356 Sr Unsecured

Tirk Hava Yollari US10010YAAO1 4,20 15.09.2028 90,00 91,47 5,94 6,10 2.000,00 -0,20 -0,20 745 1st Lien Secured
Turkcell X$1803215869 580 11.04.2028 104,68 105,52 4,85 4,92 200.000,00 0,05 0,57 371 Sr Unsecured
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Arjantin US040114HP86 4,63 11.01.2023 36,88 37,84 76,51 74,32 1.000,00 -0,03 0,34 7994  SrUnsecured
Venezuela USP17625AA59 9,00 7.05.2023 10,40 10,76 199,42 195,04 100,00 0,38 0,11 N/A  SrUnsecured
Sili US168863BN78 2,25 30.10.2022 102,43 102,85 0,61 0,33 150.000,00 -0,02 -0,11 24 Sr Unsecured
Meksika US91086QAJ76 8,00 24.09.2022 109,71 111,31 0,94 -0,13 1.000,00 -0,22 -0,25 18 Sr Unsecured
Katar X51806502453 3,88 23.04.2023 106,40 106,85 0,60 0,38 200.000,00 -0,06 -0,12 22 Sr Unsecured
Panama US698299AS33 9,38 16.01.2023 114,00 114,99 1,04 0,51 1.000,00 0,02 -0,15 53 Sr Unsecured
Brezilya US105756BU30 2,63 5.01.2023 103,29 103,70 0,64 0,40 200.000,00 -0,02 0,11 28 Sr Unsecured
Suudi Arabistan  XS1694216687 2,88 4.03.2023 103,68 104,35 0,85 0,49 200.000,00 -0,12 -0,13 41 Sr Unsecured
Endonezya USY20721BD05 3,38 15.04.2023 105,13 105,54 0,72 0,51 200.000,00 0,01 N/A 34 Sr Unsecured
Ukrayna XS1303921214 7,75 1.09.2022 106,32 106,86 4,84 4,60 100.000,00 0,00 -0,51 438 Sr Unsecured
Filipinler US718286BN61 5,50 30.03.2026 120,80 121,38 1,13 1,02 200.000,00 0,07 -0,15 19 Sr Unsecured
Sili US168863CA49 3,13  21.01.2026¢ 108,19 108,58 1,33 1,24 200.000,00 0,01 0,01 42 Sr Unsecured
Suudi Arabistan  XS2159975619 2,90 22.10.2025 106,10 106,59 1,48 1,37 200.000,00 0,01 -0,11 62 Sr Unsecured
Meksika US91086QBG29 4,13  21.01.2026 112,12 112,58 1,45 1,36 200.000,00 0,17 0,15 55 Sr Unsecured
Peru US715638AS19 7,35 21.07.2025 122,76 123,34 1,73 1,60 100.000,00 0,12 0,16 93 Sr Unsecured
Endonezya USY20721BN86 4,75 8.01.2026 113,89 114,40 1,65 1,55 200.000,00 0,04 N/A 76 Sr Unsecured
Panama USP90603AN40 3,75 17.04.2026¢ 107,55 108,30 2,13 1,98 1.000,00 0,00 N/A 115 Sr Unsecured
Rusya RUOOOAQJWHA4 4,75  27.05.2026 112,67 113,10 2,10 2,02 200.000,00 0,00 0,15 113 Sr Unsecured
Brezilya US105756BX78 6,00 7.04.2026 116,40 116,82 2,45 2,36 200.000,00 0,01 0,18 152 Sr Unsecured
Ukrayna US903724AS16 7,75 1.09.2025 107,64 108,34 6,05 5,90 100.000,00 -0,11 -1,23 503 Sr Unsecured
Katar XS1405782159 3,25 2.06.2026 108,80 109,35 1,45 1,34 200.000,00 -0,03 N/A 45 Sr Unsecured
Endonezya US455780CVe0 1,85 12.03.2031 95,76 96,28 2,33 2,27 200.000,00 0,12 N/A 69 Sr Unsecured
Filipinler US718286BB24 7,75 14.01.2031 146,29 147,00 2,38 2,31 100.000,00 0,19 -0,55 85 Sr Unsecured
Suudi Arabistan  XS2159975700 3,25 22.10.203C 105,48 106,28 2,59 2,50 200.000,00 0,21 -0,44 100 Sr Unsecured
Peru US715638DA73 2,84 20.06.203C 101,15 101,73 2,70 2,63 1.000,00 0,44 0,49 114 Sr Unsecured
Meksika US91086QAG38 8,30 15.08.2031 146,40 148,62 3,02 2,82 1.000,00 0,02 -0,07 139 Sr Unsecured
Brezilya US105756CC23 3,88 12.06.203C 99,07 99,58 4,00 3,93 200.000,00 0,11 -0,20 246 Sr Unsecured
Ukrayna X$2010030836 7,25 15.03.2033 100,20 100,87 7,23 7,14 200.000,00 0,11 -2,85 558  SrUnsecured
Arjantin US040114HR43 6,88 11.01.2048 36,66 36,94 18,43 18,30 1.000,00 -0,02 -0,52 1864  Sr Unsecured
Sili US168863CE60 3,86 21.06.2047 108,98 109,89 3,34 3,29 200.000,00 0,31 -0,42 133 Sr Unsecured
Katar XS2155352748 4,40 16.04.205C 116,31 117,22 3,50 3,45 200.000,00 0,65 -2,07 149 Sr Unsecured
Endonezya US455780CR58 3,50 14.02.2050 100,38 101,11 3,48 3,44 200.000,00 0,51 -1,83 146  SrUnsecured
Peru US715638BM30 5,63 18.11.2050 132,46 133,67 3,79 3,73 1.000,00 0,99 1,66 180  SrUnsecured
Suudi Arabistan  X$1936302949 525 16.01.2050 124,57 125,52 3,83 3,78 200.000,00 0,37 -1,69 184  SrUnsecured
Rusya RUOOOAOQJXU14 525 23.06.2047 N/A N/A N/A N/A 200.000,00 N/A N/A N/A  SrUnsecured
Meksika US91087BAD29 4,60 10.02.2048 102,70 103,34 4,43 4,39 200.000,00 0,49 -0,38 245  SrUnsecured
Brezilya US105756BY51 563 21.02.2047 104,93 105,80 5,27 5,21 200.000,00 0,12 -0,18 332 SrUnsecured
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ABD Us91282CBU45 0,13  31.03.2023 99,9 100,0 0,16 0,15 100,00 -11,3 0,0 0,02  SrUnsecured
Almanya DE0001104834 0,00 10.03.2023 101,3 101,3 -0,68 -0,70 0,01 -20,5 0,0 -0,03 SrUnsecured
ingiltere GBOOBL68HG94 0,13  31.01.2023 100,1 100,1 0,08 0,07 0,01 -20,1 0,0 -0,08 SrUnsecured

Fransa FR0013479102 0,00 25.02.2023 101,2 101,2 -0,65 -0,67 1,00 -17,2 0,0 N/A  SrUnsecured
italya 1T0005384497 0,60 15.01.2023 101,9 101,9 -0,29 -0,30 1.000,00 17,5 0,0 -0,04 SrUnsecured
Japonya JP1024231M43 0,01 1.04.2023  100,3 100,3 -0,13 -0,14 50.000,00 -10,3 74369,6 0,00 SrUnsecured

ABD US91282CBT71 0,75 31.03.2026 99,6 99,6 0,83 0,83 100,00 -9,2 0,1 N/A  SrUnsecured
Almanya DE0001141836 0,00 10.04.2026 102,9 102,9 -0,58 -0,58 0,01 -30,9 0,1 -0,16  Sr Unsecured
ingiltere GBOOBL68HJ26 0,13  30.01.2026 98,8 98,8 0,39 0,38 0,01 -32,0 0,0 -0,38 SrUnsecured

Fransa FR0013415627 0,00 25.03.2025 102,0 102,1 -0,51 -0,52 1,00 -16,7 0,0 N/A  SrUnsecured
italya 1T0005419848 0,00 1.02.2026 99,2 99,2 0,17 0,17 1.000,00 44,1 0,1 -0,16  Sr Unsecured
Japonya JP1051471M45 0,01 20.03.2026 100,4 100,5 -0,08 -0,10 50.000,00 -9,7 108140,9 -0,07 SrUnsecured

ABD US91282CBL46 1,13 15.02.2031 95,5 95,5 1,63 1,63 100,00 0,8 0,1 -0,60 SrUnsecured
Almanya DE0001102531 0,00 15.02.2031 102,0 102,0 -0,20 -0,20 0,01 -32,5 0,1 N/A  SrUnsecured
ingiltere GBOOB24FFQ097 4,75 7.12.2030  135,9 136,0 0,84 0,84 0,01 -18,2 0,0 N/A  SrUnsecured

Fransa FR0013516549 0,00 25.11.2030 98,4 98,4 0,16 0,15 1,00 -2,1 0,0 N/A  SrUnsecured
italya 1T0005422891 0,60  1.04.2031 97,1 97,1 0,90 0,90 1.000,00 75,4 0,1 -0,74 SrUnsecured
Japonya JP1103621M43 0,10 20.03.2031 100,0 100,2 0,10 0,08 50.000,00 -3,8 108691,3 -0,26 SrUnsecured

ABD Us912810SU34 1,88  15.02.2051 90,8 90,9 2,30 2,30 100,00 25,6 0,0 -1,35 SrUnsecured
Almanya DE0001102481 0,00 15.08.2050 90,1 90,2 0,36 0,35 0,01 -20,7 0,1 -1,98 SrUnsecured
ingiltere GBOOBMBL1F74 0,63 22.10.2050 82,6 82,7 1,34 1,34 0,01 10,5 0,2 -1,70  Sr Unsecured

Fransa FR0013480613 0,75  25.05.2052 94,8 95,0 0,94 0,94 1,00 39,8 -0,4 -2,74  Sr Unsecured
italya 1T0005398406 1,70  1.09.2050 95,4 95,5 1,91 1,91 1.000,00 137,6 0,1 -2,04  SrUnsecured
Japonya JP1300701M48 0,70 20.03.2051 100,9 101,3 0,66 0,65 50.000,00 11,9 15403,1 -0,52 SrUnsecured

*Yerel Para Birimleri Kullaniimaktadir.
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