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Oldukca iyimser bir haftayi geride biraktik. ilk olarak Brexit ardindan TCMB faiz
karann takip ettigimiz haftada, hafta sonuna dogru yine ABD-Cin iliskilerine
iliskin gelismeler, tum piyasalarca pozitif karsilandi. Sali giini sonuclanan Brexit
oylamasinda ingiltere’nin AB’den anlasmali bir sekilde ayrilmasi, parlamentoda
ezici bir Ustlnlukle reddedilirken, beklenen risk fiyatlamasi Brexit’in
oOtelenebilecegi beklentileriyle yerini iyimserlige birakti. Haftanin son islem
glinline ise ABD’nin Cin’e iliskin vergilerde indirim yapabilecegi haberleriyle
baslandi. Daha sonra aksi yonde haberler ciksa da piyasalar pek etkilenmedi. Ote
yandan iceride en cok merak edilen gelisme TCMB faiz karan idi. TCMB, faizleri
sabit birakirken, bir onceki toplantiya paralel olarak siki durusunu korudu. Bu
acidan piyasalarin beklentileri karsilanirken, hem hisse hem de kur tarafinda
gliclu toparlanma izledik.

Ozetle, yurtdis1 ve yurtici gelismeler basta hisse piyasalari olmak lzere, tiim
piyasalarda pozitif etki yaratti. BIST-100 ozellikle bankalarin hizli yukselisleriyle,
haftay1 98,454 seviyesinden kapatirken, gectigimiz haftaki stratejimize uygun
olarak MSCI GOU endeksinin de %7 iizerinde performans sergiledi.

Beklentiler

=

Oniimiizdeki hafta veri takvimi acisindan sakin gececek. Haftaya Cin bilyiime
verisiyle basladik. Cin beklentilere paralel olarak 4.ceyrekte %6.4 buyidi. Son
donemde global biiylime endiselerinin yogunlasmasinin ardindan bliyiimeye en
fazla katki yapan Ulkelerin basinda gelen Cin’in buylmesi yakindan takip
ediliyor. Ozellikle ABD ile iliskilerinde cok dalgali bir dénem geciren Cin’in
genislemeci politikalan devam ediyor. Ote yandan bu hafta Japonya ve Avrupa
Merkez Bankasi faiz kararlan izlenecek. Ozellikle AMB aciklamalan takip
edilmeli. Haftamin ilk islem giniinde ABD piyasalarn kapali olacak, bu nedenle
hacimlerde gerileme gorebiliriz. iceride de veri acisindan sakin bir hafta olacak.

Gectigimiz hafta BIST-100 endeksinde bir plato iizerinde dip formasyonu
olustugundan ve 92,500 lizerinde 100,000-105,000 bandinin hedeflenebilecegini
belirtmistik. Genel olarak goriisimiizde bir degisiklik yok ancak ozellikle
bankalardaki sert yukselisin ardindan bir soluklanma bekliyoruz. Bu da ABD’nin
kapali oldugu ve Cin bliyime verileriyle basladigimiz Pazartesi giinii
gerceklesebilir. Soluklanmanin ardindan 95,000 seviyesini destek olarak kabul
ederek 100,000-105,000 bolgesi hedef olarak korunacaktir.
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= Yila sert satisla baslayan BIST-100 endeks gectigimiz hafta, kiiresel piyasalarin da katkisiyla kayiplarini geri aldi. 2018 yilinda MSCI gelisen lilke endeksinden %32
negatif ayrisan endekste 2019’da bu makasin kapanmasini bekliyoruz.

=  Gectigimiz hafta beklentilerimize paralel sekilde hizla yiikselen endekste, yiikselisin bir haftaya sikismasi sasirtici oldu. Yine de 100,000-105,000 bandi hedef
beklentimizi koruyoruz. Teknik olarak kritik direncleri kiran ve haftayr 98,454 seviyesinden kapatan endekste trend degisikligi icin 100,000 lizerinde bir fiyatlama
gormemiz gerekecek. Yatinmcilara 95,000 “zarar-kes/kar-al” seviyesi olmak uUzere pozisyonlarini korumalarin1 6neriyoruz.

=  Ozellikle bankacilik endeksindeki sert yiikselisin ardindan, hareketin hisse bazli harekete dénmesini ve 6zellikle tekil sanayi hisseleriyle endekste dengelenme
bekliyoruz.

BIST-100; kritik kapanig ancak 100,000 hedefi korunuyor... MSCI Turkiye endeksi; geg¢tigimiz hafta MSCI GOU endeksinden %7 daha iyi performans
gosterdi...
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. Bu hafta icin begendigimiz hisseler
Haftalik Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik

analiz yontemleriyle belirlenmis katalistler sonucunda Hisse DfStek_ D.i‘rem,: Oynaklik(Risk) Ort. Islem Miktan

one cikan hisselerdir. Yandaki tabloda yer alan alim- Kodu Bolgesi Bogesi Son 1 sene Son 3 ay

satim _ araliklarina  ozellikle dikkat ~ etmek ASELS 23752365  24.60-24.70 2.36 14,556,881

gerekmektedir. Alim araligi, destek bolgesini isaret

ederken, satim araligi ise direnc bolgesini

gostermektedir. Ayrica yatinmcilann risk ve pozisyon KRDMD 2.35-2.32 2.45-2.50 3.09 99,884,917

ayarlamalar yaparken oynaklik ve islem hacmini de goz

onunde bulundurmast gerekmektedir. BIST-100 MGROS 14.80-14.75 15.45-15.75 2.60 1,332,707

hisseleri icin standart sapma(oynaklik) ortalamasi 2.80

civarindadir. Bu nedenle bu seviye referans alinabilir. TAVHL 24.50-24.55 25.80-26.00 2.85 1,735,280
TTRAK 35.50-35.70 36.50-37.50 2.26 130,500

Gectigimiz haftaki onerilerimiz

Hisse Alim Satim Oynaklik(Risk) Ort. islem Miktari Haftalik Performans
Kodu Araligi Arahg Son 1 sene Son 3 ay
AKBNK 5,75-5,80 6,00-6,20 2.57 45,153,572
ASELS 23,00- 25,00-26,00 2.38 14,689,085
23,10
EREGL 7,20-7,30 7,70-8,00 2.52 17,908,561
SASA 8,0-8,10 8,30-8,50 3.84 6,711,772
SISE 5,30-5,35 5,50-5,80 2.86 1,743,648



Yatirnm Danismanligi

21.01.2019

Piyasa Gelismeleri

Haftalik Hisse

Hisse Piyasalari .
Onerileri

ASELS Yorum:
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Operasyonel olarak kur riskine karsi dogal koruma sunan is yapisi
nedeniyle defansif bir hisse olan ASELS giiclu nakit pozisyonu ile de one
cikmaktadir. Sirket sene basindan bu yana 90 mn dolarlik is anlasmasi
imzaladi.

Son 1 senelik performansina bakildiginda zayif seyreden hissede yabanci
takas oraninin yeniden yiikseldigi goriilmektedir.

Hissede alcalan trendin kinlmas1 pozitif. Orta vadeli alcalan kanalin alt
bandindan tepki alimlaniyla vyiikselen hissede gostergeler hareketin
devamina isaret ederken 24.6-24.7 direnc bolgesi oldukca onemli
olacaktir. 23.50 ise zarar-kes seviyesi olarak izlenebilir.
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KRDMD Yorum:
- . .o . - . . - g
. Global bliyiime endiseleri, i¢ pazardaki daralma beklentileri ve ABD-Cin vergi
gelismeleri sebebiyle 2018 yilinin son aylarinda sert sekilde gerileyen hissede, T
beklentilerin biiylik dlciide fiyatlandigini diistiniiyoruz.
o Mevcut durumda ABD-Cin arasindaki iliskinin 1imli sekilde devam etmesi, global
celik endekslerinin ve hammadde fiyatlarimin da dengelenmesiyle hissede de tepki
yiikselisi beklenebilir.
o Kisa vadede dip formasyonu olusturan hissede gostergeler de alimlarin devamina
isaret ediyor. Bu anlamda ilk olarak 2.45-2.50 direnc bolgesi hedeflenebilir ancak
2.24 zarar-kes olmak lizere hissede potansiyelin siirebilecegini diistiniiyoruz.
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MGROS Yorum:
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Kisa vadede TL’deki deger kazancinda gerektigi kadar yararlanamayan hisse,
2019 yilina iliskin tahminlerimiz itibariyle 5,1x FD/FAVOK ile uluslararasi
benzer sirketlere gore yaklasik %30 iskontolu islem gormektedir.

Yiiksek enflasyon ve magaza acilislarimin da etkisiyle kisa vadede pozitif
seyretmesi beklenebilir.

Teknik olarak uzun vadeli trendini kirmay1 basaran hissede, yikselis ivme
kazanabilir. Bu asamada 15.45-15.75 ve sonrasinda 16.0 seviyeleri
hedeflenebilir. 14.60 seviyesini zarar-kes olarak takip ediyoruz.

55.0%

—Fiyat (SOL Eksen)

50.0%

—Yabanci takasi

45.0%

40.0%

35.0%

30.0%

25.0%
e oY w9 W ow o om oW oW oW e N N R M R R o~ s o~ o~ o~ @m0 B B 0 W W W W ® W S
55 55 85 3 32 283 3555355555855 50855 228 8 888 8 3 8 8 33
P I B B B B = S L e s - A T T T SN B S~ N R S S B R Y. S B B SR =J R R
g 8 2 £ 585 &8 &8 3 3 35 858 3 5 55 8 8 23 88 88 8 & 85 8 8 5 3 3 =8

Vakif Yatinm

I

VORTEX

[ N T TR T T TN
11.17 leﬂ 01.18

momE
0.

02.18

NEIED I ENEN Wl RN N m om um
3.18 Tnma 05.18 Yns‘m 07.18 TDB.[S T .

03.18

IR LR
10.18 11.18

12.18

nmm
01.19

4




Haftalik Hisse Portfoyii

[ Vakif Yatinm

. ) Haftalik Hisse
Piyasa Gelismeleri Hisse Piyasalari Bnerileri
TAVHL Yorum:
. 2019 yilina iliskin tahmini 6,3x FD/FAVOK ile benzer sirketlere gore %25, ana

ortagi ADP’ye gore ise %44 iskontolu islem goren Sirket’te son donemdeki
yiikselisin ardindan diizeltme goriilmesini saglikli olarak degerlendiriyoruz.

Buyume potansiyeli yuksek gelisen pazarlara odakli havalimanm portfoyi,
hizmet sirketlerinin grup dis1 biiylime hikdyesi ve ana ortak ADP ile kiiresel
Olcekte artan sinerjinin destegiyle orta-uzun vadede giiclii biyiime
potansiyeli sunduguna inaniyoruz.

Kisa vadede ylkselen trend lzerine hareketine devam eden hissede 24.50
tizerinde 23.80 zarar-kes olmak iizere alim denenebilecegini diisiinliyoruz.
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TTRAK Yorum:

ic pazardaki sert daralmanin etkisiyle son 1 senede %60 gerileyen hissenin son
10 yilin en istikrarli hisselerinden olmas1 sebebiyle mevcut kosullarda asin
fiyatlandigimi diistinliyoruz. Hissede temel beklentilerin bilyiik cogunlugunun
fiyatlarin icinde olduguna inanmakla beraber yiiksek temettii gegmisiyle yilin
ilk aylarinda toparlanma ¢abasinda olacagim diisiiniiyoruz.

Uzun vadeli al¢alan trendini test eden hissede tepki alimlarinin devam etmesi
beklenebilir. Bu asamada 36.50-37.50 ilk direnc bolgesi iken 40.00 ana direnc
hedefi olarak one cikiyor. 34.50 zarar-kes seviyesi olarak takip edilecektir.

50.00

80.00

60.00

50.00

40.00

3000

83.0%

N

J - 78.0%

N
;
U - 73.0%

MY

- 68.0%

—Fiyat (SOL Eksen)

—Yabanci takasi

- 63.0%

58.0%

mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm
g 82 &8 85 8 53 28 5 83 3 48 55 8 2 =2 54842 8383 248 2588383 5 493

il
|
mh [ \\\ ™
e thfl[% \\ \
5 -] — \ i
i3 \quul H‘”ﬂphru Lﬂ!JIH liH IHW’MFA'[ i‘L’TH'"”] g |
Pl W) \\
Mh
338 H‘Lh ’Jﬂ\\ 40,
Hin e Ml
s o P W;t\
%0, LLII —30.
L‘ befte ™o T ™ oeas ! TR * T R ) wie U s "oias ' L e




Yatirim Danismanhgi

21.01.2019

Burada yer alan bilgiler Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanhigi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ger-
¢evesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir
yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bura-
da yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Vakif Yatirhm
Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek ha-
talardan Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.



