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Gecen hafta ne oldu ?

Kiiresel hisse piyasalarinda gecen hafta kar satislan izlendi. ABD’de artan vaka sayisi ikinci
dalga endiselerini artinirken, Oxford Universitesi’nin yaptig1 arastirmaya gore Almanya ve
ABD, ikinci dalga ihtimalinin en yiiksek oldugu lilkeler arasinda basi cekiyor. Ekonomik veri
kanadinda ise cok sasirtici gelisme gozlenmezken, Haziran ay1 oncu PMI verilerinde
toparlanma izlendi. Endeksler halen genisleme bélgesinde olmamasina ragmen 50 referans
seviyeye yakin gerceklesti. ABD’de bankalara iliskin stres testleri sonucunda, FED temettu
dagitmama ve geri alim yapmama seklinde tavsiye karan aldi. Bu karar bankalar {izerinde
satis baskis1 yaratirken, Volcker kuralinin gevsetilmesi ile banka yatinmmlarinin oniinun
acilmasi satislar simirlayan unsur oldu. Genel olarak ekonomik gelismelerden ziyade vaka
sayilar ve aciklamalar takip edildi. ABD’de bazi eyaletlerde kismi kisitlamalar getirilse de
Beyaz Saray danmismani Kudlow ekonomide yeniden bir kapanmanin olmayacagini belirtti.

iceride ise haftanin en énemli giindem maddesi TCMB faiz kararn oldu. TCMB, piyasa
beklentilerinin aksine politika faizini sabit birakti. Enflasyondaki donemsel bozulmanin bu
karar iizerinde etkili oldugu belirtilse de ekonomik gelismelere bagh olmakla beraber
bunun faiz indirim déngiisiiniin sonu oldugunu diisiinmiyoruz. Hem mevcut kredi biiyiimesi
hem de agirlikli ortalama fonlama maliyetinin politika faizinin altina olusmasi bu kararin
makul olduguna isaret ediyor. Ote yandan, TCMB, zorunlu karsiliklar tebliginde de
diizenlemeye gitti. TCMB, yillk reel kredi bluyume oranm ylizde 15’in Ulzerinde olan
bankalarin zorunlu karsilik tesviklerinden faydalanabilmeleri icin saglamalar1 gereken
uyarlanmis reel kredi buyume oraninmin yuzde 15’ten kucuk olma kosulunun, yil sonuna
kadar gecici bir sure icin uygulanmamasina karar verildi. Bu karann ozellikle ozel
bankalarin elini rahatlatacagim dusiiniiyoruz. Hafta icinde aciklanan MSCI endeks
siniflandirmalar raporunda, Tiirkiye’nin gelismekte olan iilke endeksinden cikarilabilecegi
belirtilmisti. Piyasalar Uzerinde baski yaratmasi beklenen bu gelismenin etkisi ise ilk
asamada sinirli kaldi. Oniimiizdeki giinlerde detaylar takip edilmelidir. BIST-100 endeksi
116.000 seviyesini test etse de haftayr 114.668 seviyesinden kapatti. Dolar/TL 5.85
etrafinda yatay seyrederken, risk primi CDS 500 altinda kamaya devam ediyor.

Bu hafta neler bekliyoruz ?

Bu hafta veri akisi yogun gececek. ABD’de ve Avrupa’da giiven endekslerinin yan sira,
Markit PMI verileri izlenecek. Ayrica ABD’de ISM imalat ve istihdam raporlan da
aciklanacak. Ozellikle gecen ayki pozitif siirprizden sonra Haziran ay1 issizlik oram merak
ediliyor. Ekonomik gelismelerin yan sira FED uyelerinin aciklamalan da takip edilecek.
iceride ise enflasyon verileri izlenecek.

BIST-100 endeksi 113.500-112.500 destek bolgesi korunuyor ve gerilemeler alim firsati
olarak izleniyor. Bu asamada 112.500 zarar-kes seviyesi olmak uzere pozisyonlarin
korunmasini oneriyoruz.
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Global PMI endekslerinde hizli toparlanma var, ancak beklentiler halen kétiimser...
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TCMB, piyasa beklentilerinin aksine politika faizini %8.25’te sabit birakti, AOFM: %7.55...
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= Kisa vadeli yukselen kanal icinde hareket eden endekste 110.000 iizerinde goruniim giicli. Daha kisa vadede 112.500 ilk destek seviyesi iken 115.500-116.800 ve
117.500 direnc olarak takip edilebilir. Endekste 112.500 kisa vadede zarar-kes seviyesi olarak takip edilebilir.

= Uzun vadeli perspektifte ise en koétiiniin geride kaldigim diisiiniiyor ve kisa vadeli dalgalanmalari normal olarak degerlendiriyoruz. BIST-100 endeksi icin 12 aylik
hedef fiyatimiz 136.000 iken, bu seviyeye gore uygun potansiyelin olusmasi halinde, otomotiv, beyaz esya, telekomiinikasyon ve perakende sektorlerinin tercih
edilmesini 6neriyoruz. Ote yandan sektorel olarak geride kalan bankacilik endeksinin de endekste daha fazla katki saglamasini bekliyoruz.

BIST-100; 110.000 iizerinde goriniim giigla... MSCI TR (beyaz seri) ile MSCI GOU makasi (2020)
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Bu hafta icin portfoyiimiizde yer alan hisseler

ALARK 5.49-5.43 5.61-5.67 .6 16,018,778

CCOLA 42.5-42.2 43.1-43.4 2.37 1,175,472 0.84
EREGL 8.44-8.40 8.54-8.60 1.90 27,186,459 0.79
TUPRS 88.9-88.6 89.8-90.3 2.09 3,815,158 0.86
ULKER 23.8-23.5 24.3-24.7 2.30 1,839,419 0.82

Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik Hisse Portfoyu
analiz yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s18inda one ¢ikan BIST-100
hisselerdir. Destek-direnc seviyeleri alim satim icin takip

edilebilir, performans degerlendirmesi haftalik degisime 210
gore yapilmaktadir. Yatinmcilann risk yonetimi ve pozisyon 195
ayarlamalar1 yaparken oynaklik ve islem hacmini de g6z 180
oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin
son bir yillk standart sapma (oynaklik) ortalama 2.95 165
seviyesindedir. 150
135
Hisse Portfoyiimiz 2019 yilinda nominal %92 getiri 120
saglamistir. 2020 yil basindan bu yana ise %2.4 yikselisle 105

BIST100 endeksinden %4.8 daha iyi performans sergilemistir.
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29Haz  Tirkie 10000 Haz Ekonom Glven Endeksi d 617
29 Haz Awro Bolgesi 12200 Haz Ekonomi Glven Endeksi d

79 Haz Awro Bilgesi 12100 Haz Tiiketici Giiven Endeksi d -14,70 -18,80
9 Haz  Tiirkiye 1400 may. Bankacilk Sekuini Met Kar Zarar Durums d

¥ Har Almanya 1500 Haz TUFE- ilbk % d 0,6% 0,8%
29 Haz ABD 17:30  Haz Collas Fed imalat aktivite End. d 432
M Haz Japonya O2°50 May. sanayi Uretimi - Aylk % d -5, 60% -3,00%
WHaz  Fransa 0946 Haz TUFE- Aylik d

0 Haz  Tiirkiye 1000 may. D Ticaret Dengesi d 5 -34mir 5 -4,6 mir
J0Haz  ingiltere 1130 1020 GSYH ilbk % d 1,1% -1,6%
30 Haz Awro Bolgesi 1200 Haz TUFE- aybk % d 0,1% 0,1%
30 Haz ABD 16700 Mis. SEP /CS-D0 Konut Fiyat Endeksi - aybk d 0,4% 0,5%
30 Haz ABD 17900 Haz OB Titketici Giiven Endeksi d 0,0 86,6
30 Haz ABD 1300 Fed Bagkam Powell ve Hazine Bakami mnuchin Temsilciler meclisi Finansal Himetler Komitesi'ne sunum yapacak.

1 Tem. Gin 0446 Haz Camin P ralat d 50,5 50,7
1Tem. Japonya 0800 Haz Tiiketici Given Endeksi d 24
1Tem  Tirkiye 10000 Haz Marki/I50 Pmi imalat d 405
1Tem.  Fransa 10050 Haz warkit PM1 imalat d 52,1
1Tem. Almanya 1055 Haz sarkit/BME PM1 imalat d 36,8 4.6
1Tem  Almamya 10058 Haz Esirtik Oram % d &,7% 6,3%
1 Tem. &wo Bolgesi 1100 Haz harkit: A1 imalat d 46,5 39,4
1Tem. ingiltere 11:30 Haz sarkit PA imalas d £0,1 40,7
1Tem  Tirkiye 1200 Haz istanbul Perakende Fiyat Endeksi d

1 Tem. HBD 1516 Haz ADP isthdam Raporu d

1 Tem. ABD 1645 Ha arkit: A1 imalat d L X 39,8
1 Tem. ABD 700 May. inzaat Harcamalan d -2.5%
1 Tem. ABD 1700 Haz 54 P imalat d L 43,1
1 Tem. HBD 21700 FOMC Toplant Tutanaklan

2 Tem. &wo Bolgesi 1200 May. gsizlik oram d 76 7,3%
2Tem.  Tirkipe 14200 TCME PPE Toplant Ozeti d

2 Tem. ABD 1530 May. D5 Ticaret Dengesi d S5-470mr  5-4R4mir
2 Tem. ABD 1530 Haz Tarm D1 istihdam d -600 bn

2 Tem. ABD 1530 Haz Igsizlik Oram d 15, 1% 13,%%
2 Tem. ABD 1530 Haz Haftalk kst mazq Bapasrulan d

2 Tem. LD 1700 May. Dayarnkh mal siparisleri d 15,508
3 Tem. cin 0445 Haz Caixin Pi| Bilesik d 52,3 53,4
3 Tem. Gin 446 Haz Caivin PMI imalat Dna d 53,6 23
3Tem.  Tirkiye 10000 Haz TUFE- 'rillik & d 11,39%
3Tem.  Tirkipe 1000 Haz TUFE- Aylik d 1,368
3Tem.  Tirkipe 1000 Haz UFE - aylik % d 1,545
3Tem.  Tirkipe 10000 Haz OFE - villik % d 553
3Tem. Almanya 10555 Har Markit PMI imalat D d =0 3Z6
3Tem. Almanya 10555 Haz Markit/BME PMI Blesk d =0 323
3Tem. Awo Bolgesi 11200 Haz Markit FMI imalat D d 473 05
3Tem. &wo Bilgesi 1100 Haz Markit PmI Blegik d 75 %
3Tem. ingiltere 1130 Haz Markit FMI imalat Do d 47 ko
3Tem. ingiltere 1130 Haz Markit PMI Blegik d L 0

3 Tem. 4BD ABCfde piyasalar tatil nedeniyle kapah olacak.
Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUik, Forehs, vicy arastirma & straveji
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Burada yer alan bilgiler Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanhigi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirnrm Danismanligi sozlesmesi cer-
cevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bura-
da yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Vakif Yatirnm
Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek ha-
talardan Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.



