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Gecen hafta ne oldu ?

Kiresel piyasalarda fiyatlama salginin gidisatina gore sekillenmeye devam ediyor. ABD’de
gecen hafta teknoloji agirlikli Nasdaq endeksi rekor seviyeleri test ederken, diger hisse
endekslerinde ise dalgali yatay bir seyir izlendi. Ozellikle evden calisma temasinin halen
yaygin olmasi teknoloji ve telekominikasyon sektorlerini desteklerken, petrol fiyatlaryla
beraber enerji sirketleri ve mali sektor zayif performans gosterdi. Haftaya Cin’de olusan
ralli ile hizli baslayan hisse endeksleri hafta icinde ABD’de vakalarin glin gectikce daha da
artmasi sebebiyle dalgalandi. Hafta sonuna dogru yayilan tedavi haberleri ise hafta
kapanisinin  nispeten pozitif olmasim sagladi. Ancak risk barometresi olarak
degerlendirdigimiz ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki gerileme dikkat cekti. Zira faizler
Nisan’dan bu yana en dusuk seviyeye gelerek, riskten kacis algisina isaret etti. Avrupa’da
ise diinyaya paralel dalgali bir goriiniim hakimdi. ingiltere’de 30 milyar pound’luk istihdam
destek paketi aciklanirken, AB komisyonu da 2020 yil sonu daralma beklentisini asagi
yonde revize ederek %8.7’ye cekti. Avrupa’da bu hafta gorusiilecek olan hibe kredi paketi
fiyatlamalar acisindan oldukca kritik olacaktir.

iceride ise tim diinya gibi veri akis1 oldukca sakin gecti. Yurtdisinda vaka sayilarindaki
artislar takip edilirken, TL varliklar negatif ayristi. BIST-100 endeksi haftay1 %0.8 kayipla
114.808 seviyesinden kapatirken, Dolar/TL yatay, CDS ise yiiksek seyretti. Ozellikle risk
primi CDS’in yeniden 500 Uizerinde fiyatlanmasi, hisse senetleri lizerinde de baski yaratti.
Bankacilik sektorii degerleme carpanlan tarihi dip seviyelerden toparlanma cabasinda olsa
da orta-uzun vade icin halen oldukca ucuz bélgede bulunuyor. Oniimiizdeki siirecte
enflasyon ile beraber para politikasinin seyri kritik olacaktir.

Bu hafta neler bekliyoruz ?

Bu hafta iceride sanayi Uretimi, cari denge ve TCMB beklenti anketi yayinlanacak. Avrupa
ve ABD’de de sanayi uretimi ile kapasite kullanim orani beklenirken, ayrica ECB faiz karari
da yakindan izlenecek. Ote yandan ABD’de 2.ceyrek bilanco sezonu da bu hafta basliyor,
salginin bilancolarda yarattigi hasar1 en net bu donemde gorecegiz. Ancak fiyatlamalar
icin yine salginin gidisati belirleyici olacaktir.

BIST-100 endeksinde 120.000 seviyesi test edilse de gecilemedi. Bu asamada yurtdisiyla
beraber baslayan diizeltme hareketini saglikli olarak degerlendiriyoruz. Ancak negatif
ayrismanin da yakindan izlenmesini oneriyoruz. 114.500-112.500 destek seviyeleri iken
116.000-118.000 direnc olarak takip edilebilir. Yatinmcilara mevcut pozisyonlar icin
114.500 seviyesini referans kabul etmelerini oOneriyoruz, 112.500 ise ana destek
konumundadir.
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BIST Bankacilik endeksi F/DD ve F/K ¢arpanlari bazinda tarihi disik seviyelerde...
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= Kisa vadeli yiikselen kanal i¢cinde hareket eden endekste 112.500 lizerinde goriinum guclu. Daha kisa vadede 114.500 ilk destek seviyesi iken 116.00 ve 118.000 direng
olarak takip edilebilir. Endekste 112.500 kisa vadede zarar-kes seviyesi olarak takip edilebilir.

= Uzun vadeli perspektifte ise en koétiiniin geride kaldigim diisiiniiyor ve kisa vadeli dalgalanmalari normal olarak degerlendiriyoruz. BIST-100 endeksi icin 12 aylik
hedef fiyatimiz 136.000 iken, bu seviyeye gore uygun potansiyelin olusmasi halinde, otomotiv, beyaz esya, telekomiinikasyon ve perakende sektorlerinin tercih
edilmesini oneriyoruz. Ote yandan sektorel olarak geride kalan bankacilik endeksinin de olasi gerilemelerde daha defansif kalmasini bekliyoruz.

BIST-100; 114.500-112.500 destekleri korundukga goriiniim giigli... MSCI TR (beyaz seri) ile MSCI GOU makasi (2020)
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Bu hafta icin portfoyiimiizde yer alan hisseler

EREGL 8.50-8.40 8.70-8.80 .8 34,170,093
HALKB 5.70-5.51 5.99-6.09 2.44 53,959,788 1.21
MGROS 40.6-39.4 42.6-43.4 2.88 7,817,862 1.06
TCELL 15.6-15.3 16.2-16.5 2.09 19,461,292 0.76
THYAO 11.5-11.1 11.9-12.1 2.60 75,046,189 1.31
Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik Hisse Portfoyu
analiz yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s18inda one ¢ikan BIST-100

hisselerdir. Destek-direnc seviyeleri alim satim icin takip

edilebilir, performans degerlendirmesi haftalik degisime 210
gore yapilmaktadir. Yatinmcilann risk yonetimi ve pozisyon 195
ayarlamalar1 yaparken oynaklik ve islem hacmini de g6z 180
oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin
son bir yillk standart sapma (oynaklik) ortalama 2.95 165
seviyesindedir. 150
135
Hisse Portfoyimiiz 2019 yiinda nominal %92 getiri 120
saglamistir. 2020 yil basindan bu yana ise %2 yikselisle 105
BIST100 endekse paralel performans gostermistir.
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Tarih Ulke TSi i Onem Beklenti [
13 Tem.  Tirkiye  10:00 May. Cari Dengoe F ] $-5,1 mir
13 Tem.  Tirkiye  10:00 May. Sanayi Uretimi- Aylk % F ] -30,40%
13 Tem. Tirkiye  10:00 May. Sanayi Uretimi- Viluk % d -31,40%
13 Tem.  Tirkiye  14:30 Tem. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % d 9,54%
13 Tem. ABD 21:00 Haz. Hazine Biitge Dengesi d $ -399 mir
14 Tem. Cin 06:00 Haz. [hs Ticaret Dengosi i S 39 mir $ 62,9 mir
14 Term.  Japonya 07:30 May. Sanayi Uretimi- Ayhk % d -8,4%
14 Term.  Japonya 07:30 May. Kapasite Kullanim Oram -Ayhk % d -13,3%
14 Tem. Ingiltere  09:00 May. Sanayi Urotimi- Yillk % d -19,3% -24,4%
14 Tem.  Almanya 09:00 Haz. TUFE- Yillik % ] 0,5% 0,8%
14 Tom.  Tirkiye  10:00 Haz. Konut Satislan- Yilhk % o -44,6%
14 Tem. Awro Bilgesi 12:00 May. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) a -17,1%
14 Tem. Almanya 12:00 Tem. Zow Beklenti Endeksi F ] 63,4
14 Tem. ABD 15:30  Haz. TUFE- Yillik % d 0,3% 0,1%
15 Tem.  Japonya  06:00 BOJ Para Politikas1 Toplantis: d 0,1%
15 Tem. ingiltere  09:00 Haz. TUFE- Yiluk % ) 0,5% 0,5%
15 Tem. ABD 15:30 Tem. Hew York FED Sanayi Endeksi F ] -0,2
15 Tem. ABD 16:15 Haz. Kapasite Kullanim d 68,0% 64,80%
15 Tem. ABD 16:15 Haz. Sanayi Uretimi- Aylk % ] 3,0% 3.8%
15 Tem. ABD 21:00 Fod'in Bej Kitab1
15 Tem.  Tirkiye Tiirkiye'de piyasalar tatil nedeniyle kapal olacak.

16 Tem. Cin 05:00 Haz. Sanayi Uretimi- Yilik % ] 4,7% 4,4%
16 Tem. Cin 05:00  2¢20 GSYH Yilik % F 2,5% -6,8%
16 Tem. Cin 05:00 Haz. Perakende Satwslar- Yillk % a 3.2% -2,8%
16 Tem. Fransa 09:45 Haz. TUFE- Yillik % ] 0,1% 0,4%
16 Tom.  Tirkiye  11:00 Haz. Biitge Dengesi il TLA7,3 milr
16 Tem. Awro Bolgesi 12:00 May. [hs Ticaret Dengosi d €2,9 mir
16 Tem. Awro Bilgesi 14:45 Awrupa Merkez Bankas! (AMB) Faiz karar ] 0,0%
16 Tem. Awro Bilgosi 15:30 AMB Baskam Christine Lagarde'in basin toplantisi F ]

16 Tem. ABD 15:30  Haz. Porakende Satwslar -Ayhk® F 3,80% 17,70%
16 Tem. ABD 15:30  Haz. Otonotiv haric - Perakende Satislar -Aylik% d 3,60% 12,40%
16 Tem. ABD 15:30 Tem. Philadelphia FED imalat Endeksi d 17,0 27,5
16 Tem. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulan F]

16 Tem. ABD 17:00  May. islotme Stoklar d -1,8% -1.3%
17 Tem. Awro Billgesi 12:00 Haz. TUFE- Yillik % F ] 0,10%
17 Tem.  Tirkiye  14:30 May. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % d 1,67%
17 Tem. ABD 15:30  Haz. insaat izinleri - Aytk % d 14,40%
17 Tem. ABD 15:30  Haz. Konut Baslangiclar -Aylik % d 20,60% 4,30%
17 Tem. ABD 17:00 em. Onc Michigan Tiiketici Gliven Endeksi F] 78,1

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Stratoji
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Burada yer alan bilgiler Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanhigi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirnrm Danismanligi sozlesmesi cer-
cevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bura-
da yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Vakif Yatirnm
Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek ha-
talardan Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.



