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Gecen hafta ne oldu ?

Gectigimiz hafta piyasalarda kansik bir seyir izlendi. ABD’de ralliye onciilik eden
teknoloji endeksi Nasdaq tarihi zirve seviyelerden gerilerken, S&P500 Subat ayindan bu
yana en yuksek seviyeyi test etti. 2.ceyrek bilanco sezonu baslayan ABD’de yiksek
bliyiime sirketlerinden cazip degerli sirketlere gecis gozlendi. Agiklanan banka bilancolar
beklentilerden gicli goriinse de karlilikta ciddi daralma gerceklesti. Netflix’te de
gelecege iliskin beklentiler piyasa beklentilerinin altinda kaldi. 2.ceyrekte S&P500
sirketlerinin karlarimin %44 daralmasi bekleniyor. Ote yandan gectigimiz hafta as1 haberleri
piyasalarda yiikselisi destekleyen unsur oldu. iki sirket Eyliil-Ekim déneminde ag1 iiretimine
baslanabilecegini acikladi. Ekonomik veri tarafinda, ABD’de enflasyon verileri
beklentilerin Uzerinde gerceklesse de halen FED’in %2’lik hedefinin oldukca altinda olustu.
Avrupa’da ise AB kurtarma fonu giindemde kalmaya devam ediyor. Hafta sonu paketin
detaylannin gorisiildigi liderler zirvesinden heniiz sonuc ¢ikmasa da basta Hollanda’nin
oldugu bir grup, 350 milyar Euro hibe, toplam 700 milyar Euro’luk bir paket teklif etti.
Haftamn ilk islem glinii 6ncesinde 390 Milyar Euro hibe lizerinde anlasilabilecegi haberleri
yer aliyor. Kisa vadede hem parite hem de hisse endekslerinde risk algisinin belirleyicisi
olan bu konu fiyatlamalar uzerinde etkili olacaktir. Asya piyasalar ise gecen hafta saticili
seyir izledi. Japonya’da para politikasinda mevcut durus korunurken, Cin’de
beklentilerden iyi gelen biiyiime verisine ragmen ABD ile iliskiler sebebiyle kar satislan
izlendi. Dolayisiyla Cin’de gecen haftaki guclu alimlar tamamen geri verilmis oldu.

Turk Liras1 cinsi varliklarda ise genel olarak iyimser bir hava izlendi. Mayis ayina iliskin
sanayi Uretim endeksi 2019'un aynm ayina gore % 19,9 azaldi, aylik olarak ise %17.4 artis
kaydetti. Ayrica TCMB Beklenti Anketi yayinlandi. Buna gore cari yil sonu TUFE beklentisi
%9,54ten %10,22'ye yikseldi. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi %9,03'ten yiizde 9,33
yukselirken, 24 ay sonrasi icin ise %8,38'de sabit kaldi. Katibmcilarin yil sonu Dolar/TL
beklentisi 6,9922'den 7,0188'e cikarken, 12 ay sonrasi icin ise 7,2208'den 7,2580'e yikseldi.
Bu kosullarda bu hafta yapilacak olan TCMB PPK toplantisi onemi daha da artmis
bulunmaktadir.

Bu hafta neler bekliyoruz ?

Bu hafta iceride sirketlerin 2.ceyrek finansallarim ve TCMB faiz karanm takip edecegiz.
Ayrica 24 Temmuz Cuma gini S&P’nin Tirkiye kredi notu degerlendirmesi bekleniyor.
Yurtdisinda ise kuresel capta aciklanacak olan Temmuz ay1 imalat PMI endeksleri yakindan
izlenecek. Ayrica ABD’de aciklanacak sirket bilancolar da onemli olacaktir.

BIST-100 endeksinde 117.000-119.500 band1 kisa vadede yon tayini acisindan takip
edilebilir. Yatinmcilara 117.000 zarar-kes seviyesi olmak uzere pozisyonlarini korumalarin
ve bilan¢co doneminde olusabilecek firsatlar takip etmelerini oneriyoruz.
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= Kisa vadeli yiikselen kanal icinde hareket eden endekste 112.500 lizerinde goriinim gucli. Daha kisa vadede 117.000 ilk destek seviyesi iken 119.500-124.000 direng
olarak takip edilebilir. Endekste 117.000 kisa vadede zarar-kes seviyesi olarak takip edilebilir.

= Uzun vadeli perspektifte ise halen potansiyel oldugunu disiiniiyoruz ancak kisa vadeli dalgalanma ihitmalini de g6z ardi etmiyoruz. BIST-100 endeksi icin 12 aylik
hedef fiyatimiz 136.000 iken, bu seviyeye gore uygun potansiyelin olusmasi halinde, otomotiv, beyaz esya, telekomiinikasyon ve perakende sektorlerinin tercih
edilmesini oneriyoruz. Ote yandan sektorel olarak geride kalan bankacilik endeksinin de olasi gerilemelerde daha defansif kalmasini bekliyoruz.

BIST-100; 114.500-112.500 destekleri korundukga goriiniim giigli...
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Bu hafta icin portfoyiimiizde yer alan hisseler

AKGRT 7.82-7.73 8.08-8.25 . 2,161,056

HALKB 5.96-5.82 6.22-6.34 2.44 56,623,231 1.20
SOKM 13.6-13.5 13.9-14.1 2.72 15,717,203 0.81
TCELL 16.0-15.9 16.3-16.4 2.08 20,101,140 0.76
YATAS 8.65-8.44 8.98-9.10 2.78 4,123,156 1.12

Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik Hisse Portfoyu
analiz yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181Inda 6ne cikan BIST-100
hisselerdir. Destek-direnc seviyeleri alim satim icin takip

edilebilir, performans degerlendirmesi haftalik degisime 210
gore yapilmaktadir. Yatinmcilann risk yonetimi ve pozisyon 195
ayarlamalar1 yaparken oynaklik ve islem hacmini de g6z 180
oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin 165
son bir yillk standart sapma (oynaklik) ortalama 2.95
seviyesindedir. 150
135
. SR . . 120
Hisse Portfoyimiiz 2019 vyilinda nominal %92 getiri
saglamistir. 2020 yil basindan bu yana ise %2.3 yiikselis 105
sergilemistir. 90
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20 Tem. Japonya 02:50 Haz. s Ticaret Dengesi ¥ -650 mlr ¥ 838,2 mir
20 Tem.  Almanya 09:00 Haz. UFE - Yallik % d -2,1% -2,2%
21 Tem.  Japonya 02:30 Haz. TUFE - Yiltk % d 0,30% 0,10%
21 Tem. ABD 15:30 Haz. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi d 2,61
22 Tem. Japonya 02:50 Japonya Merkez Bankas: toplant1 tutanaklan yayinlacak (15-16 Haziran) d

22 Tem. Japonya 03:30 Tem. imalat PMI d 47,4 40,1
272 Tem. ABD 17:00 Haz. 2. El Konut Satislar - Aybk % d -9,70%
23 Tem. Almanya 09:00 Agu. GfK Tiketici Glven Anketi d 9,6
23 Tem.  Turkiye 10:00 Tom. Tiketici Gliven Endoksi d 62,6
23 Tem.  Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karan ToplantisiHaftalk Repo Faizi) ‘ 8,25% 8,25%
23 Tem. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulan F

23 Tem. ABD 17:00 Haz. CB Oncii Gostergeler Endeksi % F 2,80%
23 Tem. Awro Bolgesi  17:00 Tom. Tiketici Gliven Endoksi d -14,7
23 Tem. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapah olacak.

23 Tem.  Tirkiye Arcolik 2020 finansal sonuclanm yayinlayacak.

24 Tem. Fransa 10:15 Tom. Markit PMI imalat ‘ 52,3
24 Tem. Fransa 10:15 Tom. Markit PMI Bilosik d 51,7
24 Tom.  Almanya 10:30 Tem. Markit/BME PMI imalat d 47,5 45,2
24 Tem.  Almanya 10:30 Tom. Markit/BME PMI Bilosik d 44,2 47
24 Tem. Awro Bolgesi  11:00 Tom. Markit PMI imalat ‘ 49.3 47.4
24 Tom. Awro Bolgesi  11:00 Tom. Markit PMI Bilosik d 51 48,5
24Tem. ingiltere  11:30 Tem. Markit PM1 imalat d 50,1
24 Tem. ingiltere 11:30 Tem. Markit PMI Bilesik d

24 Tem. ABD 16:45 Tem. Markit PMI imalat d 48 49,8
24 Tem. ABD 16:45 Tem. Markit PMI Bilesik d 47,9
24 Tem. ABD 17:00 Haz. Yeni Konut Satislan F

24 Tem. ABD 17:00 Haz. Yoni Konut Satislar- Aylk% F 2,9% 16,6%
24 Tem.  Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapah olacak.

24 Tem.  Turkiye TAV Havalimanlar 2C20 finansal sonuclarini yayinlayacak.

24 Tom.  Turkiye S&P Tiirkiye kredi notu degerlendirmesini yayinlayacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foroks, VKY Arastirma & Strateji

Vakif Yatinm
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Burada yer alan bilgiler Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanhigi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirnrm Danismanligi sozlesmesi cer-
cevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bura-
da yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Vakif Yatirnm
Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek ha-
talardan Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.



