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Gecen hafta ne oldu ?

Gectigimiz haftaya yiikselisle baslayan kiiresel hisse piyasalan haftayr negatif tarafta
kapatti. ABD’de bilanco sezonuyla beraber sektorel rotasyon da belirginlesmeye basladi.
Ozellikle Mart ayindan bu yana goriilen rallide basi ceken teknoloji sirketlerinde kar
satislan izlendi. S&P500 icinde agirliklar1 %20’lere gelen Facebook, Apple, Amazon,
Google, Tesla, Netflix gibi sirketlerin piyasa degeri tarihi zirvelerde bulunuyor. Oyle ki
Amazon, Google ve Netflix’in toplam piyasa degeri Japonya’daki tim sirketlerin piyasa
degerini gecmis duruda. Endeksler asi beklentileriyle genel olarak giiclinii korurken,
ozellikle ABD’de yeni mali destek paketinin siiresi ve bilylikligl konusunda belirsizlik
suriyor. Temmuz ay1 sonunda bitecek olan hane halki harcama ceki ve sirketlere istihdam
destegi gibi konular 6zellikle merak ediliyor. Ayrica Cin ile yasanan konsolosluk gerginligi
de fiyatlar uzerinde baski yaratiyor. Bu gelismeler ABD Dolari’nin zayiflamasina sebep
olurken, bir suredir beklenen AB kurtarma fonunun onaylanmis olmasit da Euro’yu
destekliyor. Kisa vadede risk algis1 acisindan belirleyici oldugunu disiindiiglimiiz paritede
2018 yiindan bu yana ilk kez 1.16 seviyeleri asildi. Bu asamada zayif ABD Dolar1 temasinin
bir siire daha devam etmesini bekliyoruz. Ote yandan Avrupa’da aciklanan Haziran ayi
oncli PMI verilerinde toparlanmanin halen giiclii oldugunu goriiyoruz. Kiresel capta vaka
sayillari artmaya devam etse de simdilik ekonomi Uzerinde yeniden baski yaratmasini
beklemiyoruz.

Gegen hafta TL varliklar yurtdisindan hafif pozitif aynsti. 2.ceyrek bilanco doneminin
basladig1 Borsa Istanbul haftay1 yatay sekilde 1.190 seviyesinden kapatirken, Dolar/TL
6.8450, CDS ise 482 seviyesinden islem gordii. Haftanin en onemli maddesi ise TCMB faiz
karan oldu. Banka beklentilere paralel sekilde politika faizinde degisiklige gitmedi.
Politika faizinin sabit tutulmasinda son donemdeki gelismeler ile yil sonu enflasyon
tahmini lizerindeki yukar1 yonli risklerin artmasinin etkili oldugu belirtildi. Ayrica S&P
Tiirkiye’nin kredi notu ve goriiniimde degisiklik yapmadi.

Bu hafta neler bekliyoruz ?

Bu hafta iceride kapasite kullanim orami, guven endeksleri ve TCMB enflasyon raporu
yayinlanacak. Disarida ise ABD’de ve Avrupa’da ikinci ceyrek buyume oranlan takip
edilecek. Ancak odak noktas1 FED faiz toplantisi olacak. FED’in getiri egrisi kontroli ile
ilgili yapacagi aciklamalar kritik olacaktir.

Bayram tatili sebebiyle 3,5 giin islem gorecek olan BIST-100 endeksinde 1.170 destek ve
zarar kes seviyesi iken 1.195 ve 1.240 direnc seviyeleri olarak takip edilebilir. Endeksten
bu hafta itibariyle tarihte ikinci kez iki sifir atildigim1 da hatirlatalim. Olumlu goriinimini
koruyan endekste 1.1950 lizerinde hareket ivme kazanabileceginden bu seviye lizerinde
firsatlarin degerlendirilmesini oneriyoruz.

Negatif reel faiz ile BIST-100 arasindaki iliski...
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= Kisa vadeli yiikselen kanal icinde hareket eden endekste 112.500 lizerinde goriinim gucli. Daha kisa vadede 117.000 ilk destek seviyesi iken 119.500-124.000 direng
olarak takip edilebilir. Endekste 117.000 kisa vadede zarar-kes seviyesi olarak takip edilebilir.

= Uzun vadeli perspektifte ise halen potansiyel oldugunu diisiiniiyoruz ancak kisa vadeli dalgalanma ihtimalini de g6z ardi etmiyoruz. BIST-100 endeksi icin 12 aylik
hedef fiyatimiz 136.000 iken, 2.ceyrek bilanco doneminde telekominikasyon, otomotiv, perakende ve bankacilik sektoriinin on plana cikmasini bekliyoruz. GYO

sektoriinde de gerilemelerin alim firsat1 yatabilecegini dusiiniiyoruz.

BIST-100; 114.500-112.500 destekleri korundukga goriiniim giigli... MSCI TR (beyaz seri) ile MSCI GOU makasi (2020)
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Bu hafta icin portfoyiimiizde yer alan hisseler

AKGRT 7.98-7.77 8.3-8.41 2. 2,388,687
ISCTR 5.29-5.26 5.35-5.38 2.26 40,507,148 1.22
SOKM 13.6-13.6 13.8-13.9 2.70 15,249,961 0.81
TCELL 16.0-15.9 16.2-16.4 2.07 21,246,322 0.76
YATAS 8.62-8.37 9.00-9.13 2.76 3,786,213 1.12
Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik Hisse Portfoyu
analiz yontemleriyle belirlenmis faktorler 15181nda one cikan BIST-100

hisselerdir. Destek-direnc seviyeleri alim satim icin takip

edilebilir, performans degerlendirmesi haftalik degisime 210
gore yapilmaktadir. Yatinmcilann risk yonetimi ve pozisyon 195
ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de goz 180
oninde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin
son bir yillk standart sapma (oynaklik) ortalama 2.95 165
seviyesindedir. 150
135
Hisse Portfoyimiz 2019 yiinda nominal %92 getiri 120
saglamistir. 2020 yil basindan bu yana ise %2.7 yiikselmistir. 105
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lilke Tsi Dénem i Beklenti Onceki
27 Tem. Tiirkiye 10:00  Tem. Reel Kesim Giiven Endeksi F 92,6
27 Tem. Tiirkiye 10:00 Tem. Kapasite Kullanim Fi 66,0%
27 Tem. Tiarkiye 10:00 Tem. Sektérel Giiven Endeksleri d
27 Tem. Almanya 11:00 Tem. IFO Beklenti Endeksi d 91,4
27 Tem. ABD 15:30 Haz. Dayamikh Mal Siparisleri - Ayhk % d 6,5% 15,7%
27 Tem. AED 17:30  Tem. Dallas Fed Imalat Aktivite End. i -6,1
27 Tem. Tirkiye 2020 Tiirk Traktdr finansal sonuglarm agiklayacak.
28 Tem. ABD 16:00  May. S&P/C5-20 Konut Fiyat Endeksi - Aylik d 0,5% 0,3%
28 Tem. ABD 17:00 Tem. CB Tiiketici Giiven Endeksi d 96,3 98,1
28 Tem. Tirkiye C20 Akbank, Ford Otosan ve Tofas finansal sonuglarim agiklayacak.
29 Tem. Tiarkiye 10:00 Haz Dis Ticaret Dengesi F] -5 3,4 mir
29 Tem. Tiirkiye 11:00 Haz Yabanci Ziyaretgi 5ayisi J -99,3%
29 Tem. Tiirkiye 14:00 Tem. PPK Toplant: Ozeti d
29 Tem. Tiirkiye 1430 Tem. TCMB Enflasyon Raporu 2020 - Il yayinlanac ak. d
29 Tem. ABD 15:30 Haz. Toptan Stoklar- Aylik % F] 0,5% -1,2%
29 Tem. ABD 17:00 Haz Bekleyen Konut Satwglar-Ayhk % F 18,9% 44,3%
29 Tem. ABD 21:00 Fed Faiz Karan F] 0,00% - 0,25% 0,00% - 0,25%
29 Tem. ABD 21:00 Fed Bagkan1 Powell'n basin toplantisi
29 Tem. Tiirkiye 220 Garanti Bankas1 ve Yap Kredi Bankas: finansal sonuglarnn agiklayac ak.
30 Tem. Almanya 09:00 2020 GSYH Yilbk % d -11,4% -2,3%
30 Tem. Tiirkiye 10:00 Tem. Ekonemi Given Endeksi d 73,5
30 Tem.  Almanya 10:55 Tem. Issizlik Orant % d 6,6% 6,4%
30 Tem. Awo Bélgesi 12:00 Tem. Reel Kesim Giiven Endeksi d 20 21,7
30 Tem. Awro Bolgesi 12:00 Tem. Tuketici Given Endeksi d -14,7 -14,7
30 Tem. Awo Bélgesi 12:00  Haz Issizlik Oram d 7,4%
30 Tem. Tiirkiye 14:00 Haz. Bankacibk Sektdri Met Kar Zarar Durumu d
30 Tem.  Almanya 15:00 Tem. TUFE- Yillik % F] 0,6% 0,9%
30 Tem. ABD 15:30 2€20 G5YH - Ceyreksel(Yillklandinlms)% d -27,0% -5.0%
30 Tem. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagwrular d
30 Tem. Tirkiye 2020 Tekfen Holding ve Bizim Toptan finansal sonuglanm agiklayacak.
30 Tem. Tiarkiye Tiirkiye'de piyasalar tatil nedeniyle yarm giin agwk olacak.
31 Tem. Japonya 02:50 Haz. Sanayi Uretimi- Aybk % F] -8,9%
31 Tem. Fransa 08:30  2¢20 GSYH - Ceyreklik % d -3,5% -5,3%
31 Tem. Awo Bélgesi 12:00 2020 GSYH Yillk (mevs. diizelt. %) d -14,7% -3,1%
31 Tem. Awo Bélgesi 12:00 Tem. TUFE- Yillik 4 0,1% 0,3%
31 Tem. AEBD 15:30 Haz. Kigisel Gelirler Fi 0,4% -4,2%
31 Tem. ABD 15:30 Haz Kigisel Harcamalar Fi 5,8% 8,3%
31 Tem. ABD 17:00 Tem. Michigan Tiketici Given Endeksi d 74,8 73,2
31 Tem. Tiirkiye Tiirkiye'de piyasalar tatil nedeniyle kapab olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan bilgiler Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanhigi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirnrm Danismanligi sozlesmesi cer-
cevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bura-
da yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Vakif Yatirhm
Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek ha-
talardan Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.



