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Gecen hafta ne oldu ?

Kiiresel hisse piyasalan gectigimiz haftayl pozitif tarafta kapatti. Bir onceki hafta tarihi
zirve seviyelerden gelen satislarla gerileyen endeksler, bu hafta yeniden zirve yeniledi.
Ozellikle ABD’de teknoloji endeksi Nasdaq giiclii performansiyla dikkat cekti. Gecen hafta
Apple, Amazon, Facebook ve Google gibi sirketlerin beklentilerin lizerinde gerceklesen
finansallan bu yukselisin ana etkeni oldu. ABD’de ayrica aciklanan ekonomik verilerin de
glicli gerceklesmeye devam ettigini izledik. Her ne kadar ikinci ceyrekte sert sekilde
daralma gorulse de, onciu buyiume verilerinde hizli toparlanma isaretleri devam ediyor.
Ote yandan Senato’da goriisiilen yeni destek paketinde issizlik sigortast imkanimin
uzatilabilecegi haberleri de piyasalan destekliyor. Gecen haftanin ana giindem maddesi
FED toplantisindan ise sasirtici bir karar ¢ikmadi. FED faizleri sabit birakirken, varlik alim
programini da degistirmedi. Ancak yabanci merkez bankalan icin gecici dolar swap hatlan
ve repo kolayligin1 31 Mart'a kadar uzattigim1 duyurdu. Avrupa’da ise Asya ve ABD’nin
aksine zayif gecen bilanco donemi ve artan virus vakalan sebebiyle saticili bir gorunim
hakimdi. Her ne kadar Euro/Dolar paritesi 1.19’lara gelmis olsa da ECB’nin bankalara
temettii cdememe ve geri alim yapmama tavsiyeleri endekslerde baski unsuru oldu.

iceride ise, gecen hafta, Mart ayindan bu yana ilk kez sert satislar goriildii. BIST100
endeksi haftaya 1.200 uzerinde baslasa da kapanmis 1.126 seviyesinden gerceklesti. Hafta
icinde 7.00 seviyesine yukselen Dolar/TL 6.97, CDS ise 600 seviyesinin Uzerinde kapanis
yapti. TCMB son toplantisinda faizleri sabit birakmasinin ardindan vurguladigi iizere,
enflasyondaki bozulma egilimine paralel olarak yil sonu enflasyon tahminini %8.9’a
yukseltti.

Bu hafta neler bekliyoruz ?

Bu hafta kiiresel olcekte PMI verileri ve ABD’de istihdam verileri takip edilecektir. Ote
yandan ingiltere Merkez Bankas1 faiz karar, ABD fabrika ve dayanikli mal siparisleri de
fiyatlamalar iizerinde etki yaratabilir. iceride ise sirket bilancolarinin yam sira Temmuz
ay1 enflasyon verisi yakindan izlenecektir. Yillk TUFE’nin %12.6’dan %12.09’a gerilemesi
bekleniyor.

Gecen haftaki sert diisiisle 1.125 destegine gelen endekste bu destek altinda 1.100-1.075
seviyeleri one cikabilir ancak daha da onemlisi kisa vadeli gorinim bozulabilir. Bu
asamada 1.165-1.170 direnc bolgesi asilmadikca dalgali bir seyir izlenebilir. Ancak bilanco
donemi sebebiyle hisse bazinda ayrismalarda firsatlar degerlendirilmelidir.
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Negatif reel faiz ile BIST-100 arasindaki iliski...
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= Kisa vadeli yiikselen trendini kiran BIST100 endeksinde goriinim zayifliyor. 1.125 destegi bu asamada One cikarken, bu seviye altinda kisa vadeli satis baskisi
artabilir. 1.100-1.075 diger destek seviyeleri iken 1.165 asilmadikca zayiflik siirecektir.

= Uzun vadeli perspektifte ise endeksin halen potansiyel tasidigim disiiniiyoruz ancak kisa vadeli satis baskisinda temkinli olmaya devam ediyoruz. BIST-100 endeksi
icin 12 aylik hedef fiyatimiz 136.000 iken, 2.ceyrek bilanco doneminde telekominikasyon, otomotiv, perakende sektoriiniin on plana cikmasini bekliyoruz. GYO
sektoriinde de gerilemelerin alim firsat1 yatabilecegini dusiiniiyoruz.

BIST-100; Goriiniim zayifliyor, 1.125 destegi altinda risk artabilir... MSCI TR (beyaz seri) ile MSCI GOU makasi (2020)
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Bu hafta icin portfoyiimiizde yer alan hisseler

AYGAZ 12.5-12.4 12.7-12.9 2. 1,405,900
ENKAI 6.45-6.41 6.55-6.61 2.14 7,241,963 0.57
KRDMD 13.1-12.8 13.6-13.8 2.70 12,136,209 1.18
SOKM 2.96-2.93 3.02-3.05 2.60 254,374,501 0.82
TOASO 24.9-24.3 25.7-26.0 2.33 2,547,788 0.92

Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik i L

analiz yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne cikan Hisse Portfoyu

hisselerdir. Destek-direnc seviyeleri alim satim icin takip BIST-100

edilebilir, performans degerlendirmesi haftalik degisime

gore yapilmaktadir. Yatinmcilanin risk yonetimi ve pozisyon 210

ayarlamalar1 yaparken oynaklik ve islem hacmini de g6z 195

oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin

son bir yilik standart sapma (oynaklik) ortalama 2.95 180
seviyesindedir. 165

150
Hisse Portfoyiimiiz 2019 yiinda nominal %92 getiri 135
saglamistir. 2020 yil basindan bu yana ise %3.5 deger 120
kaybetmistir. 105
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3 afu. Japonya 050 2020 G5¥H - vilbk % d -2,2%
3 Au. Gin 0445 Tem. Caixin P imalat d 51.2

3 afu. Fransa 10:60  Tem. markit Pad) imalat d 52,1 52

3 Adu. Almanya 1085 Tem. M arkit /BME PMI imalat d 446 =

3 Afu. Awo Biloesi 11:00 Tem. markit Pal imakat d 51,1

3 afu. ingilters 11:30  Tem. markit Pa imalat d 50,1 53,6

3 AQu. ABD 16:45  Tem. markit Pa imalat d 51,3 43,0

3 afu. ABD 17:00 Tem. 15a8 bmalat PRl d 53 52,6

3 Adu. ABD 17200 Haz ingaat. Harcamalari d 1,00 -2,1%
3 Afiu. Tiirkiye Turkiye'de piyasalar tatil nedeniyle kapal olacak.

4+ afu. Japonya 0z:3  Tem. Tokyo TUFE - nilbk = d 0.3%

4 Afu. Tirkiye 10:00  Tem. Markit /150 PMI imalat d 53.9

4 afu. Tiirkiye 10:00  Tem. TUFE- ¥illik % d 12,09% 12,62%
4 Adu. Tiirkiye 10000 Tem. TUFE- aylk % d 0, 65% 1,13%
4 afu. Tiirkiye 10:00  Tem. FE - aylik % o 0,69%
4+ afu. Tiirkiye 10:00  Tem. UFE - rillik % d 6,17%
4 AQu. Awo Biloesi  12:00 Haz UFE - rillik % J -4, 300 -5, 00%
4+ afu. ABD 17200 Haz Fabrika siparigleri - aybk % d 6,5% 8,0%

4 afu. ABD 17200 Haz payamkh sal siparisleri d

4 Afu. ABD 17200 Haz Ulasim Haric #al siparisleri d 4,2% 2,65

+ Afu. Tiirkiye 2620 TsKB finansal sonug larm aglayacak.

5 Afu. cin 0445 Tem. caixin PMI Bilegik d 58,4

5 Afu. cin 0445 Tem. Caixin PM I imalat D d

5 afu. almanya 10:85  Tem. sarkit Pal imalat D d 50,3 57,8

5 Afu. almanya 10:55  Tem. markit/BME PMI Bilegik d 5.8 E5.5

5 afu.  awo Bilgesi 1100 Tem. sarkit Pal imalat D1 4 47,3 55,1

5 Afu. Awe Bilgesi 11:00 Tem. sarkit Pa I Bilegik d 548

5 Afu. ingilters 11:30  Tem. sarkit a1 imalat D1 d -7 56,6

5 AQu. ingilters 11:30  Tem. Markit Pa1 Bilegik d 47 6 57,1

5 afu. Awo Bilgesi 1200 Haz perakende satglar- vilhk % o -7 5% -5,1%

5 afu. Tiirkiye 1430 Tem. TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru d 69,32

5 AQu. ABD 15:15  Tem. ADP istihdam Raporu d 2250 bin 2.369 bin
5 Afu. ABD 15:30 Haz D15 Ticaret Dengesi d 5 - 50,7 milr 5 - 54,6 milr
5 AQu. ABD 16:45 Tem. Markit PaI imalat D d 47,6 7%

5 Afu. ABD 16:45  Tem. sarkit Pa I Bilegik d 50 7%

5 afu. ABD 17200 Tem. 150 imalat D1 Pa Fi 546 57,1

& Afu. almanya 09:00 Haz Fabrika siparizleri- aybk % ] 2,2% 110, 4%
& afu. ingilters 14200 ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karan d 0,10%
& Afu. ABD 16230 Haftabk ksizlik Maas Bagwurulan d

& Afu. Tiirkiye 2020 Erdemir finansal sonuglarm agklayacak.

7 afu. cin 0600 Tem. o5 Ticaret Dengesi F| % 49,1 mir % 46,4 mir
7 Afu. almanya 09:00 Haz D Ticaret Dengesi ¥ £ 1,4 mir £7,1 mir
7 afu. almanya 000 Haz Cari Denge d £ 14 mir € 6,5 mir
7 AQU. Almanya 0500 Haz Sanayi Uretimi - Aylk #{mevs. dizelt.) d Z,2% 7.5%

7 abdu. ABD 16:30  Tem. Tarm D1 istihdam d

7 AU ABD 15:30  Tem. Essizlik O ram d 10,5% 11,1%
7 Afu. ABD 17200 Haz Toptan stoklar- aybk & d -2,08 -1,2%

7 Afu. Tiirkiye 2520 Is Bankasi finansal sonuglarim agklayacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUiK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan bilgiler Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanhigi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirnrm Danismanligi sozlesmesi cer-
cevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bura-
da yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Vakif Yatirhm
Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek ha-
talardan Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.



